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1.  Charakteristika spolo¢nosti

Obchodné meno: ~ VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Pravna forma: akciova spolo¢nost’

ICO: 35786 272

Obchodny register: Okresny sud Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢&islo: 2416/B
Sidlo spolo¢nosti:  Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava 24

Vznik spolo¢nosti: 17. April 2000

Predmet podnikania:
e vytvéranie a spravovanie podielovych fondov

Spravované podielové fondy k 31.12.2013:

e VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM EUROVY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM ACTIVE BOND FUND
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM CP ZAISTENY FOND 1.
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM ACTIVE MAGNIFICA
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
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Depozitar:

Sidlo depozitara:

Akcionari:

Dozorna rada:

Predstavenstvo:

Vieobecna iverova banka, a. s.
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

50,1% Eurizon Capital SA
40,6% VUB, a. s.
9,3% PBZ (Privredna Banka Zagreb)

Prof. Daniel Gros - predseda
Prof. Giorgio Di Giorgio - ¢len
Massimo Mazzini — ¢len
Alexander Resch — ¢len

Dinko Lucic - ¢len

Massimo Torchiana — predseda

Alberto Castelli (CEO) — ¢len

Emiliano Laruccia — ¢len

Claudio Malinverno - ¢len

RNDr. Ing. Marian MatuSovi¢, PhD. — ¢len
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2. Sprava predstavenstva o ¢innosti spolo¢nosti a jej stave majetku v roku
2013

Trhové prostredie

Rok 2013 priniesol na trhy pozitivny sentiment, aj ked zagiatok roka bol pre ekonomiku
eurozony slabsi, ako sa ofakdvalo. Klesajica inflacia spolu s nenaplnenymi o¢akdvaniami
stabilizdcie ekonomiky tak viedla Eurépsku centralnu banku k d’alsiemu uvolneniu menovej
politiky. Prvykrit dokonca pristupila k explicitnému naznadeniu vyvoja sadzieb, ked’ trhy
uistila, Ze hodl4 udrZat’ irokové sadzby na dlhodobo nizkych trovniach, ¢o umoziiuje bankam
neobmedzené kratkodobé financovanie najmenej do polovice roka 2015. V maji 2013,
Eurdpska centralna banka zniZila kI"i€ovi urokovii sadzbu o 25 bps, pri¢om na novembrovom
stretnuti odsuhlasila d’al$ie zniZenie o 25 bps. Tym sa dostala tato oficialna urokova miera na
uroveti 0,25%, €o predstavuje jej historické minimum. PokraCujlica expanzivha monetarna
politika vytstila do situacie, v ktorej sa Euribor dostal na svoje historicky najniZsie trovne.
S podobnymi podmienkami bojovali vdruhom polroku aj centrilne banky naich
regiondlnych susedov mimo eurozény, ktoré podporovali lokélne ekonomiky v roku 2013
prostrednictvom svojej monetdrnej politiky. Ceskd narodnd banka udrZiavala oficidlnu
refinan¢ni sadzbu na nulovej trovni, teda pod uroviiou kI'i¢ovej sadzby ECB, pocas celého
roka. Madarskd centrdlna banka zniZila refinandnii sadzbu v postupnych krokoch
pocas druhej polovice roku 2013 zo 4,5% na 3,0%. Pol'ska centralna banka zniZila refinanénti
sadzbu v rovnakom obdobi z urovne 3,0% na 2,5%. Azda najradikalnejdie kroky realizovala
¢eskd narodnd banka, ktord zniZila oficidlnu refinanénti sadzbu na nulu este pred za¢iatkom
roku 2013 ana novembrovom zasadnuti ohlasila priamu intervenciu proti &eskej korune
s ciefom oslabit’ ju na troveii 27 CZK za EUR. Americky Fed poas roka zmenil svoju
rétoriku a ohlasil postupné utlmovanie kvantitativneho uvoliovania a koncom roka nakoniec
definitivne ohlasil prvé zniZenie stimulov s G¢innost'ou od janusra 2014,

Nastup mierneho oZivenia europskej ekonomiky, snaha politikov podporovat’ ekonomicky
rast a najmé stimuly centrélnych bank priniesli na eurdépske dlhopisové trhy urditi ulavu.
Bezpe¢né dlhopisy zaznamenali mierny rast vynosov, zatial &o vynosy dlhopisov
rizikovejSich krajin klesli. Zmiernenie napitia a prebytok likvidity vo finandnom sektore sa
tak premietol do zuZenia rizikovych prirdZok medzi jadrovymi a periférnymi krajinami
eurozony. Spolofna eurdpska mena medzitym v priebehu druhého polroku posilnila vo&i
americkému dolaru z urovne 1,32 zo zadiatku jula na 1,38 na konci roka.

Pocas roku 2013 hlavné akciové indexy zaznamenali pozitivnu vykonnost, ked’¥e vyrazne
profitovali z uvol'nenej menovej politiky centralnych bank a zlep3enia vysledkov redlnej
ekonomiky. Inak tomu bolo v pripade rozvijajucich sa trhov a v regiéne V4, kde miestne
akciové indexy susednych krajin zaznamenali omnoho niZ§i rast. Okrem Prazského akciového
indexu, ktory vroku 2013 stratil 4,78%, ostatné akciové indexy krajin V4 zaznamenali
pozitivnu vykonnost: Pol'sky WIG Index +8,06%, Slovensky akciovy index +2,89% a
Mad’arsky BUX Index +2,15%.

Slovenskd ekonomika zaznamenala vroku 2013 rast HDP 0,9%. Rast podporil najmi
zahraniCny dopyt, zatial' ¢o doméci dopyt pokracoval v poklese a alarmujuci bol pokradujuci
prepad kapitdlovych investicii. Hoci ekonomika zaznamenala priblizne rovnaky rast ako
podniky, trh prace zlepSenie vddsledku tohto rastu nepocitil. Prave naopak, zisky
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nefinan¢nych intitacii poklesli a nezamestnanost’ vzrastla na najvyssiu troveti od roku 2004.
Inflacia v roku 2013 poklesla, &oho dovodom bol predovietkym slaby domaci dopyt, ako aj
zo zahraniCia dovezen4 deflacia. Celkova inflacia tak ku koncu roka 2013 poklesla na trover
historického minima 0,4%. Vynosova krivka slovenskych vladnych dlhopisov zaznamenala
pocas predoslého roka mierny narast v rozmedzi od 10 po 50 bps, zatial' &o rizikova prirazka
voci nemeckym dlhopisom mierne poklesla.

Trh kolektivneho investovania na Slovensku

Podl'a zverejnenych Gdajov Slovenskej asociécie spravcovskych spoloénosti (SASS) dosiahol
celkovy majetok vo fondoch a riadenych portfoliach k 31. 12. 2013 hodnotu 6.868 mil. EUR,
pricom celkovy majetok v otvorenych podielovych fondoch pod spravou k 31. 12. 2013
dosiahol hodnotu 5.259 mil. EUR.

Ku koncu roka 2013, kategéria Specidlnych fondov predstavovala 36% trhu (zastupené boli
najmé fondy tzv. depozitné fondy a fondy nehnutelnosti). Fondy investujiice na pefiaZnom
trhu a na trhu kratkodobych investicii predstavovali 31% trhu.

Dlhopisové trhy tvorili 13% trhu, zmie$ané fondy 12% a akciové fondy tvorili 10% celkového
trhu.

Legenda

“ Dlhopisové fondy = Specidlne fondy nehnutePnosti

© Zmie§ané fondy » Specidlne fondy cennych papierov
® Fondy fondov Specidlng

® Iné fondy ® Fondy kritkodobych investicii

® Fondy pefiazného trhu = Iné kategérie

Zdroj: SASS ; k 31. decembru, 2013

Najvyssie &isté predaje zaznamenala podas roka kategéria Specialnych podielovych fondov
cennych papierov (tzv. depozitné fondy), ked’ celkovy &isty objem predajov v tejto kategorii
dosiahol 295 mil. EUR. Svedé¢i to o pretrvavajicej konzervativnosti slovenskych investorov.
Na druhom mieste v objeme &istych predajov boli Specidlne fondy nehnutelnosti s objemom
217 mil. EUR. Tretie miesto patri kategérii Zmie§anych fondov, ktorych objem &istych
predajov predstavuje 166 mil. EUR. Za nimi nasleduje kategéria Fondy fondov, ktora
zaznamenala Cisté predaje na urovni 127 mil. EUR. Dlhopisové fondy mali kladny ¢&isty
predaj na urovni 109 mil. EUR a akciové fondy 38 mil. EUR. Fondy pefiazného trhu a fondy
kratkodobych investicii zaznamenali zaporny &isty predaj.

Postavenie spolo¢nosti VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. na slovenskom trhu
kolektivneho investovania.

NajvyznamnejSou udalostou v ramci spoloénosti VUB Asset Management v roku 2013 bolo
zaloZenie regiondlneho centra spravy aktiv v skupine ISP lokalizovaného na Slovensku od 6.
maja 2013, ktorého hlavnym cielom je konsolidacia a rozvoj vsetkych aktivit v oblasti asset
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managementu v rdmei regionu Strednej a Vychodnej Eurdpy vo vzt'ahu tak k retailovym, ako
aj inStitucionalnym klientom.

Centrum vzniklo prostrednictvom spoluprace spravcovskych spolo¢nosti zahraniénych bank
kontrolovanych skupinou Intesa Sanpaolo.

VUB Asset Management je vedicou spoloCnostou zoskupenia a plne Kkontroluje CIB
Investments Fund Management (CIB IFM) so sidlom v Budapesti v Mad’arsku a tiez
spolognost’ PBZ Invest so sidlom v Zahrebe v Chorvatsku. VUB Asset Management sa stal
pocas roka 2013 100% materskou spolo€nostou uvedenych spolo¢nosti.

Hlavnym akciondrom spoloénosti VUB Asset Management sa stala spolo¢nost’ Eurizon
Capital SA (50,1%), ktord je 100%-nou dcérskou spolonostou skupiny Intesa Sanpaolo.
Slovenskda VUB banka vlastni 40,6% a chorvatska PBZ (Privredna Banka Zagreb) ma
v spolo¢nosti majetkovi Gcast’ 9,3%.

Regiondlne centrum spravy aktiv na Slovensku predstavuje strategickt spolupracu medzi
Eurizon Capital a usekom zahraniénych dcérskych bank. Hlavné ciele centra st konsolidovat
a posiliiovat’ aktivity Skupiny v oblasti spravy aktiv na Slovensku, Mad’arsku a Chorvatsku
prostrednictvom rozvoja spravy aktiv vo vychodnej Eurdpe, zlepSovat kvalitu sluZieb
ainovéciu produktov cestou prijimania konzistentnych metodoldgii pre riadenie investicii
arizika v stlade snajlep$imi trhovymi postupmi a dosiahnutie synergie so spolo&nostou
Eurizon Capital.

Pocas druhej polovice roka bola spolonost’ zamerana na dosiahnutie zosuladenia internych
politik a procesov spolo¢nosti so Standardami kontrolujucej spolo¢nosti Eurizon Capital, ako
to bolo vyziadané talianskym regulatorom.

Napriek tymto extra aktivitim boli zamestnanci a manaZment spolonosti VUB Asset
Management schopni neustile sa orientovat’ na podnikové ciele a dosiahnut’ tak z pohl'adu
vysledkov vyznamny rok. Podiel spolo¢nosti na trhu sa oproti roku 2012 zvysil 0 1,57% na
20,46 %. Objem majetku pod spravou sa zvysil o 250 mil. EUR, o predstavuje narast o 30%.

Vd’aka vynimo¢nému nérastu aktiv bola spolotnost’ schopni prekonat’ rast trhu o takmer
10%.

Majetok pod spravou Trhovy podiel
mil. EUR. % zmena od zac. roka % zmena
36,40% - 2,06%

|Spr.'én.u:t.)\."ské spoloénost’

AM SLSP 757,9 20,82% 14,41% +0,09%

Prva Penzijna 604,7 59,95% 11,50% +2,87%
Slovensky trh spolu 5 259,5 20,05% 100,00% -

Zdroj: SASS ; k 31. decembru, 2013

Z pohladu vykonnosti sa darilo predovietkym podielovym fondom s vy$§ou mierou rizika
s investi¢nou stratégiou zameranou na akciové trhy USA a Eurdpy. Naopak, nedarilo sa
podielovym fondom, ktorych investi¢na stratégia je zamerand na rozvijajiice sa trhy.
NajvySSie predaje vSak opét’ zaznamenali fondy s najniZ$ou mierou rizika, ktorych vynosy
v obdobi nizkych trokovych sadzieb odraZaju vynosy najkonzervativnejich investiénych
a vkladovych produktov.
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Z pohl'adu historickej vykonnosti, sa v roku 2013 darilo predovietkym podielovym fondom
s investi¢nou stratégiou zameranou na rozvinut¢ akciové trhy, ktorymi boli VUB AM
Dynamické portfélio (+8,70%) a VUB AM CP Zaisteny fond I. (+9,56%).

Naopak, vykonnost” podielovych fondov s investi¢nou stratégiou zameranou na rozvijajuce sa
trhy sa vyvijala v stilade s celkovym negativnym vyvojom podkladovych aktiv z rozvijajticich
sa trhov.

Vykonnosti jednotlivych fondov v sprave VUB Asset Management k 31. 12. 2013

Majetok pod

spravou Mena
(min. EUR)

VUB Fond bankovych vkladov 356,2 EUR 0,04 0,15 0,30 0,69
VUB AM Eurovy fond 215,6 EUR 0,01 0,20 0,30 0,58
VUB AM Konzervativne portfélio 161,7 EUR 0,08 0,55 0,91 1,34
VUB AM Active Bond fund 25,3 EUR 0,00 - - -
VUB AM CP Zaisteny fond | 27,4 EUR 0,00 4,72 7,89 9,56
VUB AM Active Magnifica 52,3 EUR 0,08 2,44 4,96 4,04
VUB AM Dlhopisovy Konvergentny fond 60,7 EUR 0,04 -0,03 0,87 -4,65
VUB AM Dynamické portfélio 40,3 EUR 0,73 3,60 5,58 8,70
VUB AM Vyvézeny Rastovy fond 42,3 L 204 | -1,19 22 = L

usD -0,75 0,90 5,70 -6,58
VUB AM Privétny Eurovy fond 94,6 EUR 0,03 0,24 0,45 0,87
Zdroj: VUB AM

Z hradiska Struktiry aktiv VUB AM ku koncu roka 2013, 62%-ny podiel predstavovali
najkonzervativnejSie Specidlne fondy cennych papierov (Fond Bankovych vkladov) a fondy
kratkodobych investicii. Podiel zmie$anych fondov 23% je nad priemerom trhu.

Legenda

* Dlhopisové fondy
® ZmieSané fondy

* Fondy fondov

* Iné fondy

= Specidlne fondy cennych papierov

Zdroj: SASS ; k 31. decembru, 2013
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Produktové inovacie a podpora predaja VUB AM

Produktova inovacia bola pofas roka 2013 zamerand na spustenie aktivne spravovanych
fondov s cielom diferencovat’ zdroje vykonnosti pre klienta a konkurovat’ nizkym trhovym
urokovym mieram v podmienkach Slovenska.

5. janudra 2013 bola zmenena investi¢na stratégia fondu VUB AM Privatne Portfélio MIX30,
o.p.f. a premenoval sa na VUB AM Active Magnifica, o.p.f. Zmeneny fond je orientovany na
investicie do podielovych listov inych podielovych fondov zameranych na dlhopisové,
globalne vyspelé i rozvijajice sa akciové a komoditné trhy, pricom priblizne 90% majetku vo
fonde je dynamicky riadenych podFa kvantitativneho modelu (Constant Risk Contribution +
Momentum), vytvoreného spolo¢nost'ou Epsilon Sgr.

V druhej polovici roka sme otvorili novy podielovy fond s nazvom VUB AM Active Bond
fund, o.p.f. Fond je urCeny pre investorov, ktori uprednostiiuju diverzifikdciu investicii na
dhopisovych trhoch v mene euro a odakavaju vyssi potencial zhodnotenia v obdobi nizkych
irokovych sadzieb. Fond zhodnocuje pefiazné prostriedky investovanim predovietkym do
vybranych podielovych listov podielovych fondov zameranych na dlhopisové investicie
v roznych Kategoriach (1. EMU; 2. Korporétne; 3. Vysoko vynosné; 4. Rozvijajuce sa trhy),
ktoré prindsaju nadpriemerné zhodnotenic v danej triede aktiv. Fond je tak vhodnou
alternativou pre dlhopisovych investorov, ktorych optimalny investiény horizont je najmene;j
4 roky.

Vroku 2013 patrili tieto fondy k najlepsie preddvanym fondom v ramci svojich kategorii.
Cisté predaje fondu VUB AM Active Magnifica, o.p.f. boli v roku 2013 vo vyske 42,5 mil.
EUR a jeho ro¢na vykonnost k 31. decembru 2013 bola 4,04%. Cisté predaje fondu VUB AM
Active Bond Fund, o.p.f. boli po&as prvych dvoch mesiacov jeho predaja 29,8 mil. EUR
(Zdroj: SASS ; k 31. decembru 2013).

S cielom pokracovat’ vo svojej tradicii nadpriemerného informovania klientov, pokraovala
spolo¢nost VUB Asset Management v bezplatnom zasielani katalégov spolu s polroénou
konfirmiciou k 30junu ak31.decembru 2013. Tieto &innosti podporuji nasu snahu
prispievat’ k transparentnej sprave nasich podielovych fondov.

Hlavné vysledky dcérskych spoloénosti CIB IFM a PBZ Invest

CIB IFM

Makro prostredie bolo v Madarsku v roku 2013 charakteristické rozsiahlym a rychlym
zniZzovanim kréatkodobych trokovych mier podporujucich prechod od bankovych vkladovych
produktov k podielovym fondom (predovsetkym k fondom pefiazného trhu a dlhopisovym
fondom).

CIB IFM prekonala rast trhu s rastom trhového podielu o 6%, ¢im sa dostala na Siestu poziciu
na trhu podielovych fondov.
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Majetok pod spravou Trhovy podiel

Spravcovska spolocénost’

mil. EUR, % zmena od zac. roka % zmena

 3,655.5 40.69% 23.43% 0,91%
K&H 2,526.9 17.32% 16.20% -2,47%
ERSTE 2,531.1 60.21% 16.22% 2.53%
BB GE Capital 1,100.6 46.91% 7.05% 0.56%
CONCORDE 978.2 67.34% 6.27% 1.20%
IRaiffeisen 690.4 30.60% 4,42% -0,16%
AE GON 561.8 13.75% 3.60% -0,68%
Pioneer 595.8 66.92% 3.82% 0,73%
MKB 505.0 26.41% 3.24% -0.23%
Madarsky trh spolu 15,603 35,21%

EUR/HUF wmenny kurz: 296.91

Zdroj: Hungarian Fund Association, k 31. decembru 2013
PBZ Invest

Makro prostredie v Chorvatsku bolo v roku 2013 charakteristické pokradujlicim vyraznym
poklesom kratkodobych a strednodobych urokovych mier, ktoré zadalo koncom roka 2012
a pretrvalo do prvého kvartélu roku 2013. V druhej polovici roka 2013 sa urokové miery pri
stredne dlhych splatnostiach stabilizovali.

Trh fondov rastol mierne nad troviiou inflacie (2,45%). PBZ Invest prekonala vykonnost’ trhu
s trhovym podielom 18,32%.

Majetok pod spravou
mil. EUR. % zmena od zac. roka |

Trhovy podiel
e SN % zmena
ZB Invest 530,35 -8,10% 31,08% -3,86%
Erste Invest 333,15 34,17% 19,62% 4,49%

Spravcovska spoloénost’

RBA Invest 169,26 -10,66%

Chorvatsky trh spolu 1 706,60 3,32% - -

Zdroj: Croatian Financial Services Supervisory Agency (HANFA — CFSSA), k 31. decembru 2013
Hlavné ciele VUB AM pre rok 2014
Spolo¢nost VUB Asset Management sa v roku 2014 ststredi predovsetkym na nasledujtice
aktivity:
- konsolidacia opera¢ného modelu spolo¢nosti, politik a procedur,

- zlepenie sluzieb pre hlavného distribttora, ktorym je VUB banka a to
prostrednictvom  zlepSovania  predpredajnej  a popredajnej  informovanosti
a vzdelavania siete s ciel'om lepsie naplnit’ investiéné potreby klientov,

- vytvarat' flexibilné produktové rieSenia s cielom pontknut diverzifikovany zdroj
vynosov v sulade s trhovym prostredim a profilom klienta, jeho investi¢nymi ciel'mi
a investi¢nym horizontom,



predstavit’ Struktiru poplatkov, ktord je transparentnd av stilade scielmi klienta
a investi¢nou politikou fondu.

Navrh na rozdelenie zisku

Predstavenstvo predloZi nasledujici ndvrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok 2013
na valnom zhromazdeni:

v tisicoch eur 2013
Vyplata dividendy akcionarom 750
Pridel do Zakonného rezervného fondu 83

833

Udalosti po skon¢eni i€tovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyroéna spriva

Nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by si vyZadovali Gpravu individualnej uétovnej
zévierky k 31. decembru 2013.
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VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s. (Udaje k 31.12.2013)

ZAKLADNE UDAJE O FONDE ROZLOZENIE INVESTICIT
Typ fondu: verejny Specidiny podielovy fond cenny ch papierov
Referentnd mena: EUR
Defi uvedenia: 2.4.2012 Dilhopisy
Hodnota podielu: 0,101594 EUR /-3,19%

Hodnota majetku fondu: 356 228 118 EUR

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je orientovary na investicie do beZnych a terminovany ch vkladov vo
VUB banke a inych slovenskych bankach, podielovych listov fondov

Fondy VUB
AM
541%

Terminované

kratkodoby ch investicii spravovanych Vl]p AM, néstrojov pefiaZzného trhu, vklady,
dihopisov  vydanych predovietkym VUB bankou a dhopisov inych  hotovost
slovenskych bonitnych bank. Jeho ciefom je dosiahnut’ vy&ie zhodnotenie 91,39%
ako ponikaji bezné (fly a kratkodobé terminované vklady v eurdch.
Odporicany investiény horizont je do 6 mesiacov.
STRUKTURA TERMINOVANYCH VKLADOV VYVQ] ZHODNOTENIA FONDU V EUR
d3 do 12 1018
od3 do
mesiacov _\ U e
56,78% 1014 = = o e e
01,2~ mmmmmmm e .
01,0 fmmmmmmm e e

22,75%

o3 mesiacor TEII I I I T LR EELLLEY
2047% 3558528 d538E88582833
TOP 10 PODIEL || VYKONNOST

TV VUB EUR 2014-01-02 0.15% TV  3,80% Mena 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
TV UNIC EUR 2014-01-13 0.428% TV 168% EUR 0,04% 0,30% 0,69% B 1,59%
TV UNIC EUR 2014-02-07 0.427% TV  1,68%
TV SBERBANK EUR 2014-01-06 0.89% v 1L,12%
TV SBERBANK EUR 2014-01-20 0.69% v 1,12% I DODATOENE INFORMACIE 0 PORTF()LIU I
TV SBERBANK EUR 2014-01-17 0.98% TV 1,08%
TV SEB EUR 2014-07-18 1.15% TV 1,01% Durdcia fondu: 0,06
TV CSOB EUR 2014-01-10 1% TV 0,99% VéZeny vynos portfélia fondu: 1,01%
TV SBERBANK EUR 2014-01-22 0.93% ™V  0,99%
TV SEB EUR 2014-07-04 1.12% TV  0,98%

TV - terminovany vklad
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VUB AM EUROVY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s. (Udaje k 31.12.2013)

ZAKLADNE UDAJE O FONDE ROZLOZENIE INVESTICH
Typ fondu: fond kratkodoby ch inv estici
Referencna mena: EUR Terminované d?;atne
3 . vklady opisy
Den uvedenia: 5.11.2001 58,70% 14,98%
Hodnota podielu: 0,042687 EUR '\
Hodnota majetku fondu: 215 565 408 EUR

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond investuje do konzervativnych dihovych cennych papierov a nastrojov
pefiazného trhu denominovanych v eurdch prind%ajicich pravidelny vynas,
najméd vladou garantovanych dihopisov a dihopisov bonitnych bank. Jeho
defom je dosiahnut’ lepSie zhodnotenie, ako ponikaji krétkodobé terminované
vklady v eurdch. Odporicany investiény horizont je 1 rok.

N Hy potekime
zalozné listy
7,05%

\_Eurobondy
19,28%

STRUKTURA DLHOPISOV PODL'A RATINGU

VYVOJ ZHODNOTENIA FONDUV EUR

A 136
0,
48’00 % —\ 130 dr = = = e e e e e e e
124 T-= =R mmm - dEe g Sk W SEEEEEEEEEEEELD
UB prmmmm e e
BBB+ 112 === = m g m e mm e e eee o o]
7,76%
106 F - ff=-mmmm e e
A+ 100 13 T 1 T T T T L) 1 T T T
25,66% 3 50;/ 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
W%
TOP 10 PODIEL VYKONNOST
EUR SD 217 0% (spl. 7.4.2014) dihapis 7,50% Mena 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
EURHZLVUB XVIL. FRN (spl. 28.11.2015) dihopis 501% EUR 0,01% 0,30% 0,58% 1,11% 30,29%
EUR SD 218 FRN % (spl. 16.11.2016) dihopis 4,95%
EUR Intesa Sanpaolo 2015 3.375% (spl. 19.1.2015) dihopis 2,48% K . :
EUR ING 14 FRN % (spl. 28.11.2014) dihopis 2,09% DODATOéNé ]NFORMACIE 0 PORTF()LIU
EUR BNP Paribas 2014 FRN % (spl. 3.12.2014) dihopis 1,81%
EUR Bear Stearns FRN (spl. 16.02.2014) dlhopis 1,74%  Durdcia fondu; 0,31
EUR BTPS 4.5% (spl. 15.7.2015) dihapis 1,49%  Vazeny vynos portfélia fondu: 0,96%
EUR Rabobank 14 4.375% (spl. 22.1.2014) dihopis 1,45%
EUR PKO Finance AB 3.733% (spl. 21.10.2015) dihopis 1,36%

FRN - dihopis s pohyblivym kupénom
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VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s. (Udaje k 31.12.2013)

ZA KLADNE UDAJE O FONDE ROZLOZENIE INVESTICII
fondu: miesany « )
MR On? u, ZmEE Dlhopisy Strukturované
Referenéna mena: EUR 32,56% produkty
Defi uvedenia: 9.2,2006 0,68%
Hodnota podielu: 0,037588 EUR i
: Fondy tretich
Hodnota majetku fondu: 161 726 285 EUR " SHRAT]
18,34%
INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU
Fond investuje do konzerwvativny ch dihovych cennych papierov, podielovy ch
listov otvorenych podielovy ch fondov, néstrojov pefiazného trhu, finanénych Terminovaneé Fondy VUB
derivatov a akcii, pritom akciova zlozka fondu nesmie prekrodit 10 %  vklady, AM
celkove hodnoty portfdlia. Ciefom fondu je dosiahnut’ vy&Si vynos v EUR,  hotovost 15,97%
neZ poskytujii beiné Gdly a terminované vklady. Odporidany investicny 32,45%

horizont je najmenej 2 roky.

STRUKTURA DLHOPISOV PODI'A RATINGU

VYVO03J ZHODNOTENIA FONDU V EUR

A+

45,03% 9502/06 02I/07 02/08  02/09 02'/10 02./11 02/12 02I/13

TOP 10 PODIEL || vykonnost
EUR HZLVUB XVII. FRN (spl. 28.11.2015) dihopis 4,45% Mena 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
EUR SD 202 4.9% (spl. 11.02.2014) dhopis 4,07% EUR 0,08% 0,91% 1,34% 3,02% 13,24%
EUR SD 217 0% (spl. 7.4.2014) dihopis  3,08%
EUR Bear Steams Co 4.1% (spl. 24.02.2015) dihopis  2,94% .
El{R SD 218 FRN % (spl. 16.11.2016) dihopis  2,44% | DODATOéNé INFORMACIE 0 PORTF()LIU |
VUB AM Privatny eurovy fond fond 10,91% "
Eunzon EF BD Eur Medium Term LTE Z fond 3,94% Duracia dhovych CP: 1,24
Eurizon EF BD EUR Short Term LTE Z fond  3,93% VaZeny vynos dihovych CP: 1,15%
VUB AM Dlhopisovy konvergentny fond fond  3,18%  Podiel akciovej zloZky: 6,80%
Eurizon EF EQ North America ZH fond 2,76%

FRN - dlhopis s pohyblivym kupénom
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VUB AM ACTIVE BOND FUND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s. (Udaje k 31.12.2013)

ZA KLADNE UDAJE O FONDE ROZLOZENIE INVESTICI
Ty p fondu: fond fondov
Referentnd mena: EUR Terminované
Defi uvedenia: 31.10.2013 EM bonds vklady,
Hodnota podielu: 0,099914 22,34% hl%t%‘g‘gf “UB
Hodnota majetku fondu: 25 263 562 EUR

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je orientovany na irvesticie najma do dlhopisovych podielovych
fondov renomavanych zahraniénych spravcovs/ch spolognosti. V ramdi
svojej irvesticnej stratégie sa zameriava predovietkym na dlhopisové
investicie prindSajlce nadpriememé zhodnotenie v danej triede aktv. Pri
vybere investicii sa kladie déraz na najlepsi vy ber podielovy ch fondov na
zdklade hodnotenia nezavisy mi ratingovymi agentirami ako najlepsie vo
svojej kategdri.

Priv étry euovy
fond
3,94%

\_EMUgov bonds

CorpHY 13,21%

22,99%

ompIG
21,70%

RATING PODKLADOVYCH CENNYCH PAPIEROV VO FOhDOCHI

VYVOJ ZHODNOTENIA FONDU V EUR

BB+ -BB- B+-B-
17,13%

BBB+ - BBB-
26,99%

100,30

A+-A-
5,95%
TOP 10 PODIEL
Eurizon EF Bond High Yield Z fond 18,66% Mena 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Eurizon EF Bond Emerging Markets Z fond 12,23% EUR 0,00% - - - 0,09%
Eurizon EF Bond Corporate Eur Z fond 10,23%
Epsilon Fund Euro Bond I fond 9,41%
Eunzon EF Bond Corporate Eur Short Term Z fond 7,88%
Epsilon Fund Emerging Bond Total Retum 1 fond 6,10%
iIShares Euro High Yield Corporate Bond fond 4,33%
iShares JPM Emerging Markets Bond € fond 4,00%
VUB AM Privatny eurovy fond fond  3,94%
iShares Euro Government Bond UCITS ETF fond  3,80%
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VUB AM CP ZAISTENY FOND I.

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s. (Udaje k 31.12.2013)

ZAKLADNE UDAJE O FONDE ROZLOZENIE INVESTICII
Typ fondu: zaisteny
Referenéna mena: EUR
De uvedenia povo'dneho fondu: 1.4.2011 Fondy , Finaniné
Aktudlna zaistovana hodnota podielu: 0,033194 EUR kratkodoby ch derivaty
Aktudlne referenéné obdobie: 1.4.2011-1.4.2015 'ZT:@VG 'gvfgsg;c" 1360%  rerminovand
,19%
Hodnota podielu: 0,038547 EUR el | vklady
Hodnota majetku fondu: 27 357094 EUR 1,43%

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je orientovany na irvesticie do nastrojov pefiazného trhu, do
podielovych listov inych otvorenych podielovych fondov, do dhovych
cennych papierov, najmé vladou garantovanych dlhopisov, dihopisov
bonitny ch bank a spolo¢nosti a finanény ch derivétov, ktorych podkladovym
nastrojom je kombinacia finanénych indexov. Fond sleduje ciel zaistenia
100% hodnoty podielu dosiahnutej v pociatoény defi referenéného obdobia
a zaroveli umozfiuje podielat’ sa na potencidinom vynose rizikovy ch aktiv v
pripade rastu ich cien.

Hy potekéme
zaloZné listy
19,41%

Stitne
dihopisy
51,55%

STRUKTURA DLHOPISOV PODLA RATINGU

VYVOJ ZHODNOTENIA FONDU V EUR

122,0
) 117,0
22,27% )
Y
112,0
107,0
102,0
97,0
A+
46,92% 92,0 : - , ; .
05/11 08/11 11/11 02/12 05/12 08/12 11/12 02/13 05/13 08/13 11/13
HLAVNE INVESTICIE FONDU PODIEL VYKONNOST
EUR HZLVUB XVII. FRN (spl. 28.11.2015) dlhopis 1941% Mena 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
EUR STAT DLHOPIS 213 3.5% (spl. 24.2.2016) dihopis  14,74% EUR 0,00% 7,89% 9,56% 10,30% 16,13%
EUR Slovakia 15 4.375% (spl. 21.1.2015) dihopis  11,66%
EUR BTPS 2.5% (spl. 1.3.2015) dlhopis  9,57% )
EUR Slovenija 15 2.75% (spl. 17.3.2015) dhopis  8,24% DODATOéNé INFORMACIE 0o PORTF()LIU
EUR SID Bank 15 3% (spl. 21.04.2015) dihopis  7,35%
EUR Intesa Sanpaolo 15 3.875% (spl. 1.4.2015) dlhopis  4,81% Durdcia fondu: 1,22
Banca IMI TAA TV BASKET OPTION opcia 12,82%  VéZeny vynosdlhovych CP: 1,35%

FRN - dihopis s pohyblivym kupdnom
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VUB AM ACTIVE MAGNIFICA

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s. (Udaje k 31.12.2013)

ZAKLADNE UDAJE O FONDE ROZLOZENIE INVESTICTI

Typ fondu: fond fondov

Referenéna mena: EUR

Dei uvedenia povodného fondu: 30.9.2008 Hotovost'a

Defi uvedenia fondu Active Magnifica: 5.1.2013 pgﬁ:tzr:é‘fm

Hodnota podielu: 0,038261 EUR trhu ';éhzglr;v

Hodnota majetku fondu: 52 319 791 EUR — 13,01% 3%
omo
4,68%

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je orientovany na investicie do podielovych listov inych podielovych
fondov zamerany ch na dlhopisov €, globalne vyspelé i rozviajlce sa akciové
a komoditné trhy, prifom 90% majetku vo fonde je aktivne riadenych, t.j.
ich Struktira sa dynamicky meni na ziklade aktudineho vyvoja na
finanénych trhoch. Fond je urery pre investorov, ktori chell dosiahnut
atraktivne vynosy akcdiového trhu s menSou volatilitou a rizikom ako pr
podobny ch inv esticiach.

Akcie
55,89%

STRUKTURA AKCIOVE) ZLOZKY PORTFOLIA

VYVOJ ZHODNOTENIA * FONDU V EUR

Akde US
34,16%

118,0

Akde
Emerging
Markets
. , 23,83%
Akcie Eurdpa
34,30%
7,72%
TOP 10 PODIEL VYKONNOST
Eunzon EF EQ North America LTE ZH fond 16,99% Mena 1 mes 6 mes 12 mes* 2 roky p.a.* od vzniku*
Eurizon EF EQ Europe LTE Z fond 13,81% EUR 0,08% 4,96% 4,04% 5,46% 15,26%
Eunzon EF BD Eur Medium Term LTE Z fond  9,78%  * Uvedend minui4 vykonnost bola dosiahnuté pri povodnej investicnej stratégii  povodného
Eurizon EF BD Eur Long Temm LTE Z fond  9,75% fondu VUB AM Privatne Portfdlio MIX30, ktora bola zmenend 5.1.2013.
Eunzon EF EQ Emerging Markets LTE Z fond 8,13%
VUB AM Privétny eurovy fond fond  7,75%
ishares Stoxx Europe 600 fond 6,96%
Eurizon EF BD EUR Short Term LTE Z fond 6,89%
iShares MSCI North America fond 3,70%
db xtrackers DBLCI OY Balanced ETF fond 3,63%
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VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s. (Udaje k 31.12.2013)

ZA KLA DNE UDAJE O FONDE ROZLOZENIE INVESTICII
Typ fondu: dihopisovy
Referenéné mena: EUR HUF TRY RON
Defi uvedenia: 1.9.2003 term.v klady term.vklady term.vklady
‘ +dlh. +dih. +dlh. HRK
Hodnota podielu: 0,035275 EUR 10,37% 8,97% 1.46% : kad
Hodnota majetku fondu: 60 683 520 EUR eml(\j/'hla i
4,97%

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU K
term.vklady
+dlh.

14,19%

Fond investuje do konzervatvrych dihovych cennych papierov krajin

konvergujicich do EU a EMU, denominovanych v lokalnych menach a v PLN
eurach, prindsajiicich pravidelnych vynos, najma vladou garantovamjch  term.vkiady EUR
dihopisov a dthopisov  bonitnych bank. Jeho ciefom je v priebehu +dh. term.vKlady
konvergencie profitovat’ v eurdch z Grokovych rozdielov a posiliiovania 52,00% +dlh,
lokalny ch mien v ofi euru. Qdporitany investiény horizont je najmenej 3 roky. 8,05%
STRUKTURA DLHOPISOV PODLA RATINGU VYVO] ZHODNOTENIA FONDU V EUR
A
56,33%

15,12%
BBB
24,08% 4,48%
TOP 10 PODIEL
PLN Poland 5.75% (spl. 23.09.2022) dhopis  14,61% Mena 1 mes 6mes 12mes 2 rokyp.a. odvzniku
PLN Poland 5.25% (spl. 25.10.2017) dihopis 10,20% EUR 0,04% 0,87% -4,65% 5,97% 49,40%
PLN Poland 5.5% (spl. 25.4.2015) dihopis  10,19%  EUR-konv* 0,04% 0,87% 4,65% 5,.97% 7,05%
PN Poland 6.25% (spl. 24.10.2015) dihopis  7,63%  * prepotitané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK
PLN Poland 5.25% (spl. 25.10.2020) dihopis  6,34%
CZK Czech Republic 3.8% (spl. 11.04.2015) dihopis  4,44%
HUF Hungary 6.75% (spl. 24.02.2017) dhopis  3,86%
CZK Czech Republic 5% (spl. 11.4.2019) dihopis  3,59%
HUF Hungary 7.5% (spl. 12.11.2020) dihopis  3,28%
CZK Czech republic 4% (spl. 11.4.2017) dihopis  3,25%
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VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s. (Udaje k 31.12.2013)

ZAKLADNE UDAJE O FONDE ROZLOZENIE INVESTICH
Typ fondu: zmiesany
Referentnd mena: EUR Akie EU Akcie US
Defi uvedenia: 9.2.2006 13,11% 25,86%
e "N\ — .
Hodnota podielu: 0,036522 EUR Akdie Japan

Hodnota majetku fondu: 40 316 785 EUR 4,88%
INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU Akcie Pacific
ex. Japan
3,31%

Fond investuje do konzervatvrnych dihovych cennych papierov, podielovych
listov otvorenych podielovych fondov, néstrojov pefiazného trhu, finanénych

derivatov a akil, pricom akciové zloZka fondu mdZe dosiahnut max. 70 %  Dlhopisové Akcie
celkovej hodnoty portfélia. Ciefom fondu je investiciami na svetovych trhy TV, casha  Emerging
kapitalovy ch trhoch dosiahnut’ v dihodobom horizonte a pri primeranom 38,98% MM 5,54%
riziku vy sokd Grovefl prijmov z kapitalového zhodnotenia v EUR. O dporticany 8,32%

investiény horizont je najmenej 5 rokov,

STRUKTURA DLHOPISOV PODLA RATINGU VYVQJ ZHODNOTENIA FONDU V EUR
115
110 -
A BBB e
71,04% . 28,96% 100
' 95
9
85 -
8 -
75 T T T T T T T
02/06 02/07 02/08 02/09 02/10 02/11 02/12 02/13
TOP 10 PODIEL || vYKoNNOST
EURHZLVUB XVIIL. FRN (spl. 28.11,2015) dhopis  5,51% Mena 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
EUR Goldman Sachs 15 FRN (spl. 23.02.2015) dihopis  2,85% EUR 0,73% 5,58% 8,70% 9,05% 10,03%
EUR Intesa Sanpaolo 2015 3.375% (spl. 19.1.2015) dlhopis  2,60%
EUR SD 217 0% (spl. 7.4.2014) dhopis  2,47%
EUR Czech republic 4.625% (spl. 23.6.2014) dihopis  1,42% DODATOéNE INFORMACIE o PORTF()LIU
Eurizon EF EQ North America ZH fond 13,39% = "
Eunzon EF EQ Europe LTE ZH fond 13,11% Durdca dihovych CP: 0,62
iShares MSCI North America fond 12,47%  Vazeny vynos dihovych CP: 1,20%
Eunzon EF BD Eur Medium Tem LTE Z fond 7,52%  Podiel akciovej zloZky : 52,70%
Eurizon EF BD EUR Short Term LTE Z fond  7,48%

FRN - dihopis s pohyblivym kupdnom

[18]



VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprév. spol., a. s. ((idaje k 31.12.2013)

ZA KLADNE UDAJE O FONDE ROZLOZENIE INVESTICTI
TP fonii u . Ay akce /\uzia akcie ostatné
Referencna mena: usb akde Vych 17,97% 1,88%
Defi uvedenia: 5.11.2001 Eurdpa
— 22,84%
Hodnota podielu: 0,038611 EUR hotovost
Hodnota majetku fondu: 42 318 988 EUR 798%

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

akcie Str.

dlh. Eurdpa
13,92%

Fond investuje do dhovych cennych papierov a akcii rozviajlcich sa trhov,
Inv esticie fondu sii zamerané najmé na likvidné cenné papiere, ktoré prinagajii
nadpriememy vynos alebo majli vysoky potencidl rastu ceny. Ciefom fondu je
dosiahnut’ v dihodobom horizonte vysoké zhodnotenie investicii v USD pri
vy sokom riziku. O dpor(iany investiény horizont je najmenej 5 rokov.

Eurdpa
6,13%
dlh, Lat.
Amerika
16,95%

dih, ostatné
795%

STRUKTURA DLHOPISOV PODI'A RATINGU

VYVQJ ZHODNOTENIA FONDU V EUR

B+ B
BB+9,26%  1,02%

3569~

BBB-

23,93%_\

B-  AA-

3,46% 2,06% AT

3,99%

17,35%

BBB

340

200t 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

29,43%

TOP 10 PODIEL || VYKONNOST
USD Brazil 34 8.25% (spl. 20.01.2034) dihopis  2,66% Mena 1 mes 6mes 12mes 2rokyp.a. odvzniku
USD Venezuela 27 9.25% (spl. 15.09.2027) dhopis  2,49%  USD 0,75% 5,70% 6,58% 3,91% 171,44%
USD RUSSIA 20 5% (sp!. 29.4.2020) dihopis  2,21%  EUR-real -2,04% 0,25%  -10,63% 0,65% 76,88%
USD Colombia 24 8.125% (spl. 21.05.2024) dhopis  1,77%  EUR-konv* -2,04% 025%  -10,63% 0,65% 22,87%
USD PERU 25 7.35% (spl. 21.7.2025) dhopis  1,65%  * prepoditané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK
RUR OAOQ Gazprom ADR akca  4,76%
Sberbank RF ADR akca  4,38%
RUR Lukoil ADR akca  3,82%
PLN PKO Bank akca  2,51%
KRW Samsung Electronics GDR akcia  2,39%

FRN - dihapis s pohyblivym kupénom
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VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s. (Udaje k 31.12.2013)

ZAKLADNE UDAJE O FONDE ROZLOZENIE INVESTICIL
Typ fondu: fond kratkodoby ch inv esticii
Referenénd mena: EUR
Defi uvedenia: 23.9.2008 Financné
) e dlhopisy
Hodnota podielu: 0,036380 EUR Statne 17,54%
Hodnota majetku fondu: 94 567 715 EUR dihopisy a SPP Hyp?te.ka.rm
17,30% __—2zélciné listy
1,89%

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je orientovany na investicie do konzervatvmych dhovych cennych
papierov s kratkou splatnostou a do néstrojov peflazného trhu
denominovany ch v eurdch. Z hladiska emitenta ide najmé o tatne dihopisy
a dihopisy bonitny ch bank. V majetku fondu sa mdzu nachadzat’ aj finantné
derivaty . Ciefom fondu je maximalizovat vykonnost v referenénej mene pri
nizkom investithom riziku v stanovenom investicnom horizonte 6 mesiacov.
Fond je vhodny pre investora, ktory uprednostfiuje konzerv ativ nu inv esti¢n(
stratégiu vyznadujlcu sa nizkou v olatilitou.

Terminované
vklady a
hotovost’
63,26%

STRUKTURA DLHOPISOV PODI'A RATINGU

VYVO3 ZHODNOTENIA FONDU V EUR

112,0
A
37,51% BBB+
33,46%
A.
11,42%
E82 33832888 dd0oNNNNTnMAn
8,52% 53% gN283395889388938838884
TOP 10 PODIEL VYKONNOST
EUR SD 217 0% (spl. 7.4.2014) dhopis  5,28% Mena 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
EUR Intesa Sanpaolo 07/2015 4.875% (spl. 10.7.2015) dlhopis  2,72% EUR 0,03% 0,45% 0,87% 1,45% 9,60%
EUR Goldman Sachs 15 4% (spl. 2.2.2015) dhopis  2,26%
EUR Poland 2014 5.875% (spl. 3.2.2014) dihopis  2,23% .
EUR Rabobank 14 4.375% (spl. 22.1.2014) dhopis  2,20% I DODATOENE INFORMACIE 0 PORTFél.IU |
EUR Slovenia 14 4.375% (spl. 2.4.2014) dlhopis  2,19% ™
EUR Italy 4.25% (spl. 01.08.2014) dihopis  2,19%  Duracia fondu: 0,33
EUR BTPS 06/2015 3% (spl. 15.6.2015) dlhopis  2,17%  VaZeny vy nos portfdlia fondu: 0,99%
EUR Erste Group Bank 14 FRN % (spl. 6.2.2014) dhopis  2,11%
EUR SD 218 FRN % (spl. 16.11.2016) dhopis  2,09%

FRN - dlhopis s pohyblivym kupdnom
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Prilohy

Spriva o overeni siladu vyrocnej spravy s individualnou iétovnou zavierkou
Individudlna vi¢tovna zavierka a sprava nezivislého auditora za rok kondiaci 31.12.2013

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

[21]



KPMG Slovensko spol. s r. 0. Telephone +421 (0)2 59 98 41 11

Dvorakovo nabrezie 10 Fax +421 (0)2 59 98 42 22
P O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava o overeni siiladu

vyrocnej spravy s individualnou uétovnou zavierkou podla § 23 ods. 5 zikona & 540/2007
Z.z. o auditoroch, audite a dohPade nad vykonom auditu

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti VUB Asset Management, sprav. spol.,
a.s.:

Uskuto¢nili sme audit individudlnej GStovicj zavierky spolotnosti VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. (,Spolo¢nost™) k 31. decembru 2013, ktora je v prilohe vyroénej spravy.
K individudlnej u¢tovnej zavierke sme 14. marca 2014 vydali sprivu nezvislého auditora
v nasledovnom zneni:

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti VUB Asset Management, sprav. spol.,
a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZenej individualnej udtovnej zavierky spoloénosti VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s. (,,Spolotnost®), ktora obsahuje vykaz o finanénej situdcii
k 31. decembru 2013, vykazy ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku, zmien
vlastného imania a pefiaZnych tokov za rok, ktory sa sko¢il 31. decembra 2013, ako aj
poznamky obsahujiice sihrn vyznamnych aétovnych zasad atétovnych metod a dalich
vysvetlujucich informécii,

.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto individudlnej GStovnej zavierky
v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou
uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie individudlnej G&tovnej
zavierky, ktoré neobsahuje vyznamné nespravnosti, i uZ v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit’ ndzor na tito individualnej Gctovnu zavierku na zaklade
nasho auditu. Audit sme uskuto¢nili v salade s Medzinarodnymi auditorskymi tandardmi.
Podra tychto Standardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak,
aby sme ziskali primerané uistenie, Ze individualnej utovna zavierka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach
a udajoch vykazanych v individualnej uttovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku
auditora, vratane posidenia rizik vyznamnej nespravnosti v individuélnej Gitovnej zavierke, &i
uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Givahy interné
kontroly relevantné pre zostavenie individualnej uétovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy
a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak
na uCely vyjadrenia nazoru na G¢innost internych kontrol utovnej jednotky. Audit d’alej zahftia
zhodnotenie vhodnosti pouZitych aétovnych zasad a uétovnych metdd a primeranosti uctovnych
odhadov uskutoénenych Statutdrnym organom Spolodnosti, ako aj zhodnotenie prezenticie
individuélnej uctovnej zavierky ako celku.

Obchodny register Okresného

stidu Bratislava |, oddiel Sro, 31348 238

ICO/Registration number:

KPMG Slovensko spol. s r.o., a Slovak limited liability company viozka ¢. 4864/8 gxédiz;?;g's‘o licencie
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District .
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number

("KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/8 of statutory auditor: 96



Rana

Sme presvedCeni, ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, sG dostatoéné avhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

Ndazor

Podl'a na$ho nazoru individualna udtovna zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej
situdcie Spolo¢nosti k 31. decembru 2013, vysledku jej hospodarenia a petiaznych tokov za rok,
ktory sa skonéil 31. decembra 2013 v stlade sMedzindrodnymi $tandardmi finan&ného
vykaznictva v zneni prijatom Europskou tniou.

14. marca 2014
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’. Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. sr. 0. Ing. Richard Farka§, PhD.
Licencia SKAU &. 96 Licencia SKAU ¢&. 406

Sprava o overeni siladu vyroénej spravy s individualnou wétovnou ziavierkou
(dodatok k sprave auditora)

V zmysle zakona o tovnictve sme overili sulad vyro¢nej spravy s individualnou G&tovnou
zavierkou.

Za spravnost’ vyhotovenia vyroénej spravy je zodpovedné vedenie spolo&nosti. Nagou ilohou je
overit’ silad vyro¢nej spravy s individudlnou é&tovnou zavierkou ana zaklade toho vydat
dodatok spravy auditora o silade vyroénej spravy s individualnou tétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v silade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podl'a tychto
Standardov mame naplanovat’ a vykonat’ overenie tak, aby sme ziskali primerané uistenie, e
informécie uvedené vo vyrotnej sprave, ktoré s predmetom zobrazenia v individualne;j
UCtovnej zavierke, si vo vSetkych vyznamnych suvislostiach v stilade s prislusnou
individualnou uétovnou zavierkou.

Informécie uvedené vo vyroénej sprave sme posadili s informéaciami uvedenymi v individualnej
uctovnej zavierke k 31. decembru 2013. Iné udaje a informéacie, ako uétovné informdcie ziskané
z individuélnej ctovnej zévierky a ustovnych knih sme neoverovali. Sme presvedieni, Ze
vykonané overenie je dostatoéné a vhodné ako vychodisko pre nas nazor.

Podla nasho ndzoru si uétovné informacie uvedené vo vyroénej sprave vo vietkych
vyznamnych shvislostiach v silade s individudlnou w0&tovnou zavierkou zostavenou
k 31. decembru 2013 a ktora je uvedena v prilohe vyroénej spravy.

18. marca 2014
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’:
KPMG Slovensko spol. sr. o.
Licencia SKAU ¢. 96

C.licencie 96

Yo KPMG %ﬂ' )
Isko spod:

Ing. Richard Farka$, PhD.
Licencia SKAU ¢&. 406
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Dvofakovo nébrezie 10 Fax +421 {0)2 59 98 42 22
P O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavisiého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.:

Uskuto¢nili sme audit priloZenej individualnej Uctovnej zavierky spoloénosti VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. (,,.Spolo¢nost™), ktord obsahuje vykaz o finan¢nej situdcii k 31. decembru 2013, vykazy
ziskov a strat a ostatnych sicasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za
rok, ktory sa sko€il 31. decembra 2013, ako aj poznimky obsahujice suhrn vyznamnych G8tovnych zasad
a uCtovnych metdd a d’al§ich vysvetPujacich informaécii.

v

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolodnosti

Statutarny organ Spolonosti je zodpovedny za zostavenie tejto individualnej udtovnej zivierky v silade
s Medzinarodnymi tandardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou a za tie interné
kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie individudlnej udtovnej zavierky, ktord neobsahuje
vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit’ ndzor na tato individuélnej G&tovnii zavierku na zéklade nasho auditu.
Audit sme uskuto¢nili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi 3tandardmi. Podla tychto $tandardov
mame dodrZiavat’ etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie,
Ze individudlnej iEtovnd zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a iidajoch
vykazanych v individudlnej Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od fGsudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v individudlnej i¢tovnej zavierke, & uz v ddsledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
individudlnej G¢tovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na (i¢ely vyjadrenia ndzoru na G&innost’ intemych kontrol
GCtovnej jednotky. Audit dalej zahfiia zhodnotenie vhodnosti pouZitych Gétovnych zisad a Gidtovnych
met6éd a primeranosti Gétovnych odhadov uskutoinenych Statutirnym organom Spoloénosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie individualnej uétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoné a vhodné ako vychodisko pre nas
nézor.

Ndazor

Podl'a nadho ndzoru individudlna G¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a vemny obraz finanénej situacie
Spolo€nosti k 31. decembru 2013, vysledku jej hospodarenia a pefiaZnych tokov za rok, ktory sa skonéil
31. decembra 2013 v silade s Medzinirodnymi S$tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eur6pskou tniou.

14, marca 2014
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’: ! _ Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. sr. o. . Ing. Richard Farka3 PhD.

Licencia SKAU &. 96 ‘ o Licencia SKAU ¢&. 406
. 1CO/Registration number:
Obchodny register Okresného
stdu Bratisleva |, oddiel Sro, SIS
viozks ¢. 4864/8 Evidengne ¢islo licencie

KPMG Slovensko spol. s r.o., a Slavak kimited liability company
and a member firm of the KPMG network of independent Commercisl register of District
member firms affiiated with KPMG International Cooperative court Bratislava 1, section Sro, Licence numbey

{"KPMG Internaticnal”), a Swiss entity. file No_ 4864/8 of statutory auditor. 86

auditora: 96
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Individualny vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2013

v tisicoch eur Pozn. 2013 2012
Majetok
Pohladavky vod&i bankam 3 1611 947
Finan¢ny majetok vykazovany v reélnych hodnotach
cez zisk alebo stratu 4 4 868 4 883
Investicie v deérskych spolognostiach 5 2938 -
Nehmotny majetok 6 40 26
Zariadenie a ostatny hmotny majetok 7 32 28
OdloZena dafiova pohtadavka 8 40 2
Pohladavky voti fondom 9 934 609
Ostatny majetok 10 28 49
10 491 6 544
Zavazky
Splatny dafiovy zévazok 51 5
Nevyfakturované sluzby 11 602 349
Ostatné zavazky 12 29 414
944 768
Vlastné imanie
Zakladné imanie 13 4094 1660
Emisné aZio 13 38438 B
Zakonny rezervny fond 13 332 332
Ostatné fondy 13 (37 934) -
Nerozdeleny zisk 4617 3784
9 547 5778
10 491 6 544

Poznamky na stranach 8 aZ 37 sU neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.

Tato u¢tovna zavierka bola schvalena predstavenstvom spolo&nosti diia 14. marca 2014.

.

Alberto Castelli RNDr{ Ing. Marian Matu$ovi¢ PhD.
Clen predstavenstva i Clen predstavenstva
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Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za rok,
ktory sa skoncil 31. decembra 2013

v tisfcoch eur Pozn. 2013 2012
Urokové a obdobné vynosy 15 2 2

Vynosy z poplatkov a provizii 16 7741 5584
Naklady na poplatky a provizie 17 (4 947) (3 402)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 2794 2182
Cisty zisk z obchodovania 18 51 116
Ostatné vynosy 10 1

Naklady na zamestnancov 19 (10386) (560)
Ostatné prevadzkové naklady 20 (705) (525)
Odpisy nehmotného majetku 6 (7) (10)
Odpisy zariadenia a ostatného hmotného majetku 7 (12) (10)
Prevadzkové naklady (1 760) (1 105)
Zisk pred zdanenim 1097 1196
Dan z prijmov 8 (264) (231)
Cisty zisk po zdaneni 833 965
Zakladny a zriedeny zisk na akciu 13 0,80 1,93

Cisty zisk po zdaneni zarovef predstavuje aj komplexny vysledok.

Poznamky na stranach 8 az 37 su neoddelitelnou sicastou tejto uctovnej zavierky.
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Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2013

v tisicoch eur

1. januar 2012
Cisty zisk za rok
(komplexny vysledok)

31. december 2012

1. januar 2013

Transakcie s akcionarmi
Zvy3enie zakladného
imania (pozn. 13)

Cisty zisk za rok
(komplexny vysledok)

31. december 2013

Zakonny
Zakladné Emisné rezervny Ostatné Nerozde-

imanie azio fond fondy leny zisk Spolu
1660 - 332 2819 4811

= E S - 965 965

1660 - 332 - 3784 5776
1660 - 332 - 3784 5776
2434 38 438 - (37 934) - 2938

S = = = 833 833

4094 38 438 332 (37 934) 4617 9 547

Poznamky na stranach 8 az 37 su neoddelitelnou sticastou tejto Uctovnej zavierky.
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Individuéiny vykaz o pefiaznych tokoch za rok, ktory sa skonéil 31.

v tisicoch eur

Periazné toky z prevadzkovych €innosti
Zisk pred zdanenim
Upravy:
Odpisy zariadenia a ostatného hmotného majetku
Odpisy nehmotného majetku
Urokové a obdobné vynosy
Nerealizovany zisk z obchodovania

Prevéadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu
Zmena stavu finanéného majetku vykazovaného
v realnej hodnote cez zisk alebo stratu
Zmena stavu pohladavok voéi fondom
Zmena stavu ostatného majetku
Zmena stavu ostatnych zavazkov a nevyfaktirovanych sluzieb
Uhradena dafi
Prijaté uroky

Cisté periazné prostriedky z prevédzkovych &innosti

Penazné toky z investiénych ¢innosti

Nakup nehmotného majetku, zariadenia a ostatného
hmotného majetku

Cisté pefiazné prostriedky pouZité na investicné dinnosti

Penazné toky z finanénych &innosti
Vyplatené dividendy

Cisté pefiazné prostriedky pouZité na financné dinnosti
Cista zmena stavu penazi a pefiaznych ekvivalentov
Peniaze a pefaZné ekvivalenty na zagiatku roka

Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka

decembra 2013

Pozn. 2013 2012
1097 1196

12 10

7 10

(2) (2)

(51) (116)

1063 1098

66 (657)

(325) (128)

21 91

130 137

(256) (200)

2 2

701 343

(37) (46)

(37) (46)

664 297

3 947 650
3 1611 947

Poznamky na stranach 8 az 37 sU neoddelitelnou suéastou tejto Uctovnej zavierky.



VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
ASSET Poznamky k individualnej G&tovnej zavierke
MANAGEMENT za rok, ktory sa skonéil sa 31. decembra 2013

Vs$eobecné informacie

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,spoloénost”), ICO 35786272, DIC 2021522690 so sidiom
Miynske Nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zaloZzena diia 17. aprila 2000 v sllade s ustanoveniami zakona &. 385/1999
Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,zakon“). Do obchodného registra bola zaregistrovana dria 17. aprila 2000.
Hlavnym predmetom ¢innosti spoloénosti je vytvaranie a spravovanie podielovych fondov.

Datum schvalenia Gctovnej zavierky za predchadzajice iétovné obdobie

U&tovna zavierka spolocnosti k 31. decembru 2012, za predchadzajice lctovné obdobie, bola schvéalena valnym
zhromazdenim spoloénosti 18. marca 2013.

Podielové fondy

Spolognost vytvorila a spravuje k 31. decembru 2013 nasledovnych desat otvorenych podielovych fondov (dalej len
,0.p.1."):

Nazov fondu Auditovany spoloénost'ou

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, o.p.f

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VL:JB AM EUROVY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.0.
VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s 1.0.
VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM CP ZAISTENY FOND |, 0.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.o.
VL}B AM ACTIVE MAGNIFICA, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.0.
VUB AM ACTIVE BOND FUND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. KPMG Slovensko spol. s r.0.

V oktébri 2013 udelila Narodna banka Slovenska povolenie na vytvorenie otvoreného podielového fondu s nazvom
VUB AM ACTIVE BOND FUND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a. s. Spoloénost
zahadjila predaj tohto podielového fondu od 31. oktébra 2013.

Spolotnost vedie v tychto fondoch Gétovnictvo a zostavuje vykazy oddelene od svojho majetku.

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol
zaloZzeny diia 29. oktdbra 2001, pricom vydavanie podielovych listov sa za&alo 5. novembra 2001. Jeho zameranim
je investovat' najmé do dlhovych cennych papierov vydanych v Slovenskej republike alebo v zahraniéi, a akcifi a inych
cennych papierov, s ktorymi st spojené obdobné prava ako s akciami vydanych tuzemskymi alebo zahraniénymi
obchodnymi spolo¢nostami v Slovenskej republike alebo v zahranici, hlavne z rozvijajicich sa trhov, regiénov,
odvetvi a spoloénosti, a finanénych derivatov.

VUB AM EUROVY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zalozeny dha 29.
oktobra 2001, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 5. novembra 2001. Jeho zameranim je investovat
zhromaZdené penazné prostriedky najmd do prevoditefnych cennych papierov a nastrojov pefhaZného trhu
denominovanych v eurach. V majetku podielového fondu sa méZu nachadzat' aj finanéné derivaty.



VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
ASSET Pozn&mky k individuainej uétovnej zavierke
MANAGEMENT za rok, ktory sa skonéil sa 31. decembra 2013

V3eobecné informacie (pokracovanie)

VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol.
a.s., bol zalozeny dfa 22. augusta 2003, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 1. septembra 2003. Jeho
zameranim je investovat zhromazdené pefnazné prostriedky v sulade so zakonom najma do dlhovych cennych
papierov vydanych v Slovenskej republike alebo v zahraniéi denominovanych v mene EUR, CZK, HUF, PLN, RUB,
LTL, LVL, BYR, HRK, MKD, BGN, RON, TRY a ostatnych narodnych menach, predovietkym krajin konvergujucich
do Eurépskej menovej Unie, a finanénych derivatov.

VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s., bol
zaloZzeny 17. januédra 20086, pricom vydavanie podielovych listov sa zagalo 9. februara 2006. Zameranim investi¢nej
stratégie podielového fondu je investovat najma do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefazného trhu,
dihovych cennych papierov vydanych v Slovenskej republike alebo zahraniéi, akcii vydanych tuzemskymi alebo
zahrani¢nymi obchodnymi spolo¢nostami v Slovenskej republike alebo v zahraniti, podielovych listov inych
otvorenych podielovych fondov, cennych papierov eurépskych fondov a cennych papierov inych zahrani¢nych
subjektov kolektivheho investovania vratane podielovych listov otvorenych podielovych fondov spravovanych
spravcovskou spolocnostou a finanénych derivatov.

VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s., bol
zalozeny 17. januédra 2006, pricom vydavanie podielovych listov sa zaéalo 9. februara 2006. Zameranim investiénej
stratégie podielového fondu je investovat najma do podielovych listov inych otvorenych podielovych fondov, cennych
papierov eurépskych fondov a cennych papierov inych zahraniénych subjektov kolektivneho investovania, vratane
podielovych listov otvorenych podielovych fondov spravovanych spravcovskou spoloénostou a eurdpskych fondov
spravovanych spravcovskymi spoloénostami zo skupiny Intesa Sanpaolo, finanénych derivatov, akcii, dlhovych
cennych papierov vydanych v Slovenskej republike alebo v zahranic¢i, prevoditelnych cennych papierov a néstrojov
penazného trhu.

VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol
zalozeny dna 12. septembra 2008, pri¢om vydavanie podielovych listov sa zacalo 23. septembra 2008. Jeho
zameranim je investovat’ najma do prevodite'nych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu denominovanych
v eurach. V majetku podielového fondu sa mézu nachadzat' aj finanéné derivaty.

VUB AM CP ZAISTENY FOND L., otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zalozeny
dria 22. marca 2011, pricom vydavanie podielovych listov sa zagalo 1. aprila 2011. Zameranim fondu je investovat
predovietkym do nastrojov pefiazného trhu, podielovych listov penaznych podielovych fondov, do konzervativnych
dihovych cennych papierov, pricom emitentmi si viady, S$tatne organy apopredni sukromni emitenti na
medzinarodnych trhoch. V ramci rizikovej zlozky fond investuje do finanénych nastrojov naviazanych na akciové
indexy (S&P500, Eurostoxx50), pritom ich vzajomny pomer je dynamicky vyvazovany na zéklade tzv. ,modelu
taktickej alokacie aktiv".

VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol
zalozeny diia 19. marca 2012, pricom vydavanie podielovych listov sa zacalo 2. aprila 2012. Fond je orientovany na
investicie do beznych a temminovanych vkladov vo V&eobecnej Uverovej banke, a.s (,VUB banka“) a inych
slovenskych bankach, podielovych listov fondov kratkodobych investicii spravovanych spoloénostou, néstrojov
pefiazného trhu, dihopisov vydanych predovsetkym VUB bankou a dihopisov inych slovenskych bonitnych bank.

VUB AM ACTIVE MAGNIFICA, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zalozeny dia
5. januara 2013. Vznikol premenovanim z fondu s pévodnym nazvom VUB AM PRIVATNE PORTFOLIO — MIX30.
Fond sa zameriava na tri hlavné kategérie: dlhové cenné papiere (8tatne dlhopisy EMU), akcie (eurépske, USA,
rozvijajice sa trhy) a komodity. Expozicia do tychto troch kateg6rii aktiv je tvorena investovanim do verejne
obchodovanych fondov (ETF), podielovych fondov a zabezpeéovacich kontraktov v cudzich menach. Ciefom je
maximalizovat vykonnost so strednou mierou rizika v investicnom horizonte najmenej 4 rokov.

VUB AM ACTIVE BOND FUND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol zalozeny dia
7. oktébra 2013, pricom vydavanie podielovych listov sa zadalo 31. oktébra 2013. Fond je orientovany na investicie
najmé do dlhopisovych podielovych fondov renomovanych zahraniénych spravcovskych spolo¢nosti. V ramci svojej
investi¢nej stratégie sa zameriava predovietkym na dlhopisové investicie prinasajlce nadpriemerné zhodnotenie v
danej triede aktiv. Pri vybere investicii sa kladie doraz na najlepsi vyber podielovych fondov na zaklade hodnotenia
nezavislymi ratingovymi agentlrami ako najlepsie vo svojej kategorii.
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ASSET Poznamky k individualnej tictovnej zavierke
MANAGEMENT za rok, ktory sa skongil sa 31. decembra 2013

VSeobecné informacie (pokracovanie)
Depozitar

Depozitarom spolo¢nosti je V8eobecna Uverova banka, a.s., élen skupiny Intesa Sanpaolo S.p.A., Mlynské Nivy 1,
829 90 Bratislava.

Predstavenstvo spoloénosti

Clenovia predstavenstva spolo&nosti k 31. decembru 2013 a 31. decembru 2012;

31. december 2013 31. december 2012

Predseda: Massimo Torchiana (od 6. maja 2013) RNDr. Ing. Marian Matusovié, PhD.
RNDr. Ing. Marian Matusovi¢, PhD. (do 6. maja 2013)

Clenovia: RNDr. Ing. Marian Matu$ovi¢, PhD. (od 6. maja 2013) Ing. Juraj Vadko
Alberto Castelli (od 6. méja 2013) RNDr. Peter Senk, PhD., MSc

Claudio Marco Malinverno (od 6. maja 2013)
Emiliano Laruccia (od 6. maja 2013)

Ing. Juraj Vasko (do 6. méja 2013)

RNDr. Peter Senk, PhD., MSc (do 6. maja 2013)

Predstavenstvo spolognosti mdze navrhnit akcionarom spolo¢nosti pozmenit Gétovnd zavierku do jej schvélenia
Valnym zhromazdenim. Podla § 16 ods. 9 - 11 zékona o UGétovnictve, uzavreté uétovné knihy nemozno po schvaleni
uétovnej zavierky valnym zhromazdenim otvarat; ak vdak po schvéleni Uétovnej zavierky manaZment zisti, e
porovnatelné Udaje nie su v zhode s informaciami z bezného Gétovného obdobia, zakon o Uétovnictve povoluje
spolo¢nostiam pozmenit porovnatelné ldaje v Uétovnom obdobi, v ktorom sa relevantné udalosti zistili.

Dozorna rada spoloénosti

Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2013 a 31. decembru 2012:

31. december 2013 31. december 2012
Predseda: Prof. Daniel Gros (od 6. maja 2013) Ignacio Jaquotot
Ignacio Jaquotot (do 6. maja 2013)
Clenovia: Alexander Resch (od 2. decembra 2013) Ing. Elena Kohutikova, PhD.
Ignacio Jaquotot (od 6. maja 2013 do 2. decembra 2013)  Ing. Adrian Sevéik (od 16. marca 2012)
Prof. Giorgio di Giorgio (od 6. maja 2013) Tomislav Lazari¢ (do 15. marca 2012)

Dinko Lugi¢ (od 6. maja 2013)

Massimo Mazzini (od 6. maja 2013)

Ing. Elena Kohutikova, PhD. (do 6. méja 2013)
Ing. Adrian Sevéik (do 6. maja 2013)

Struktira skupiny

Spolognost VUB Asset Management sa stala v ramci projekiu racionalizacie existujucich holdingov novym centrom
skupiny ISP pre spravu aktiv vo vychodnej Eurdpe. Zriadenie centra je vysledkom strategickej spoluprace spolo&nosti
Eurizon Capital a divizie Medzindrodnych dcérskych bank ISP. Spolo&nost prebrala Ulohu subholdingu, ktory
zastre$uje madarsku spoloénost’ CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. a chorvatsku spolocnost PBZ Invest d.o.0.

Priamou materskou spolo¢nostou VUB Asset Management, sprav. spol., a. s. je Eurizon Capital S.A., &len skupiny
Intesa Sanpaolo S.p.A. (skupina ,ISP*), so sidlom 8 Avenue de la Liberté, L-1930 Luxembourg (2012: Véeobecna
uverova banka, a.s., &len skupiny ISP, so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava). Zmena akcionarov bola
schvalena Narodnou bankou Slovenska (,NBS") diia 30, maja 2012.

Spolognost je sucastou nasledovnej skupiny spoloénosti:

Priama materska spoloénost’ Hlavna materska spolocnost’
Meno: Eurizon Capital S.A. Intesa Sanpaocio S.p.A
Sidlo a miesto ulozenia
konsolidovanej uctovnej zavierky: 8 Avenue de la Liberté, L-1930 Piazza San Carlo 156, 10 121
Luxembourg Turin, Taliansko
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Vseobecné informacie (pokradovanie)

Spoloénost aplikovala vynimku z povinnosti zostavit' konsolidovan( Gétovnti zavierku a konsolidovanti vyroéni spravu v
sulade s § 22 ods. 8 zakona o Utovnictve: Jej hlavna materska spoloénost’ Intesa Sanpaole S.p.A, viastni viac ako 90 %
podiel v spolo¢nosti a zostavuje svoju konsolidovant Gétovnul zavierku podla IFRS v zneni prijatom Eurdpskou Uniou. Do
tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky sa zahfma spolo¢nost a vietky jej dcérske spolocnosti.

Prehlad pouzitych uctovnych metéd
2.1 Principy vypracovania uétovnej zavierky

Individualna uétovna zavierka (,Uctovna zavierka“) spoloénosti k 31. decembru 2013 bola zostavena ako riadna
uétovna zavierka podla § 17 ods. 6 zdkona NR SR &. 431/2002 Z. z. o Gtovnictve za Gétovné obdobie od 1. januara
2013 do 31. decembra 2013 a bola zostavend v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania
(,IFRS") vydanymi Vyborom pre medzinarodné uétovné standardy (,|IASB*) a v sUlade s interpretaciami schvalenymi
Komisiou pre interpretaciu medzinarodného finanéného vykaznictva (,IFRIC"), schvalenymi Komisiou Eurépskej Unie
v zmysle nariadenia Eurdépskeho parlamentu a Rady Eurépskej Gnie.

Uetovna zavierka za rok, ktory sa skongil 31. decembra 2012, bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi
finanéného vykazovania v zneni prijatom Eurépskou Uniou (EU) a odsthlasena na zverejnenie dna 27. februdra
2013.

Uttovna uzavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého fungovania spoloénosti a podla zasady historickych
cien upravenych precenenim finanéného majetku vykazovaného v realnych hodnotach cez zisk alebo stratu na jeho
realnu hodnotu.

Zostatky v tejto uctovnej zavierke su vykazané v tisicoch eur (,€"), ktora je funkénou menou spolocnosti,

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2.2 Dolezité uétovné posudenia a odhady

Pri priprave uétovnej zavierky prijima vedenie spolognosti posudenia a vypracliva odhady, aby uréilo sumy vykazané
v Uttovnej zavierke. Medzi najddleZitejsie oblasti, v ktorych sa postdenia a odhady pouZivajd, patri odhad redlnej
hodnoty finanénych nastrojov. Ak realnu hodnotu finanéného majetku vykazaného vo vykaze o finanénej situacii
nemozno odvodit z aktivnych trhov, pouzivaju sa na tieto UCely rézne ocerovacie techniky vratane pouzitia
matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov sa podla moznosti ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to v8ak
neda zrealizovat, vyZaduje sa pri stanoveni redlnych hodnét uplatnit’ uréity stuperi dsudku.

Informacie o najdélezitejSich postdeniach a vyznamnych oblastiach odhadov, ktoré maju najvyznamnej$i vplyv na
zostatky vykdzané v Uétovnej zavierke su v bodoch poznamok 21 a 23.

2.3 Zmeny v uctovnych zasadach

Ugtovné pravidla a metédy boli pouZité konzistentne v oboch tétovnych obdobiach vykazanych v tejto G&tovnej
zavierke.

Standardy a interpretacie tykajlice sa &innosti spoloénosti, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli uéinnost

K datumu schvélenia uctovnej zavierky boli vydané dalej uvedené Standardy, zatial vdak nenadobudli G&innost, alebo
este neboli prijaté v EU. Uvedené st vydané $tandardy a interpretacie, pri ktorych spolotnost oakava urgity vplyv na
zverejnenia, finanénu poziciu, alebo vykonnost v ¢ase ich buduce] aplikacie. Spolo¢nost planuje aplikovat tieto
Standardy od datumu ich téinnosti.

IFRS 10 Konsolidovana uétovna zavierka

IFRS 10 poskytuje jeden model, ktory sa ma pouzit pri posudzovani kontroly pre vietky investicie vratane jednotiek,
ktoré s v slcasnosti povazované za jednotky Specialneho Uéelu (,SPE"), v rozsahu pésobnosti SIC-12. IFRS 10
zavadza nové poziadavky na posudenie kontroly, ktoré su odli$né od sic¢asnych poZiadaviek v IAS 27 (2008). Podla
nového modelu posudenia kontroly investor ma kontrolu nad investiciou, ak:

- je vystaveny variabilnym vynosom alebo mé pravo na variabilné vynosy z investicie;

- ma moznost ovplyvnit tieto vynosy svojou pravomocou nad investiciou; a

- existuje savislost medzi pravomocou a vynosmi.
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Prehfad pouzitych Gétovnych metéd (pokracovanie)

Novy Standard obsahuje aj pozZiadavky na zverejfiovanie a poZiadavky tykajlice sa zostavenia konsolidovanej
Utovnej zavierky. Tieto poziadavky sU prevzaté z IAS 27 (2008). IFRS 10 je Gg&inny pre roéné Gétovné obdobia, ktoré
sa zadinaju 1. januara 2014 alebo neskér. Spolocnost momentalne posudzuje vplyv tohto $tandardu na
predchadzajlice zavery tykajuce sa kontroly spoloénosti nad jej investiciami.

IFRS 11 Spoloc¢né dehody

IFRS 11 Spoloéné dohody nahradza IAS 31 Podiely v spolotne kontrolovanych podnikoch. IFRS 11 nezavadza
zasadné zmeny v celkovej definicii dohdd o spoloénej kontrole, haci definicia kontroly, a teda nepriamo aj spoloéne;j
kontroly, sa zmenila vzhladom na zavedenie IFRS 10.

Podla nového $tandardu su spoloéné dohody rozdelené na dve skupiny, z ktorych kazda ma svoj vlastny uétovny
model definovany nasledovne:

- spolotnéd prevadzka je ta, pri ktorej osoby vykonavajlice spoloénud kontrolu, tzv. spoloéni prevadzkovatelia,
maju pravo na majetok a zodpovednost' za zavazky tykajlce sa dohody;

- spoloény podnik je taky podnik, v ktorom asoby vykonavajlice spoloénd kontrolu, tzv. spoluvlastnici, maja
pravo na &isté aktiva dohody.

IFRS 11 v skutoénosti vyclenila z IAS 31 tie pripady spolo¢ne kontrolovanych podnikov, pri ktorych, hoci predstavuji
oddelené jednotky, tato oddelenost je v istych ohfadoch neefektivna. K tymto dohodam sa pristupuje podobne ako
k spoloéne kontrolovanému majetku/prevadzkam podfa IAS 31 a teraz sa nazyvaju spolotné prevadzky. Ostatné
spolo¢ne kontrolované podniky podlia IAS 31, ktoré sa teraz nazyvajlu spoloéné podniky, si Uz nemézu vybrat medzi
metddou vlastného imania alebo metdédou podielovej konsolidacie ako metdédami zahrnutia do konsolidovanej
uctovnej zavierky. Do konsolidovanej Gctovnej zavierky musia byt teraz zahrnuté vzdy len metédou vlastného imania.
Standard je udinny pre roéné Udtovné obdobia, kioré sa zadinaju 1. janudra 2014 alebo neskér. Spolognost’
neoctakéva, Ze novy Standard bude mat' vyznamny vplyv na Gétovna zavierku.

IFRS 12 Zverejriovanie podielov v inych uétovnych jednotkach

IFRS 12 vyZaduje dodatoéné zverejnenia o vyznamnych Usudkoch a predpokladoch vykonanych pri uréovani
charakteru podielov v G€tovnej jednotke alebo dohode, podielov v dcérskych podnikoch, spolognych dohodach
a pridruzenych podnikoch a v nekonsolidovanych $truktirovanych jednotkéach. Standard je uginny pre roéné Gétovné
obdobia, ktoré sa zacinaju 1. januara 2014 alebo neskér. Spolo¢nost neo¢akava, Ze novy standard bude mat
vyznamny vplyv na Gétovn( zavierku.

IAS 27 Individualna Uctovna zavierka (revidovany v roku 2011)

V suvislosti s novymi $tandardmi IFRS 10 a IFRS 12 ostdva v IAS 27 len actovanie dcérskych, spolo&ne
kontrolovanych a pridruzenych spolognosti v individualnej Uétovnej zavierke. Novela je Géinna pre Gétovné obdobia
zatinajluce sa 1. januara 2014 alebo neskor. Spoloénost neocakava, Zze IAS 27 (2011) bude mat vyznamny vplyv na
Gétovnl zavierku, kedze nevedie k zmene G&tovnych metod spoloénosti.

IAS 28 Investicie do pridruzenych a spoloénych podnikov (revidovany v roku 2011)

V IAS 28 (2008) boli urobené mensie zmeny:

- Pridruzené a spoloéné podniky uréené na predaj. IFRS 5 Dlhodoby majetok drzany na predaj a ukon&ené
Cinnosti sa vztahuje na investicie alebo &asti investicie do pridruzeného podniku alebo spolocného podniku,
ktory splfia kritéria pre kiasifikaciu ako drzany na predaj. Pre vietky ostatné éasti investicii, ktoré sa
neklasifikuju ako drzané na predaj, sa az do vyradenia &asti drzanej na predaj pouZije metdda viastného
imania. Po ubytku sa zostavajlci podiel Uctuje metédou vlastného imania, ak je tento podiel nadalej
pridruzenym podnikom alebo spoloénym podnikom.

- Zmeny v podieloch v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch. Predtym IAS 28 (2008) a IAS 31 $pecifikovali,
ze ukonéenie vyznamného vplyvu alebo spolo¢nej kontroly znamenalo precenenie zostavajlceho podielu vo
v8etkych pripadoch, aj ked bol vyznamny vplyv nahradeny spolotnou kontrolou. IAS 28 (2011) teraz
pozaduje, aby sa v takychto situaciach zostavajlci podiel v investicii neprecefoval.

Novela je U€inna pre uctovné obdobia zaéinajlice sa 1. januara 2014 alebo neskér. Spoloénost neoakava, Ze novela
bude mat' vyznamny vplyv na jej finantnu poziciu alebo vykonnost.
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Prehl'ad pouzitych uétovnych metéd (pokracovanie)

Doplnenia k IAS 32 — Kompenzovanie finanéného majetku a finanénych zavéazkov

Doplnenia nezavadzaji nové pravidla kompenzacie finanéného majetku a zavéazkov, ale skor objasfuju kritéria
kompenzacie, aby tak odstranili nekonzistenciu pri ich aplikacii. Dopinenia s G¢inné pre roéné uctovné obdobia,
ktoré sa zalinaju 1. januara 2014 alebo neskér. Spolo¢nost neocakava, ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na
uctovnu zavierku.

Dopinenia k IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27 — Investiéné spolo¢nosti

Doplnenia zavadzaju vynimku z konsolidacnych poziadaviek v IFRS 10 a stanovuji pre investi¢né spoloénosti, ktoré
spliaju prisludné kritéria, aby ocefovali svoje investicie v kontrolovanych uétovnych jednotkach, ako aj investicie
v pridruzenych a spolognych podnikoch, redlnou hodnotou s vplyvom na vysledok hospodarenia a nekonsolidovali
ich. Vynimka z konsolidacie je povinna, pricom jedinou vynimkou je, Ze dcérske spoloénosti, ktoré sa povazuji za
roz8irenie investiénych akcii investi¢nej spolocnosti, sa musia nadalej konsolidovat. Doplnenia sU U&inné pre roéné
Uétovné obdobia, ktoré sa zadinaju 1. januara 2014 alebo neskér. Spoloénost neotakava, Ze doplnenia budyd mat
vplyv na uétovnu zavierku.

Doplinenia k IAS 36 — Zverejiovanie navratnej hodnoty pre nefinanény majetok

Doplnenia objasnuju, Zze navratnd hodnota ma byt zverejnena iba pre jednotlivé polozky majetku (vratane goodwillu)
alebo pre jednotky generujice pefiazné prostriedky, pre ktoré sa v priebehu Uétovného obdobia vykazala strata zo
znehodnotenia alebo sa tato strata zrusila. Doplnenia pozaduju aj dodatoéné zverejnenia, ak strata zo zniZenia
hodnoty jednotlivych zloZiek majetku (vratane goodwillu) alebo jednotky generujicej hotovost bola v Gétovnom
obdobi vykazana alebo zrudena a navratna hodnota vychadza z reédinej hodnoty zniZzenej o naklady na vyradenie.
Doplnenia sU uginné pre ro¢né Gétovné obdobia, ktoré sa zacinaju 1. januadra 2014 alebo neskér. Spolognost
neotakava, Ze doplnenia budl mat vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku.

Doplnenia k IAS 39 — Novacia zmllv o derivatoch a pokracovanie Uctovania o zabezped&eni

Doplnenie dovoluje pokracovat v G¢tovani o zabezpeceni v situacii, ked sa v dosledku pravnej Gpravy uskutoénila
novacia zmluvy na derivat, ktory bol uréeny ako zabezpe&ovaci nastroj na ucely vzajomného ziétovania s hlavnou
protistranou, ak su splnené podmienky uréené $tandardom. Doplnenia sd G&inné pre ro&né tétovné obdobia, ktoré sa
za€inaju 1. januara 2014 alebo neskor. Spolocnost’ neotakava, Zze novy $tandard bude mat vyznamny vplyv na
Gctovnu zavierku.

2.4 Transakcie v cudzej mene a prepoéet cudzej meny

Transakcie vcudzej mene sa prepocitavajl na eura referenénym vymennym kurzom vyhlasenym Eurdpskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platnym diiu predchadzajicemu dniu uskutoénenia Gétovného
pripadu alebo v iny den, ak to ustanovuje osobitny predpis.

Ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Ugtovna zavierka, sa majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (s vynimkou
prijatych a poskytnutych preddavkov) prepocitaji na euréa referenénym vymennym kurzom vyhlasenym Eurépskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platnym diiu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka.
Transakcie v cudzej mene sa prepo€itavaju na funk&ni menu vymennym kurzom platnym v deri transakcie. Kurzové
zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepoc¢tu monetarneho majetku a zavazkov v cudzej mene
vymennym kurzom ku koncu roka sa U€tuju vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku
v polozke ,Cisty zisk z obchodovania®.

2.5 Finanéné nastroje — datum prvotného vykazania
Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v ¢asovom
ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v éasovom rdmci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu
finanéného vysporiadania. Derivaty sa vykazuji k datumu dohodnutia transakcie.

2.6 Prvotné ocenenie finanénych nastrojov
Klasifikacia finanéného majetku a zavazkov pri prvotnom vykézani zavisi od Ugelu, za ktorym bol finanény majetok

alebo zavazok obstarany aod ich charakteru. Finanény majetok je pri prvotnom zaGétovani oceneny reélnou
hodnotou.
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2.7 Oddctovanie finanéného majetku a finanénych zavizkov

(i) Finanény majetok

Finanény majetok (resp. ¢ast finanéného majetku alebo ¢ast’ skupiny podobného finanéného majetku) sa odudtuje,
ked:

* vyprSia prava ziskat pefiazné toky z prislusného majetku, alebo

* spoloCnost previedla prava na pefazné toky zmajetku, resp. prevzala zavazok vyplatit celd vysku
ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through arrangements®),
alebo

* (a) spolognost previedla takmer v8etky rizika a vynosy vyplyvajuce z prisluiného majetku, alebo spolo&nost
nepreviedla vietky rizika a vynosy vyplyvajlice z prisluéného majetku ani si ich neponechala, previedla viak
kontrolu nad tymto majetkom.

Ak spolocnost previedla svoje prava na pefazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedeni ,pass-through” dohodu,
pricom v3ak nepreviedla vSetky rizikd alebo uZitky vyplyvajlice ztohto majetku a ani si ich neponechala, ani
nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku Gétuje v prislusnom rozsahu pokradujicej
angazovanosti spoloénosti. Pokraéujlica angazovanost, ktora ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocefiuje
nizsou z pévodnej Gétovnej hodnoty majetku alebo maximalnou vy$kou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od
spolo¢nosti vyzadovat'.

(i} Finanéné zavazky

Finanény zavazok sa odl¢tuje, ked je povinnost dana zavazkom spinend, resp. zrudena alebo vypriala. V pripadoch,
ked sugasny finanény zavazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela za vyrazne odlignych podmienok, resp.
podmienky existujuceho finanéného zavazku sa vyrazne zmenia, najprv sa odudtuje pévodny zavazok a potom sa

zaU¢tuje novy zavézok a rozdiel v prislu$nych ugtovnych hodnotach sa vykaZe vo vykaze ziskov a strat a ostatnych
suéasti komplexného vysledku.

Ak spoloénost' viastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Gbytku danych investicii sa G&tuje na baze
vazeného aritmetického priemeru.

2.8 Vzajomné zapoéitavanie finanénych nastrojov

Finanény majetok a financné zavazky su vzdjomne zapotitavané a vo vykaze o finanénej situacii sa vykazuje &ista
hodnota, len za podmienky, Zze existuje zamer na &isté vysporiadanie, alebo realizovanie majetku a zarovefi
vysporiadanie zdvazku. Toto zvy&ajne neplati v pripade rdmcovych dohdd o vzijomnom zapogitani a sUvisiaci
majetok a zavazky su vo vykaze prezentované v brutto hodnote.

2.9 Pohladavky voéi bankam

Pohladavky vocli bankam tvoria pohladavky z beZnych Gétov a terminovanych vkladov poskytnutych komerénym
bankam.

Pohladavky voci bankam su po prvotnom zalctovani vrealnej hodnote nasledne vykazované v amortizovane;
hodnote s pouzitim efektivnej Grokovej miery, t.j. vcene pouZitej pri prvotnom oceneni, ktord sa zvySuje o
dosahovany, ¢asovo rozlieny urok.

Opravna poloZka sa Gctuje vtedy, ak existuje objektivny indikator znehodnotenia pohfadavky.

2.10 Finan&ny majetok vykazovany v realnej hodnote cez zisk alebo stratu

Financny majetok vykazovany v redlnej hodnote cez zisk alebo stratu zahffia finanény majetok zatriedeny do portfolia
vykazovaného v redlnej hodnote pri prvotnom zadétovani a cenné papiere uréené na obchodovanie.

Finanény majetok zatriedeny do portfolia ocefiovaného v redlnej hodnote cez zisk alebo stratu pri prvotnom
zalétovani tvoria Struktirovane produkty, ktoré obsahuju vnorené derivaty.

Cenné papiere urené na obchodovanie predstavuju finanény majetok drzany na ugely obchodovania a dosahovania
zisku z cenovych rozdielov
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Financny majetok vykazovany v redlnej hodnote cez zisk alebo stratu sa nasledne po prvotnom oceneni oceriuje
redlnou hodnotou. Reélna hodnota cennych papierov na obchodovanie, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova
hodnota sa da spolahlivo odhadnut, su vykazané v kétovanych trhovych cenach. V pripadoch, ked kétované trhové
ceny nie st dostupné, sa reélna hodnota uréuje odhadom pouzitim su€asnej hodnoty buducich pefiaznych tokov. Pri
pouziti tychto metéd st zohladnené aktualne Grovne Urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo
porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v kiorej su denominované platby plyntice z vlastnictva tohto finanéného majetku.

Ustovna hodnota dlhovych cennych papierov je postupne navy$ovand o vynosy okrem Urokovych vynosov
z kupdnov, t. zn. o prémie adiskonty. Dlhové cenné papiere sa ocefujl redlnou hodnotou ku diiu precenenia.
Spoloénost monitoruje zmeny realnej hodnoty cennych papierov na obchodovanie a nerealizované zisky a straty
vykazuje vo vykaze ziskov a strat a ostatnych suéasti komplexného vysledku v polozke ,Cisty zisk z obchodovania®
suvztazne s prisiusnymi Gétami cennych papierov. Vynosy z Grokov z cennych papierov uréenych na obchodovanie
sa tasovo rozliduju a vykazuji vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sugasti komplexného vysledku ako ,Urokové
a obdobné vynosy"“.

Pri finanénom majetku vykazovanom v redlnej hodnote cez zisk alebo stratu spoloénost ku koncu kazdého obdobia
posudzuje, &i existuje objektivny dékaz o zniZzeni hodnoty investicie alebo skupiny investicii.

211 Investicie v dcérskych spoloénostiach

Dcérske spolognosti st podniky kontrolované spoloénostou. Kontrolou sa rozumie situacia, ak ma spoloénost’ pravo
priamo alebo nepriamo riadit finanéné a prevadzkové postupy spolotnosti za Ugelom dosiahnutia GZitku z tychto
spoloénosti. Pri posudzovani kontroly sa prihliada na hlasovacie prava, ktoré sa daju skuto¢ne uplatnit.

Investicie v dcérskych spolognostiach su vykazané v obstardvacej cene platnej v skupine ISP zniZzenej o opravné
polozky. Opravna polozka sa urCuje pomocou madelu diskontovania dividend.
Model diskontovania dividend

ManaZment spoloénosti, ktoré su predmetom testu znehodnotenia, poskytne projekcie dividend, ktoré budu
pravdepadobne vyplatené ich spolo€nostami pocas obdobia 5 rokov. Pomocou modelu sa vypotita sti¢asna hodnota
tychto pefaznych tokov diskontovanim pomocou trokovej miery, ktora bola vypoéitana modelom CAPM (Capital
Assets Pricing Model). Periazné toky po skonéeni péatroéného obdobia si vypocitané ako slG¢asnd hodnota
perpetuity s urCitym oCakdvanym tempom rastu stanovenym 3pecificky pre slovensky trh na drovni skupiny Intesa
Sanpaolo.

2.12 Pohradavky

Pohladavky su nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo dopredu stanovitefnymi platbami. Nie su kétované na
aktivnom trhu a spolo¢nost ich neplanuje predat’ hned ani v blizkej dobe.

Pohladavky sa prvotne zauétuju v reélnej hodnote a po prvotnom zaldétovani sa nasledne vykazuju v amortizovanej
hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorend opravna polozka.

2.13 Nehmotny majetok
Nehmotny majetok sa uctuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a opravné polozky.

Plan odpisovania

Odpisy nehmotného majetku sa poéitaju pomocou metddy rovhomernych odpisov s cielom odpisat’ obstaravaciu
cenu jednotlivych poloZiek majetku na ich zostatkovtl hodnotu poéas ich odhadovanej ekonomickej Zivotnosti. Doby
odpisov nehmotného majetku sl nasledovne:

Pocet rokov

Softvér 7

Odpisové metddy, doby Zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuji k datumu, ku ktorému sa zostavuje uétovna
zavierka.

Zivotnost softvéru bola na zagiatku roku 2013 prehodnotena zo $tyroch na sedem rokov. Dana zmena nema
vyznamny vplyv na G&tovnu zavierku.
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214 Zariadenie a ostatny hmotny majetok

Zariadenie a ostatny hmotny majetok sa G¢tuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a opravné polozky.

Obstaravacia cena zahfiia cenu obstarania a ostatné naklady sdvisiace s obstaranim, napr. dopravu, clo, postovné
alebo proviziu. SG€ast'ou obstaravacej ceny je aj aplikovatelna DPH, pri ktorej nema spoloénost narok na odpodet.

Naklady na rozsirenie, modernizaciu alebo rekonstrukciu, vedice k zvySeniu produktivity, kapacity alebo Géinnosti
zvySuju obstaravaciu cenu majetku. Naklady spojené s prevadzkou, udrZbou a opravou majetku sa Gétuju ako
naklady bezného uctovného roka.

Plan odpisovania

Vyska odpisov sa podita pomocou metédy rovnomernych odpisov s cielom odpisat’ obstaravaciu cenu jednotlivych
poloziek majetku na ich zostatkovi hodnotu pocas ich odhadovanej doby pouzivania.

Obdobia predpokladanej doby pouZivania zariadenia a ostatného majetku pre uéely odpisovania:
Pocet rokov
Zariadenie

Inventar 4 —
Ostatny hmotny majetok 4 —

DO A

Odpisové met6dy, doby Zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju k datumu, ku ktorému sa zostavuje ugtovna
zavierka.

215 Zavazky

Zavazky sa po prvotnom zalétovani v realnej hodnote nésledne vykazuju v amortizovanej hodnote.

2.16 Rezervy

Rezerva je zavézok s neurlitym &asovym vymedzenim, alebo vy$kou. Rezerva sa tvori v pripade splnenia
nasledujacich kritérii:

existuje povinnost' (pravna alebo vecna) plnit, ktora je vysledkom minulych udalosti;
je pravdepodobné, Ze plnenie nastane a vyzZiada si Ubytok pefiaZznych prostriedkov predstavujdcich
ekonomicky prospech;

* je moZné vykonat primerane spolahlivy odhad plneni.

2.17 Dain z prijmov

Dan z prijmov zahtha splatnu dan z prijmov a odloZent dafi z prijmov.

Splatna dan z prijmov predstavuje otakavany dafiovy zavézok zo zdanitefného prijmu za rok, za pouzitia dafovych
sadzieb uzakonenych alebo v podstate uzakonenych na konci Gétovného obdobia, vratane akejkolvek Upravy
danového zavazku z minulych rokov.

Odlozeng dan z prijmu sa vykazuje pouzitim stvahovej metddy pri vetkych doasnych rozdieloch medzi ué&tovnou
hodnotou majetku a zavazkov a ich dafiovou zakladiiou. Odlozena dan je vypogitana s pouzitim dafiovych sadzieb,
ktorych platnost sa olakava v obdobi, v ktorom sa pohladavka zrealizuje alebo zavézok vyrovna ato na zaklade
pravnych predpisov, ktoré boli uzékonené alebo v podstate uzakonené ku koncu vykazovaného obdobia.

OdloZené danové pohladavky sa vykazuju v takej vyske, aby ich bolo mozné odpoditat od zdanite/ného zisku, ktory
bude k dispozicii v budicom obdobi. U&tovna hodnota odlozenych dafiovych pohladavok sa preveruje ku diu, ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka a zniZuje sa, ak nie je pravdepodobné, Zze bude dosiahnuty dostatogne
vysoky zdanitelny zisk, aby bolo mozZné vyuzit v8etky alebo &ast odloZzenych dafovych pohladavok.

Spolognost je tieZ platitelom nepriamych dani, ktoré su siiéastou ,Ostatnych prevadzkovych nakladov*
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2.18 Ué&tovanie vynosov a nakladov

Spoloénost' Ugtuje naklady a vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym Easovo alebo vecne suvisia, t.j. bez
ohladu na to, kedy prichadza k pefiaznej Uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku vykazuju
pouZitim efektivnej Grokovej miery dro€eného majetku alebo zdvéazku. Vynosové a nakladové uUroky sa Casovo
rozlisuju vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku. Vynosové uroky a naklady zahfiiaju
uroky z kupdnov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi nominélnou hodnotou a &istou
obstardvacou cenou cenného papiera, ktorymi su diskonty a prémie.

2.19 Poplatky a provizie
Vynosy z poplatkov a provizii vznikaja pri finanénych sluzbach poskytovanych spravcovskou spologénostou za spravu
podielovych fondov (odplata), ktord je vypoé&itana z priemernej roénej gistej hodnoty majetku v podielovom fonde.
Vynosy z poplatkov a provizii sa €asovo rozliduju do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo stvisia. Odplata spravcovskej
spolo¢nosti je zUdtovana na udte ,Vynosy z poplatkov a provizii® vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku.
Naklady na poplatky a provizie spoloénosti vznikaju najmé v suvislosti s distribuciou otvorenych podielovych fondov
na zéklade zmliv s VUB bankou. Naklady na poplatky a provizie sa €asovo rozli$uji do obdobia, s ktorym vecne
a Casovo suvisia a vykazuju sa v riadku ,Naklady na poplatky a provizie* vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stéasti
komplexného vysledku.

2.20 Cisty zisk z obchodovania

Cisty zisk z obchodovania zahffia v8etky zisky a straty z nakupu, predaja a zmien realnych hodnét finanéného
majetku a finanénych zavazkov vratane cennych papierov. Taktiez zahffa vysledok transakcii v cudzich menéach.

2.21 Naklady na zamestnancov
Spoloénost odvadza prispevky na zdravotné, déchodkové a nemocenské poistenie a zabezpedenie
v nezamestnanosti vo vyske zdkonnych sadzieb platnych v Gétovnom roku, ktoré sa vypocitaju zo zakladu hrubej
mzdy. Naklady na socidlne zabezpedenie su zaudétované do obdobia, vktorom si zGétované prislusné mzdy.
Spolocnost sa zucastiiuje na doplnkovom déchodkovom poisteni zamestnancov.

2.22 Zikonné poziadavky

V slilade s ustanoveniami zéakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni spoloénost podlieha
viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa investovania.

2.23 Peniaze a penazné ekvivalenty
Pre ucely vykazu o pefiaznych tokoch sa za peniaze a pefazné ekvivalenty povazuje hotovost a pohladavky vodi
bankéam s dohodnutou dobou splatnosti krat§ou ako 3 mesiace.
3. Pohrladavky voci bankam

Struktdra zostatkov na bankovych Gétoch a terminovanych vkladoch k 31. decembru 2013 a 31. decembru 2012:

v tisicoch eur 2013 2012
Bezné ucty i 8
Terminované vklady 1604 939

1611 947

Spolo&nost ma zriadeny beZny Uéet vedeny v eurach u svojho depozitara vo V8eobecnej Uverovej banke, a s.
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Struktura terminovanych vkladov k 31. decembru 2013 je nasledovna:

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k individualngj Uétovnej zavierke
za rok, ktory sa skoncil sa 31 decembra 2013

Casovo
rozliseny
v lisicoch eur Mena Istina urok Spolu
Banka
V8eobecna Gverova banka, a.s. EUR 1604 E 1604
1604 - 1604
Struktira terminovanych vkladov k 31. decembru 2012 je nasledovna:
Casovo
rozliSeny
v tisicoch eur Mena Istina urok Spolu
Banka
Véeobecna Gverova banka, as. EUR 939 - 939
939 - 939

Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach cez zisk alebo stratu

Urokova
sadzba

0,15%

Urokova
sadzba

0.15%

Splatnost

2.1.2014

Splatnost’

2.1.2013

Struktira finanéného majetku oceneného v realnej hodnote cez zisk alebo stratu k 31. decembru 2013

a 31. decembru 2012 je nasledovna:

v tisicoch eur

Cenné papiere uréené na obchodovanie

2013

4 868

2012

4883

K 31. decembru 2013 spoloénost’ viastnila nasledovny finanény majetok oceneny v redlnej hodnote cez zisk alebo

stratu:

v tisicoch eur Mena Pocet ks

Cenné papiere urcené na obchodovanie
VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., as. EUR 131 025 252
VUB AM CP ZAISTENY FOND I., 0.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. EUR 2621115

Obstara-
vacia cena

4 555
95

4 650

Trhova
cena
v mene / ks

0,036380

0.038547

Trhova
hodnota

4767

101

4 868
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VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
ASSET Poznamky k individualnej u&tovnej zavierke
MANAGEMENT za rok, ktory sa skonéil sa 31. decembra 2013

Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach cez zisk alebo stratu {pokraéovanie)

K 31. decembru 2012 spolo¢nost viastnila nasledovny finanény majetok oceneny v redinej hodnote cez zisk alebo
stratu:

Trhova
Obstara- cena Trhova
v tisicoch eur Mena Pocetks vaciacena vmene/ks hodnota
Cenné papiere uréené na obchodovanie
VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.p.f.
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. EUR 131 025 252 4 555 0,036068 4726
VUB AM CP ZAISTENY FOND I., o.p.f.
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. EUR 4 465 297 155 0,035185 157
4710 4 883

Finan¢ny majetok oceneny v realnej hodnote cez zisk alebo stratu je vystaveny riziku zmeny reainej trhovej hadnoty
v dbsledku zmeny trhovych Grokovych sadzieb.
Investicie v dcérskych spoloénostiach

V sulade so zdmerom wvytvorit' nové centrum pre spravu aktiv vo Vychodne] Eurdpe, v prvom $tvrtroku 2013 prebehol
proces transformécie, kedy sa spoloénost stala vlastnikom dvoch dcérskych spoloCnosti (bod 13 poznamok).

Podiel
v tisicoch eur spoloénosti v % 2013 2012
PBZ Invest d.o.o. 100 660 -
CIB Befektetesi Alapkezeld Zrt. 100 2278 -

2938 -

Spoloénost PBZ Invest d.o.0. ma sidlo na adrese llica 5 - Oktogon, 10 000 Zagreb, Chorvatska republika. Spoloénost
CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. ma sidlo na adrese Medve utca 4-14, 1027 Budapest, Madarsko.

U&tovna jednotka nie je neobmedzene ruciacim spolo&nikom v inych uétovnych jednotkach.
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Nehmotny majetok

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku za rok 2013:

v tisicoch eur

Obstaravacia cena
1. januér 2013
Prirastky

Ubytky

Transfery

31. december 2013

Opravky

1. januar 2013

Odpisy nehmotného majetku za rok
Ubytky

31. december 2013

Uétovna hodnota

1. januar 2013

31. december 2013

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku za rok 2012:

v tisfcoch eur

Obstaravacia cena
1. januar 2012
Prirastky

Ubytky

Transfery

31. december 2012

Opravky

1. januar 2012

Odpisy nehmotného majetku za rok
Ubytky

31. december 2012

U&tovna hodnota

1. januar 2012

31. december 2012

VUB Asset Management, sprav. spal., a.s.
Poznamky k individualnej Gétovnej zavierke
za rok, ktory sa skonéil sa 31. decembra 2013

Ostatny
nehmotny
Softvér majetok Obstaranie Spolu
593 3 - 596
- - 21 21
10 - (10) .
603 3 11 617
(567) (3) - (570)
(7) = = (7)
(574) (3) > (577)
26 - - 26
29 - 11 40
Ostatny
nehmotny
Softvér majetok Obstaranie Spolu
567 6 - 573
- - 26 26
S (3) ) (3)
26 - (26) -
593 3 - 596
(557) (6) - (563)
(10) - (10}
a 3 - 3
(567) (3) - (570)
10 - 10
26 - 26

NajvyznamnejSiu poloZku pri nehmotnom majetku predstavuje softvér, kiory sa pouZiva na ocenenie majetku
v podielovych fondoch, spravu databazy klientov ariadenia rizika. Odhadovand doba Zivotnosti je v sulade
s odpisovym planom spoloénosti (7 rokov). Z dévodu zvySenia efektivnosti sa na uvedenom softvéri priebezne

vykonavaju technické zhodnotenia, ¢im sa doba Zivotnosti tohto softvéru predizuje.

Obstaravacia hodnota plne odpisaného majetku, ktory spolo¢nost nadalej pouziva je 552 tisic € (k 31. decembru

2012: 552 tisic €).
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Zariadenie a ostatny hmotny majetok

Zhmutie pohybov zariadenia a ostatného majetku za rok 2013:

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k individualnej Ugtovnej zavierke
za rok, ktory sa skonéil sa 31. decembra 2013

Ostatny

hmotny
v tisicoch eur Zariadenie Inventar majetok Obstaranie Spolu
Obstaravacia cena
1. januar 2013 112 3 5 5 125
Prirastky - B - 16 16
Ubytky - - - - -
Transfery 12 - - (12) -
31. december 2013 124 3 5 9 141
Opravky
1. januar 2013 (90) (2) (5) - 97)
Odpisy hmotného majetku
~zarok (12) - - - (12)
Ubytky - - - - -
31. december 2013 (102) (2) (5) E (109)
Uétovna hodnota
1. januar 2013 22 1 - 5 28
31. december 2013 22 1 - 9 32
Zhrnutie pohybov zariadenia a ostatného majetku za rok 2012:

Ostatny

hmotny
v tisicoch eur Zariadenie Inventar majetok Obstaranie Spolu
Obstaravacia cena
1. januar 2012 120 3 7 - 130
Prirastky - - - 20 20
Ubytky (23) @) - (25)
Transfery 15 - (15) -
31. december 2012 112 3 5 5 125
Opravky
1. januar 2012 (103) 2) 7 - (112)
Odpisy hmotného majetku
za rok (10) - - - (10)
Ubytky 23 - 2 - 25
31. december 2012 (90) (2) (5) - (97)
Uétovna hodnota
1. januar 2012 17 1 18
31. december 2012 22 1 - 5 28

K 31. decembru 2013 nebol vyradeny Ziadny hmotny majetok.

K 31. decembru 2012 vyradenie zariadenia predstavuje vyradenie pocitatového vybavenia vo vy$ke obstaravacej

ceny 23 tisic €.
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VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
ASSET Poznamky k individualnej ugtovnej zavierke
MANAGEMENT za rok, ktory sa skongil sa 31. decembra 2013

Zariadenie a ostatny hmotny majetok (pokra¢ovanie)

Obstaravacia hodnota plne odpisaného majetku, ktory spoloénost nadalej pouziva je 89 tisic € (k 31. decembru
2012: 63 tisic €).

Poistny program spolo¢nosti pokryva vietky standardné rizika suvisiace s hmotnym a nehmotnym majetkom (kradez,
vlamanie, Zivelné pohromy, vandalizmus a iné $kody).

K 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 nepouZila spoloénost na zabezpedéenie transakcii s protistranami
Ziadne stroje, pristroje a zariadenia.
Dan z prijmov

Efektivna sadzba dane z prijmov sa li$i od $tatutarnej sadzby dane z prijmov v rokoch 2013 a 2012. Odsuhlasenie
zisku spoloénosti pred zdanenim s vy$kou skuto¢nej dane z prijmov pravnickych oséb je nasledovné:

v tisicoch eur 2013 2012
Darni Dan
s pouzitim s pouzitim
platnej platnej
Zaklad sadzby Zaklad sadzhy
dane (23 %) dane (19 %)
Zisk pred zdanenim 1097 (252) 1196 (227)

Dariovy vplyv nakladov, ktoré nie su
odpotitatelné pri uréeni zdanitelného zisku

Tvorba rezerv na odmeny 181 (42) 7 (1

Tvorba rezerv na sutaz 11 (3)

Naklady na reprezentaciu 11 (3) 14 (3)

Ostatné 23 (5) 15 3)
226 (53) 36 (7)

Dariovy vplyv vynosov, ktoré st odpocitatelné
pri ur€ovani zdanitelného zisku

Rozpustenie rezerv na odmeny (7) 2 (116) 22
Ostatné (3) 1 (2) -
(10) 3 (118) 22

Splatna dan z prijmov 1313 (302) 1114 (212)

Odlozena dari z prijmov 22 % (23 % v 2012) 38 (19)
Dari z prijmov (264) 231
Efektivna danova sadzba 24,07 % 19,31 %
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» VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
ASSET Poznamky k individuainej G&tovnej zavierke
MANAGEMENT za rok, ktory sa skongéil sa 31. decembra 2013

Daii z prijmov (pokracovanie)

Odlozena daii z prijmov

Spoloénost' v roku 2013 a 2012 ugtovala o odlozenej dani pri zdanitefnych do&asnych rozdieloch medzi (é&tovnou

hodnotou majetku a uctovnou hodnotou zavazkov vykazovanou v slvahe a ich dafiovou zakladiiou.

OdloZena daf z prijmov sa pocita z do¢asnych rozdielov pouzitim dafovej sadzby 22 % (31. december 2012: 23 %)

nasledovne:

Zigk/
v tisicoch eur 2013 (strata) 2012
Ostatne zavazky — darfiovy naklad po zaplateni 40 38 2
Odlozena danova pohladavka 40 38 2

V stllade s novelou zéakona o dani z prijmov predstavuje dafova sadzba 22 % sadzbu dane z prijmov, ktora je platna
od 1. januara 2014. Pokial by nedo$lo k zmene danovej sadzby, odloZena danova pohladavka vypoditana s pouzitim

sadzby 23 % by bola 60 tisic €.

Pohladavky voci fondom

Struktara pohladavok vogi fondom k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 je nasledovna:

v tisicoch eur 2013 2012
Vl;IB AM CP ZAISTENY FONDI., 0.p.f. 182 133
VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, o.p f. 162 84
VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV, o.p.f. 136 66
VUB AM EUROVY FOND, o.p.f. 105 112
VUB AM ACTIVE MAGNIFICA, o.p.f.

(pévodne VUB AM PRIVATNE F‘ORTFOLIO — MIX30) 88 8
VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, o.p.f. 79 87
VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, o.p.f. 73 66
VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, a.p.f. 52 35
VI.:JB AM ACTIVE BOND FUND, o.p f. 38 -
VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.p.f. 19 18

934 609
Ostatny majetok
Struktura ostatného majetku k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 je nasledovna:
v lisicoch eur 2013 2012
Ostatné pohladavky a preddavky 28 49
28 49

Z celkového Uhrnu pohladavok spoloénost neeviduje Ziadne pohladavky po lehote splatnosti, preto spolocnost

k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012 netvorila Ziadne opravné polozky k pohladéavkam.
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13.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

ASSET Poznamky k individualnej

Uétovnej zavierke

MANAGEMENT za rok, ktory sa skon&il sa 31. decembra 2013

Nevyfakturované sluzby

Struktura nevyfakturovanych sluzieb k 31. decembru 2013 a 31. decembru 2012;

v tisicoch eur 2013 2012
VUB — spravcovsky poplatok 380 276
VUB - poplatky za predaj 102 17
VUB - ostatné 13 9
Generali - spravcovsky poplatok 39 36
Audit 16 6
Iné zavazky 52 5
602 349
Ostatné zavazky
Struktira ostatnych zavazkov k 31. decembru 2013 a 31. decembru 2012;
v tisfcoch eur 2013 2012
Roéné odmeny 151 7
Zaviazky vodi zamestnancom 36 32
Odmena pre dozornu radu 30 -
Nevyé&erpané dovalenky 24 22
Socialny fond 11 14
Zavazky zo socialneho zabezpecéenia 17 14
Ostatné priame a nepriame dane 13 9
Ostatné zavazky 9 316
291 414

Z celkovej sumy ostatnych zavazkov (kratkodobych aj dlhodobych) k 31. decembru 2013 a k 31
spoloénost neeviduje ziadne zavazky po lehote splatnosti.

1 jan.
v tisicoch eur 2013 Tvorba Pouzitie
Socialny fond 14 6 (9)
1 jan.
v tisicoch eur 2012 Tvorba Pouzitie
Socialny fond 18 5 (9)

Viastné imanie
Pohyby na G¢toch vlastného imania si uvedené vo Vykaze zmien vo viastnom imani.

Zakladné imanie

. decembru 2012

31 dec.
2013

11

31 dec.
2012

14

NavySenie zékladného imania spoloénosti bolo vo forme neperiazného vkladu spolocnostami Eurizon Capital S.A.
a Privredna bank Zagreb d.d., ktoré sa stali novymi akcionami spoloénosti. Neperiazny vklad predstavoval 100 % podiel

v dvoch spolo¢nostiach, CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. a PBZ Invest d.o.o.

24



VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
ASSET Poznamky k individualnej ugtovnej zavierke

MANAGEMENT za rok, ktory sa skongil sa 31. decembra 2013

13. Vlastné imanie (pokracovanie)

Proces navy$enia zékladného imania spoloénosti bol ukonceny v aprili 2013 navys$enim poétu akcii z 500 na 1 233 kusov
adriom zapisu do obchodného registra diia 8. aprila 2013 a centralneho depozitara dnia 11. aprila 2013, ¢im doslo aj
k nasledovnej zmene $truktury akcionarov spolotnosti:

2013 2012
Eurizon Capital S.A. 50,1 % -
VSeobecna Uverova banka, a.s 40,6 % 100,0 %
Privredna Banka Zagreb d.d. 9,3 % -
Spolu 100,0 % 100,0 %

Zakladné imanie spolognosti k 31. decembru 2013 je vo vyske 4 094 tisic € a pozostava z 1 233 kusov akcii (k 31.
decembru 2012: 1 660 tisic € a pozostavalo z 500 kusov akcii), priom nominalna hodnota jednej akcie je 3 320 €.
Drzitelia kmefiovych akcii maji narok na dividendy vtedy, ak st vyhlasené a disponuja hlasovacim pravom vo vyske
jedného hlasu na akciu.

Zisk na akciu spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2013 a 31. decembru 2012:

v tisicoch eur 2013 2012
Cisty zisk po zdaneni 833 965
Pocet akcii 1036 500
Zakladny a zriedeny zisk na akciu 0,80 1,93

Kalkulacia poétu akcii ako vaZeného priemeru poctu akcii za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2013:

Obdobie Poéet dni Pocet akeii
Pocet akcii 1.1.2013 - 8.4.2013 98 500
Pocet akeif 9.4.2013 - 31.12.2013 267 1233
Vazeny priemer poctu akcii pocas obdobia (98/365*500 + 267/365*1 233) 1036

Emisné azio a Ostatné fondy

Protihodnotou vydania novych akcii beli nepenazné vklady v spolo¢nostiach PBZ Invest d.0.0. ako vklad akcionéra
Privredna Banka Zagreb d.d. a CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. ako vklad akcionara Eurizon Capital S.A.. Redlna
hodnota uvedenych spolo¢nosti bola alokovanad medzi zakiadné imanie vo vyske 2 434 tisic € a emisné azio vo
vy$ke 38 438 tisic €.

Nakolko uvedena transakcia je transakciou pod spoloénou kontrolou (,common control transaction®), bola hodnota
nasledne upravena na hodnotu, ktora bola vykazana v pdvodnych materskych spolo¢nostiach pred uskuto¢nenim
transakcie. Uprava hodnoty vo vySke 37 934 tisic € je vykazana v polozke Ostatné fondy .

Zakonny rezervny fond

Podla slovenského Obchodného zakonnika su vdetky spolocnosti povinné tvorit zakonny rezervny fond na krytie
bududcej moznej nepriaznivej finantnej situacie. Spoloénost je povinna dopifat’ zékonny rezervny fond kazdy rok
giastkou najmenej 10 % zo zisku za UEtovné obdobie az do vysky 20 % jej zakladného imania. K 31. decembru 2013
bola vy8ka zakonného rezervného fondu 332 tisic €, ¢o predstavovalo 8 % zakladného imania spoloénosti (k 31.
decembru 2012 bola vy8ka zakonného rezervného fondu 332 tisic €, ¢o predstavovalo 20 % zakladného imania
spolo¢nosti).
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> VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
ASSET Poznamky k individualnej tiétovnej zavierke
MANAGEMENT za rok, ktory sa skongil sa 31. decembra 2013

Vlastné imanie (pokraéovanie)
Rozdelenie zisku

Diia 18. marca 2013 sa konalo Valné zhromazdenie VUB Asset Management, sprav. spol., a.s., na ktorom akcionar
spolo¢nosti odsuhlasil rozdelenie haspodarskeho vysledku za rok 2012 nasledovne:

v tisicoch eur 2012
Vyplata dividendy B
Pridel do nerozdeleného zisku 965

965

Navrhnuté rozdelenie zisku

Predstavenstvo predlozi nasledujiici navrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok 2013 na valnom
zhromazdeni:

v tisicoch eur 2013
Vyplata dividendy akcionarom 750
Pridel do Zakonného rezervného fondu 83

Pridel do nerozdeleného zisku -

833

Podsuvahové zavazky

Vramci svojej beZnej c&innosti spoloénost uzatvara zmluvy o operativnom lizingu priestorov a dopravnych
prostriedkov pre zamestnancov. K 31. decembru 2013 a 31. decembru 2012 bola celkova vyska budicich platieb
vyplyvajuica z neodvolatelnych zmlav o operativnom lizingu nasledovna:

v tisicoch eur 2013 2012
Do 1 roka 96 45
1 az 5 rokov 127 40

223 85

Urokové a obdobné vynosy

Struktura &istych trokovych vynosov:

v tisicoch eur 2013 2012
Uroky z vkladov 2 2
2 2
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16. Vynosy z poplatkov a provizii

17.

18.

RozloZenie vynosov z poplatkov a provizii je nasledovné:

v tisicoch eur

Konzervat. portfélio, 0.p.f.

Eurovy fond, o.p.f.

Fond bankovych vkladov

o.p.f

Vyvaz. rastovy fond, o.p.f.

Dihovy konverg. fond, o.p.f.

Active Magnifica, o.p.f.
(povodne Priv. portfolio -
Mix 30, o.p.f)

Dynamické portfélio, o.p.f.

CP zaisteny fond |., o.p.f.

Privatny eurovy fond, o.p.f.

Active Bond Fund, o.p.f.

Ostatné poplatky a provizie

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k individualnej Udtovnej zavierke
za rok, ktory sa skoncil sa 31. decembra 2013

Naklady na poplatky a provizie

Rozlozenie nakladov na poplatky a provizie je nasledovné:

v tisicoch eur

Poplatky stvisiace so spravou fondov
Poplatky savisiace s predajom podielovych listov

Bankové poplatky
Ostatné poplatky

Cisty zisk z obchodovania

Struktira &istého zisku z obchodovania;

v tisicoch eur

Zisk z cennych papierov

2013 2012
Poplatky
za predaj Ostatné
Poplatky podiel. Vystupné poplatky
za spravu listov poplatky  a provizie Celkom Celkom
1123 383 90 - 1596 1 004
1246 40 16 - 1302 1427
1172 - - - 1172 362
920 44 22 - 986 1102
803 63 32 - 898 764
512 186 9 - 707 62
454 60 14 - 528 440
238 2 - - 240 228
205 - - - 205 175
18 63 1 - 82 -
- - - 25 25 20
6 691 841 184 25 7 741 5584
2013 2012
(4 092) (3232)
(851) (167)
(2) (1)
2) 2)
(4 947) (3 402)
2013 2012
51 116
51 116
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19. Naklady na zamestnancov

20.

Struktira nakladov na zamestnancov k 31. decembru 2013:

v tisicoch eur

Mzdové naklady

Odmeny za rok 2013

Odmeny — pouzitie nadlimitnej rezervy z roku 2012
Socialne naklady

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k individuélnej Gctovnej zavierke
za rok, ktory sa skonéil sa 31. decembra 2013

Odmeny za rok 2013 este neboli alokované medzi vedenie a zamestnancov spolo&nosti.

Struktara nakladov na zamestnancov k 31. decembru 2012:

v tisicoch eur

Mzdove naklady

Odmeny za rok 2012

Odmeny — pouzitie nadlimitnej rezervy z roku 2011
Socialne naklady

Pocget zamestnancov podla jednotlivych kategérii:

Vrcholové vedenie
Odborné vedenie
Administrativa

Stav zamestnancov k 31.12.

Priemerny stav zamestnancov za rok

Ostatné prevadzkové naklady

Struktara ostatnych prevadzkovych nakladov:

v tisicoch eur

Najomné

Prispevok NBS, Garanénému fondu investicii
Reklama a propagatné ¢innosti

Poradenské sluzby

Udrzba IT systémov

Poskytovatelia trhovych informacii (Bloomberg, Reuters)
Kancelarske potreby

Odmena pre dozornu radu

Cestovné

Auditorskeé sluzby

Vzdelavanie

Poistenie

Ostatné

Vedenie Zamestnanci Celkom
(239) (403) (642)
- E (151)
= 5 5
(126) 122y _  (248)
{1036)
Vedenie Zamestnanci Celkom
(148) (267) (415)
- (5) (5)
24 - 24
(34) (130) (164)
(158) (402) (5660)
2013 2012
3 3
4 2
18 13
25 18
23,5 18,1
2013 2012
217) (100)
(80) (95)
(76) 77)
(57) (55)
(57) (52)
(37) (31)
(30) (3)
(30) =
(23) (6)
21) (18)
(12) (18)
(6) (6)
(59) (64)
(705) (525)
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VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
ASSET Poznamky k individualnej G&tovnej zavierke
MANAGEMENT za rok, ktory sa skonéil sa 31. decembra 2013

20. Ostatné prevadzkové naklady {pokraéovanie)

21.

Néklady na poskytnuté auditorske siuzby:

v tisicoch eur 2013 2012
Overenie statutarnej uétovnej zavierky spolo&nosti (20) (17)
Overenie konsolidaéného balika 1) (1)

21) (18)

Naklady na overenie G&tovnej zavierky podielovych fondov st uétované v ramci jednotlivych podielovych fondov.

Riadenie finanéného rizika

Cielom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spoloénosti a jej vynosmi.
Vzhfadom na vykonavané &innosti, spolotnost je vystavena najma tymto typom rizik: dverové, trhové a operaéné.
Proces riadenia rizik pozostava ztychto hlavnych aktivit: identifikdcia rizik, kvalitativna a kvantitativna analyza,
reportovanie a navrh preventivnych & napravnych opatreni.

Kvoli jednoduchosti $truktlry portfélia finanénych nastrojov je spolognost vystavena Gverovému riziku, riziku likvidity,
urokovému a operatnému riziku. Spolocnost nie je vystavena akciovému riziku. Takisto nie je vystavena kurzovému
riziku, vzhfadom na to, Ze spolo¢nost vedie Uctovnictvo v eurach, jej aktivity sa realizujtl v eurdch a véeobecne
investuje len do fondov, ktoré majl v majetku finanéné néstroje denominované v eurach.

21.1 Uverové riziko

Uverové riziko zohladnuje riziko, ze klient alebo protistrana finanéného nastroja nedodrzi svoje zmluvné zavazky,
z oho vyplynie pre spolocnost riziko finanénej straty. Vznika pri pohladavkach vo&i bankam, ako aj pri cennych
papieroch.

Vzhladom na pozadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovanu mieru rizika, k 31. decembru 2013
ak 31. decembru 2012 spolo¢nost investovala len do nizko rizikovych nastrojov s kratkou dobou splatnosti
denominovanych v eurach. Spolognost spravidla neprijima kolateraly za ugelom zmiernenia Gverového rizika
finanéného majetku, o vyplyva z povahy a protistran finanéného majetku.

Spoloénost si nevedie interny rating kreditnej kvality finanéného majetku. Kvalita finanéného majetku podla
externého ratingu bola nasledovna:

Externy
v tisicoch eur rating 2013 2012
Pohradavky voci bankam A3 * 1611 947
Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach
cez zisk alebo stratu n/a 4 868 4883

* externy rating podfa ratingovej agentury Moody's
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ASSET Poznamky k individualnej uctovnej zavierke

MANAGEMENT za rok, ktory sa skongil sa 31. decembra 2013

Riadenie finanéného rizika (pokraéovanie)

21.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko neschopnosti spoloénosti splatit’ svoje zavazky v éase ich splatnosti. Za normalnych
podmienck je spoloénost schopna pokryt odlev pefiaznych prostriedkov ich prilevom, pripadne spefazenim
likvidnych aktiv alebo schopnostou ziskat Gver. Co sa tyka likvidnych aktiv, na trhu méze nastat situacia, v ktorej
bude ich predaj alebo pouZitie ako zalohy v refinanénych obchodoch stazené (ak nie nemozné). Z tohto pohladu je
riziko likvidity spoloénosti velmi tizko spaté s likvidnostou trhu (trhové likvidné riziko).

V nasledujicej tabulke sa uvadza analyza finangnych aktiv do skupin podfa ich prislusnej zostatkovej splatnosti od
datumu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na
zaklade najobozretnejdieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuju moznosti predéasného splatenia
alebo splatkovy kalendar umoZiujici predéasné splatenie. Tie finan&né aktiva, ktoré nemajui zmluvnu dobu
splatnosti, sa vykazuju spolo¢ne v kategérii ,neuréena splatnost®.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku k 31. decembru 2013:

Do 1 1az3 3 mes. 1az5 Viac ako Neuréena
v tisicoch eur mes. mes. az 1 rok rokov 5rokov splatnost’ Celkom

Finanény majetok
Pohladavky voéi

bankam 1611 - - - - - 1611
Finanény majetok

vykazovany

v reainych

hodnotéch cez zisk

alebo stratu = - - - - 4 868 4 868

1611 - - - - 4 868 6479

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku k 31. decembru 2012:

Do 1 1az3 3 mes. 1azb Viac ako Neur&ena
v tisicoch eur mes. mes. az 1 rok rokov 5 rokov splatnost’ Celkom

Finanény majetok
Pohladavky voéi

bankam 947 - - - = - 047
Finanény majetok

vykazovany

v realnych

hodnotach cez zisk

alebo stratu - - - s - 4 883 4 883

947 - - - - 4883 5 830

30



21,

> VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
ASSET Poznamky k individualnej G&tovnej zavierke
MANAGEMENT za rok, ktory sa skongil sa 31. decembra 2013

Riadenie finanéného rizika (pokraéovanie)

21.3 Riziko Grokovej miery

Riziko urokovej miery spociva vtom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v désledku zmien urokovych
sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost’ rogenych aktiv sa bude lisit od splatnosti Urodenych pasiv pouzivanych ako
zdroj financovania tychto aktiv. Z Casového vymedzenia, pocas ktorého je Urokova miera fixovana na finanény
nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finan&ny nastroj vystaveny riziku arokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloZiek finanéného majetku podla zmluvnej zmeny Grokovej miery, poéas obdobia viazanosti
urokovych mier na tieto polozky, k 31. decembru 2013:

Do 1 1az3 3 mes. 1az5 Viac ako Neuréena
v tisfcoch eur mes. mes. az 1 rok rokov 5 rokov splatnost Celkom

Finanény majetok
Pohladavky vodi

bankam 1611 - - - - - 1611
Finanény majetok

vykazovany

v redlnych

hodnotach cez zisk

alebo stratu - - - E - 4 868 4 868

1611 - - - - 4 868 6 479

Prehlad jednotlivych polozZiek finanéného majetku podla zmluvnej zmeny (rokovej miery, po¢as obdobia viazanosti
urokovych mier na tieto polozky, k 31. decembru 2012:

Do 1 1az3 3 mes. 1az5 Viac ako  Neuréena
v tisicoch eur mes. mes. az 1 rok rokov 5 rokov splatnost Celkom

Finanény majetok
Pohladavky voéi

bankam 947 - - - - - 947
Finan&ny majetok

vykazovany

v realnych

hodnotach cez zisk

alebo stratu < - - - 2 4 883 4883

947 - - - - 4 883 5830

21.4 Operaéné riziko

Operaénym rizikom sa rozumie priame alebo nepriame riziko moznej straty vznikajucej z réznych priéin v stvislosti s
procesmi v spolo¢nosti, zo zlyhania ludského faktora, zo zlyhania pouZivanych systémov a z vonkajsich udalosti
okrem dverového, trhového rizika a rizika likvidity. Stcastou operaéného rizika je aj pravne riziko a riziko
nedodrzania pravnych noriem. Opera¢né riziko vyplyva zo vietkych operécii spolognosti. Spoloénost vyuziva
Standardizovany pristup pre riadenie a meranie operaéného rizika.
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22. Primeranost’ viastnych zdrojov

Spravcovska spoloénost je povinna dodrziavat poZiadavky NBS, ktoré s definované v zakone &. 203/2011 Z. z. o
kolektivnom investovani a v opatreni NBS &. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti. Tieto regulacie
stanovuju limity a poziadavky na kapitalovii primeranost. Poziadavky sa vztahuju na vietky spravcovské spoloénosti
na Slovensku aich dodrziavanie je sledované pomocou vykazov, ktoré zostavuje spravcovska spolo¢nost’ podla
Statutarnych uctovnych pravidiel.

Zhrnutie tychto poziadaviek platnych pre rok 2013 je nasledovné:

Zakladné imanie spolo¢nosti je aspofi 125 000 eur.

Spravcovské spolognost je povinna dodrziavat primeranost viastnych zdrojov. Viastné zdroje spolo¢nosti sU
primerané podla tohto zakona, ak nie st nizsie ako:

a) 125000 € plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch spravovanych spolocnostou prevysujlcej
250 000 000 €; tato suma sa dalej nezvy$uje, ak desiahne 10 000 000 €,

b) jedna stvrtina priemernych vieobecnych prevadzkovych nékladov spolo&nosti za predchadzajlci kalendarny
rok; ak spravcovska spolo¢nost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna $tvrtina hodnoty v8eobecnych
prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

Spolo€nost’ nesmie do majetku v otvorenych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo do svojho majetku, ak
kona v spojeni s akymikolvek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut viac ako 10 % su&tu menovitych
hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

Spolognost, konajlica v spojeni s otvorenymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nesmie nadobudat do majetku
v otvorenych podielovych fondoch ziadne akcie s hlasovacim pravam, ktoré by jej umoznovali vykonavat
podstatny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na Uzemi Slovenskej republiky alebo v nedlenskom &tate
Eurépskej unie.

Spolocnost je povinné dodrZiavat obmedzenia na ziskavanie podstatného vplyvu na riadeni emitenta so sidiom
v Elenskom State EU ustanovené pravnymi predpismi tohto élenského $tatu, pricom sa zoberie do uvahy aj
majetok v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

Vnltorna organizacia spolognosti musi zabezpeCovat minimalizaciu rizika poskodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spolognostou a jej klientmi, medzi dvoma jej
klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov a podielnikmi podielového fondu alebo medzi podielnikmi
podielovych fondov navzajom.

Spolognost pravidelne a nacas informuje NBS o vyske pociatoéného kapitalu, vlastnych zdrojoch aich &truktire

vsulade sopatrenim NBS & 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolocnosti a pripaja informaciu
o primeranosti viastnych zdrojov v stlade so zakonom &. 203/2011 o kolektivnom investovani.

Hodnota Hodnota

indikatora indikatora

v tisicoch eur 2013 2012
Limit po&iatoéného kapitalu 291 360
Splatené zakladné imanie 4 094 1660
Emisné azio 38 438 -
Nerozdeleny zisk 3784 2819
Polozky znizujuce hodnotu vlastnych zdrojov (2978) (26)
Zakonny rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku (37 602) 332
Neuhradené straty minulych obdobi = :
Celkovy kapital 5736 4785
Udaj o spineni dodr#ania pozZiadaviek na viastné zdroje 1971,13 % 1330,09 %

Poziadavky na vlastné zdroje spolo¢nosti boli spinené na 1 971,13 % (2012:1 330,09 %).
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23. Realna hodnota finanéného majetku a zaviazkov

Realna hodnota finanéného majetku a zavézkov k 31. decembru 2013:

Uétovna Realna

v tisicoch eur Pozn. hodnota hodnota

Pohladavky voci bankam 3 1611 1611
Finanény majetok vykazovany v reainych

hodnotach cez zisk alebo stratu 4 4 868 4 868

Reélna hodnota finanéného majetku a zavéazkov k 31. decembru 2012;

Uétovna Realna

Pozn. hodnota hodnota

Pohladavky voéi bankam 3 947 947
Finanény majetok vykazovany v realnych

hodnotach cez zisk alebo stratu 4 4883 4 883

Nasledovna tabulka zobrazuje analyzu finanénych nastrojov Uétovanych v redlnej hodnote podfa trovne hierarchie
uréenia redinej hodnoty:

v tisicoch eur December 2013
Pozn. Uroveri 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Spolu

Finangny majetok vykazovany v reainych
hodnotach cez zisk alebo stratu 4 4 868 B - 4 868

December 2012
Pozn.  Uroven 1 Uroveii 2 Uroveri 3 Spolu

Finanény majetok vykazovany v realnych
hodnotach cez zisk alebo stratu 4 4883 - - 4883

Spoloénost’ pouziva nasledovnl hierarchiu na zistenie a zverejnenie reélnej hodnoty finanénych nastrojov podla
ocefovacej techniky:

Uroven 1: kétované (neupravené) ceny z aktivnych trhov pre identicky majetok alebo zavazky;,

Uroven 2: ostatné techniky, pri ktorych su vietky vstupy, ktoré maju vyznamny vplyv na zadétovanu realnu hodnotu
pozorovatelné, & uz priamo alebo nepriamo;

Uroven 3: techniky, ktoré pouZivaju vstupy s vyznamnym vplyvom na zatgtovant redlnu hodnotu, ale tieto vstupy nie
su zaloZené na pozorovatelnych trhovych tdajoch.
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Realna hodnota finanéného majetku a zavizkov (pokradovanie)

Pohladavky voci bankam

Pohladavky vogi bankam predstavuju bezné Gcty a kratkodobé terminované vklady so splatnostou do 14 dnf a preto
mozno ich ugtovnl hodnotu povaZovat' za ich realnu hodnotu.

Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotéch cez zisk alebo stratu

Vsetky cenné papiere sa vykazuju v kétovanych cenach.
Finanény majetok a zavizky podrla jednotlivych cudzich mien

Spoloénost ma vietok majetok a zavazky k datumu zostavenia uctovnej zavierky denominované v eurach.

Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami
Definiciu spriaznenych stran spifiajd nasledovné osoby alebo spoloénosti:

(a) Spolognosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych medzistuptiov kontroluiu,
alebo su kontrolované, maji vyznamny vplyv, alebo st pod spolognou kontrolou vykazujicej spoloénosti;

(b) Pridruzené podniky, v ktorych ma materska spolognost’ podstatny vplyv, a ktoré nie st dcérskym podnikom ani
spolo¢nym podnikom;

(c) Jednotlivci viastniaci priamo alebo nepriamo podiel na hlasovacom prave spolognosti, &o im ddva podstatny
vplyv v spoloénosti a kazdy iny jednotlivec, od ktorého sa maze ocakavat, ze ovplyvni alebo bude ovplyvneny
takouto osobou pri obchodoch so spoloénostiou.

(d) Krucovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie a kontrofu
¢innosti spolo¢nosti, vratane riaditelov, vedtcich pracovnikov spolo¢nosti a blizkych &lenov rodiny takychto
jednotlivcoy;

(e) Podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich pravach vlastni priame alebo nepriamo ktorakolvek osoba
opisana v bode (c) alebo (d) alebo na ktord moze mat takato osoba podstatny vplyv. Sem patria podniky
vlastnené riaditelmi alebo hlavnymi akcionarmi spolognosti a podniky, ktoré maju so spoloénostou spolo&ného
¢lena klucového manazmentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou stranou sa kladie ddraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu.

PrevaZna vacsina uvedenych transakcii bola realizovana za komerénych bankovych podmienok, ktoré sa bezne
uplatfiuju pri transakciach medzi nezavislymi, neprepojenymi stranami.
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25. Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokra¢ovanie)

Struktira pohladavok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31. decembru 2013:

v tisicoch eur

Majetok

Pohladavky voéi bankam

Finan&ny majetok vykazo-
vany v realnych hodno-
tach cez zisk alebo stratu

Investicie v dcérskych
spolo¢nostiach

Pohladavky voéi fondom

Ostatny majetok

Zavazky
Nevyfakturované sluzby
Ostatné zavazky

Ostatné

PF Akcionari spolo¢nosti
VUB AM ¥ spoloénosti @ skupinyISP © Generali ¥ KRP ®  Spolu
- 1611 - - - 1611
4 868 - - - - 4 868
- - 2938 - - 2938
934 - - - - 934
= 4 11 1 = 16
5802 1615 2 949 1 - 10 367
- 495 20 39 - 554
- - 2 - 30 32
- 495 22 39 30 586

% podielové fondy VUB AM — Spriaznené strany (a)
® Eurizon Capital S.A.; Vieobecna tverova banka, a.s. — Akcionari spolognosti (a)
® Consumer Finance Holding, a.s.; VUB Leasing a. s.; Eurizon Capital SGR S.p.A. ; Epsilon SGR;
PBZ Invest d.o.0.; CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.; Intesa Sanpaolo S.p.A — Spriaznené strany (a)
“ VUB Generali dachodkova spravcovska spolotnost, a.s. — Spriaznené strany (a)
® KRP — KIugovi riadiaci pracovnici (d)

Struktura pohladavok a zavazkov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31. decembru 2012:

v tisicoch eur

Majetok

Pohladavky vo&i bankam

Finané&ny majetok vykazo-
vany v reélnych hodno-
tach cez zisk alebo stratu

Pohladavky voéi fondom

Ostatny majetok

Zavazky
Nevyfakturované sluzby
Ostatné zavazky

Ostatné

PF Akcionari spoloénosti
VvUBAM @ spolognosti @ skupinyIsSP @ Generali ® KRP ®  Spolu
- 947 - - . 947
4883 s - : - 4883
609 - ‘ 609
- 16 11 - - 27
5 492 963 11 - - 6 466
. 302 2 36 . 340
- 208 . - - 298
- 600 2 36 - 638
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25. Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokraéovanie)

Suhrn transakeii vocéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam poéas roka 2013:

Ostatné
PF Akcionari spoloénosti
v tisicoch eur VUBAM @ spoloénosti @ skupinyISP @ Generali ® KRP ®  Spolu
Urokové a obdobné
vynosy - 2 - - - 2
Vynosy z poplatkov
a provizii 7716 22 - - - 7738
Naklady na poplatky
a provizie - (4 794) - (152) - (4 946)
Ostatné vynosy - - 8 2 - 10
Personalne naklady - - 63 - (365) (302)
Ostatné prevadzkové
naklady - (226) (16) - (77) (319)
7716 (4 996) 55 (150) (442) 2183
® podielové fondy VUB AM — Spriaznené strany (a)
@ Eurizon Capital S.A.; Vseobecna Gverova banka, a.s. — Akcionari spolo&nosti (a)
® Consumer Finance Holding, a.s.; VUB Leasing a. s.; Eurizon Capital SGR S.p.A. ; Epsilon SGR;
PBZ Invest d.o.0.; CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.; Intesa Sanpaolo S.p.A — Spriaznené strany (a)
“ VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. — Spriaznené strany (a)
®) KRP — Krtitovi riadiaci pracovnici (d)
Suhrn transakcii voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2012;
Ostatné
PF Akcionari spolocnosti
v tisicoch eur VUBAM @ spolotnosti ? skupinyISP © Generali ¥ KRP ©  Spolu
Urokové a obdobné
vynosy B 2 - - - 2
Vynosy z poplatkov
a provizii 5 564 18 - - - 5582
Naklady na poplatky
a provizie - (3 264) - (138) - (3 402)
Personalne naklady - - - - (158) (158)
Ostatné prevadzkové
naklady - (159) (21) - - (180)
5564 (3403) (21) (138) (158) 1844

Odmeny klu¢ovych riadiacich pracovnikov st popisané aj v bode 19. poznamok.

36



VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

ASSET
MANAGEMENT

25. Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokraéovanie)

26.

Poznamky k individualnej uttovnej zavierke
za rok, ktory sa skontil sa 31. decembra 2013

Hodnota maijetku v jednotlivych fondoch spravovanych spolo&nostou VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. je

nasledovna:

Hodnota majetku

Hodnota majetku

fondov fondov
v tisicoch eur k 31.12.2013 k 31.12.2012
VUB AM FOND BANKOVYCH VKLADOV, o.p.f. 357 210 186 283
VUB AM EUROVY FOND, o.p . _ 216 115 253 346
VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, o.p.f. 162 311 117 909
VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND, o.p f. 94 606 95 864
VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, 0.p.f. 60 871 62 909
VUB AM ACTIVE MAGNIFICA, o.p.f.

(pdvodne VUB AM PRIVATNE PORTFOLIO — MIX30) 52 458 9075
VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, o.p f. 42 448 46718
VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, o.pf. 40 558 33 361
VUB AM CP ZAISTENY FOND ., 0.p.f. 27 551 25 454
VUB AM ACTIVE BOND FUND, o.pf. 26 342 <

1080 470 830 919

Udalosti po datume Gctovnej zavierky

Po datume, ku ktorému sa zostavuje uttovna zavierka, nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by vyzadovali

upravu Gétovnej zavierky k 31. decembru 2013.

Alberto Castelli

Clen predstavenstva ‘Clen predstavenstva

RNDr. Ing. Marian Matusovi¢ Ph
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