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1.  Charakteristika spolo¢nosti

Obchodné meno: ~ VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Pravna forma: akciova spoloc¢nost’

1CO: 35 786 272

Obchodny register: Okresny sud Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 2416/B
Sidlo spolo¢nosti:  Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava 24

Vznik spolo¢nosti: 17. april 2000

Predmet podnikania:
e vytvaranie a spravovanie podielovych fondov

Spravované podielové fondy k 31.12.2011:

e VUBAM EUROVY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM CP ZAISTENY FOND 1,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM PRIVATNE PORTFOLIO MIX30

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.



Depozitar:

Sidlo depozitara:

AKkcionari:

Dozorna rada:

Predstavenstvo:

VSeobecna tverova banka, a. s.
Mlynskeé nivy 1, 829 90 Bratislava

100% vlastnikom spolo¢nosti je VSeobecna tiverova banka, a.s.

Ignacio Jaquotot - predseda
Tomislav Lazari¢ - Clen
Ing. Elena Kohutikova, PhD. - ¢len

RNDr. Ing. Marian Matusovi¢, PhD. — predseda
RNDr. Peter Senk PhD. MSc. — ¢len
Ing. Juraj Vasko — ¢len



2. Sprava predstavenstva o ¢innosti spolocnosti a jej stave majetku v roku
2011

Trh kolektivneho investovania preSiel pocas roka 2011 dalSim turbulentnym obdobim. Kym zaciatok
roka bol obdobim optimizmu, v druhej polovici roka ho vystriedala vina napétia a nervozity, €o
spbsobilo dramaticky pokles predovsSetkym akciovych trhov.

Finan¢né trhy boli ovplyvnené najma negativnou naladou investorov na vyspelych trhoch, ktoré
prichadzali predovsetkym kvoli neistote ohfadom rieSenia dlhovej krizy niektorych periférnych Statov
eurozény a viedli k silnej preferencii likvidity. Neistota plynuca z nejasnej koncepcie rieSenia eurépske;j
dlhovej krizy mala za nasledok dopyt po dihopisoch najbezpecnejSich krajin.

Dalsim problémom, ktory trapil po¢as roka 2011 investorov bolo smerovanie americkej ekonomiky.
Zhorsené ekonomické data, ktoré prichadzali z USA mali za nasledok obavy z prichodu novej
ekonomickej recesie a zvysené vypredaje aj na americkom akciovom trhu.

Koncom roka sa vSak napatie na globalnych finanénych trhoch zmiernilo predovSetkym vdaka
masivnemu podpornému programu zo strany Eurdpskej centralnej banky. Jej kvantitativne opatrenia v
podobe neobmedzenej likvidity pre bankovy sektor na obdobie troch rokov bol kfi¢ovym faktorom
navratu pozitivneho sentimentu na financnych trhoch so sprievodnymi prejavmi ako pokles rizikovych
prirazok, Ci vyrazny rast akciovych trhov.

Tieto skutognosti sa prejavili aj v podielovych fondoch VUB Asset Management, a to predovsetkym v
podielovych fondoch s vy§Sou mierou rizika.

Trh kolektivheho investovania na Slovensku

Trh kolektivneho investovania na Slovensku preSiel v roku 2011 vyraznou legislativnou zmenou, kedy
bol uzakoneny zakon €. 203/2011 o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov. Tymto
zakonom bola implementovana do slovenského pravneho poriadku Smernica Eurépskeho parlamentu
arady €. 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych
opatreni tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do prevoditefnych cennych papierov
(PKIPCP) (tzv. ,UCITS IV*). Novy zdkon nadobudol u&innost 1. 7. 2011, priCom spravcovské

spolo¢nosti su povinné prispdsobit’ svoju ¢innost novému zakonu do 30. 6. 2012.

Novy zakon prinasa viaceré zmeny v oblasti kolektivheho investovania, napr. Zjednodusené predajné
prospekty sa nahradzaju kli€ovymi informaciami pre investorov, ktorych ucCelom je poskytnut
investorovi najdélezitejSie informacie prehladnym a zrozumitelnym spésobom. Zakon upravuje i
pravidla v oblasti internej organizacie spravcovskych spolo¢nosti, vratane posilnenia tzv. kontrolnych
funkcii. V produktovej oblasti zakon prinaSa moznost' otvarat okrem Standardnych podielovych fondov
(tzv. UCITS fondov) aj Specialne podielové fondy, a to tak uzavreté ako aj otvorené podielové fondy.

Podla zverejnenych udajov Slovenskej asociacie spravcovskych spolo€nosti (SASS) dosiahol celkovy
majetok vo fondoch a riadenych portféliach k 31. 12. 2011 hodnotu 5,848 mil. EUR, priCom celkovy
majetok v otvorenych podielovych fondoch pod spravou k 31. 12. 2011 dosiahol hodnotu 3,830 mil.
EUR. Oproti koncu roku 2010 to znamena pokles o 15,87%.

Ku koncu roka 2011 boli najviac zastipené periazné fondy a fondy kratkodobych investicii (spolu
33,33%). Prave kategdria Fondov kratkodobych investicii bola vytvorena SASS v désledku
legislativnych zmien v oblasti kolektivneho investovania a zarad'uju sa do nej byvalé fondy periazného
trhu, ktoré nadobudnutim Gginnosti opatrenia NBS o limitoch a obmedzeniach nespinaju kritéria
pefhaznych fondov. Za penaznymi fondmi a fondmi kratkodobych investicii maju druhé najvyssie
zastupenie dlhopisové fondy (13,64%), o nieCo niZ8ie zastupenie maju zmieSané fondy (12,55%), a
akciové fondy (10,63%).

Na zvySenu nervozitu a neistotu na finanénych trhoch zareagovali aj slovenski investori, o om
svedCia aj zaporné Cisté predaje, ktoré sme na Slovensku zaznamenali vo vaé3ine kategorii
podielovych fondov. Celkovy objem Cistych predajov tak za rok 2011 dosiahol -588,146 mil. EUR



Postavenie spoloc¢nosti VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. na slovenskom trhu
kolektivneho investovania

V roku 2011 si spravcovska spolo¢nost udrzala svoju poziciu na trhu a podla velkosti majetku si
obhajila svoje druhé miesto. Podiel na trhu sa oproti roku 2010 mierne znizil na 17,83 %.

Na zhorSenu situaciu na finanénych trhoch reagovali podielové fondy spravcovskej spolo¢nosti
s réznou intenzitou v zavislosti od ich rizikovych profilov. Kym v pripade konzervativnych fondov
s kratkodobym investiénym horizontom sa turbulencie prakticky neprejavili, tak v pripade fondov s
dIh8im investi€nym horizontom bol dopad vyraznejsi.

Podiel na trhu na zaklade majetku pod spravou spravcovskych spoloénosti
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Zdroj : Slovenska asociacia spravcovskych spolocnosti

Otvorené podielové fondy VUB AM a podpora predaja

V priebehu roka na8a spolo¢nost’ spravovala osem otvorenych podielovych fondov, z ktorych dva su
uréené pre klientov privatneho bankovnictva VUB banky. Ku diiu 15. 12. 2011 sa zmenila
kategorizacia naSich penaznych fondov, ktoré sme na zaklade legislativnych zmien pretransformovali
na fondy kratkodobych investicii. S tym slvisi aj zmena nazvov fondov, VUB AM Pefazny Eurovy
fond, o.p.f. ku dfiu 15. 12. 2011 zmenil ndzov na VUB AM Eurovy fond, o.p.f. a VUB AM Privatny
Pefiazny fond, o.p.f. zmenil nazov na VUB AM Privatny Eurovy fond, o.p.f., pri¢om prvy z nich je
uréeny pre retailovych klientov a druhy je uréeny pre privatnych klientov. V kategérii dlhopisovych
fondov je zastipeny jeden fond (VUB AM Dlhopisovy Konvergentny fond, o.p.f.) a $tyri fondy su z
kategorie zmieSanych fondov, z pomedzi ktorych je jeden ureny pre klientov privatneho bankovnictva
(VUB AM Privatne Portfélio MIX30, o.p.f.) a tri retailové fondy (VUB AM Vyvazeny Rastovy fond, 0.p.f,,
VUB AM Konzervativne Portfélio, o.p.f., VUB AM Dynamické Portfdlio, o0.p.f.).

V minulom roku sme nase portfélio obohatili 0 novy fond z kategérie zaistenych fondov, VUB AM CP
Zaisteny fond |., 0.p.f., ktory je primarne ureny pre konzervativnejSich investorov, ktori chcu chranit
svoju investiciu pred vykyvmi na kapitalovych trhoch, ale zarover sa chcu podiefat' na potencialnom

vynose rizikovych aktiv v pripade rastu ich cien. Referenéné obdobie tohto fondu su 4 roky.



Podobne ako v uplynulych rokoch sme aj vroku 2011 pokracovali v nadpriemernom informovani
klientov bezplatnym zasielanim katalégu fondov spolu s polroénou konfirmaciou k 30. 6. 2011 a k 31.
12. 2011, &im sa snazime prispievat k transparentnej sprave nasich podielovych fondov.

Ciele spolo¢nosti na rok 2012

V roku 2011 preSiel trh kolektivneho investovania dalSou zatazkavacou skuskou, na €o uz aj tak
pomerne konzervativni slovenski investori citlivo reagovali a vo vacSej miere sa orientovali na menej
rizikové depozitné a investicné produkty. Nasim dlhodobym cielom preto ostdva zameranie sa na
transparentny predpredajny proces a informovanie klientov, v ramci ktorého kladieme najvacsi déraz
na vysvetlenie rizik spojenych s investovanim a moznosti potencialneho zisku i straty. Nadalej sa
budeme snazit klientov vzdelavat a viackrat rocne im zasielat aktualne informacie suvisiace s fondmi,
vyvojom finanénych trhov, predikciami, ako aj prehladny vypis ich portfélia vratane vSetkych
poplatkov.

V produktovej oblasti chceme vyvijat podielové fondy §ité na mieru slovenského investora
s prihliadnutim na jeho potreby a oCakavania. Nase Usilie sa preto bude prvej polovici roka sustredit
na otvorenie nového podielového fondu s velmi konzervativnou investi¢nou stratégiou. Tento fond
bude uréeny vSetkym investorom, ktori preferuju rovhomerné zhodnotenie svojej investicie a zaroven
oCakavaju lepSie zhodnotenie ako na beznych uétoch alebo kratkodobych depozitnych produktoch.

Z dévodu novej legislativy sa na8a spoloCnost bude zameriavat v roku 2012 najma na zosuladenie
¢innosti s ustanoveniami nového zakona o kolektivnom investovani, ktoré sme povinny implementovat
do 30. 6. 2012. Zosuladenie Cinnosti zahffia i pripravu dokumentov Kfu€ové informacie pre investorov
pre vietky podielové fondy, ktoré nahradia doterajie Zjednodu$ené predajné prospekty. Ugelom
tychto dokumentov je poskytnuat investorom vSetky informacie v jasnej a zrozumitelnej podobe
potrebné na uskutoCnenie investi€éného rozhodnutia.

Dal$ou délezitou zmenou v tomto roku bude pre spoloénost VUB Asset Management predstavovat
zapojenie sa do projektu centralizacie aktivit asset managementu v ramci skupiny Intesa Sanpaolo.
Spoloénost VUB Asset Management sa tak ako prva na slovenskom trhu kolektivneho investovania
stane riadiacim centrom pre ostatné regionalne spravcovské spolo¢nosti v ramci silnej medzinarodnej
finan€nej skupiny. NaSim klientom chceme ako medzinarodna moderna spolo€nost prindSat nove
inovativne produkty, poskytovat nadStandardné sluzby a celkovd vy$Siu pridant hodnotu v sprave
podielovych fondov.



2.1. Vybrané ukazovatele o vyvoji finan¢nej situacie spolo¢nosti

Vybrané ukazovatele - udaje v tis. eur 2011 2010 2009
Vykaz o finanénej situicii
Pohladavky voc¢i bankam 650 1186 1752
Finan¢ny majetok vykazovany v realnych hodnotach cez zisk

alebo stratu 4110 3052 1913
Splatna danova pohl'adavka 7 - -
Nehmotny majetok 10 54 96
Stroje, pristroje a zariadenia 18 25 31
Odlozena danova pohl'adavka 21 20 17
Ostatny majetok 621 704 580
Majetok spolu 5437 5041 4389
Ostatné zavizky 626 703 541
Splatny danovy zavéizok - - 6
Zékladné imanie 1660 1660 1660
Rezervné fondy 332 332 332
Nerozdeleny zisk 2016 1518 1012
Cisty zisk po zdaneni 803 828 838
Zavazky a vlastné imanie spolu 5437 5041 4 389
Vykaz komplexného vysledku
Vynosy z urokov a obdobné vynosy 6 7 19
Vynosy z poplatkov a provizii 7064 6 958 4 469
Naklady na poplatky a provizie (4 679) (4 526) (2 215)
Vynos/(strata) z obchodnej ¢innosti 31 23 31
Ostatné vynosy 18 8 18
Prevadzkové naklady (1 439) (1 440) (1279)
Zisk pred zdanenim 1001 1030 1043
Dan z prijmov (198) (202) (205)
Cisty zisk po zdaneni 803 828 838




VUB AM EUROVY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: Fond kratkodobych investicii
Den uvedenia: 5.11.2001

Cista hodnota aktiv (EUR): 295 291 577,76 EUR

8 895 954 072 SKK *
v . 0,033194 EUR
Pociato¢na hodnota podielu: 1,0000 SKK *
W 0,041750 EUR
NAV na podiel: 12578 SKK *

* prepocitané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je orientovany na investicie do konzervativnych dlhovych cennych papierov a nastrojov
peniazného trhu denominovanych v eurach, prinasajacich pravidelny vynos, najmi vladou
garantovanych dlhopisov a dlhopisov bonitnych bank. Jeho ciel'om je dosiahnut’ lepSie zhodnotenie,
ako ponukaju kratkodobé terminované vklady v euradch. Odporacany investi¢ny horizont je 1 rok.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. EUR)
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2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
VYKONNOST
(vEUR) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p. a. od vzniku
Fond 0,17% 0,27% 0,86% 0,87% 27,43%

TOP 10 dlhopisov PODIEL
EUR dih. SD 215 FRN % (spl. 14.10.2013) dlhopis 7,64%
EUR dih. SD 212 0% (spl. 27.1.2012) dlhopis 7,59%
EUR dih. SD 205 0% (spl. 04.05.2012) dlhopis 3,89%
EUR dlh. HZL VUB XVII. FRN (spl. 28.11.2015) dlhopis 3,26%
EUR dih. Swedbank 12 3.125% (spl. 2.2.2012) dlhopis 1,74%
EUR dih. NLB 2012 3.25% (spl. 23.07.2012) dlhopis 1,70%
EUR dlh. KA Finanz AG 12 2.25% (spl. 17.12.2012) dlhopis 1,69%
EUR dih. Credit Suisse 2012 5.125% (spl. dlhopis 1,69%
EUR dlh. Intesa Sanpaolo 12 FRN % (spl. 11.5.2012) dlhopis 1,67%
EUR dih. Raiffeisen Bank Intl 13 FRN % (spl. 4.3.2013) dlhopis 1,51%

** FRN - dlhopis s pohyblivym kupénom
Vsetky uvedené udaje su k 31.12.2011



VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu:
Den uvedenia:

Cista hodnota aktiv (EUR):
Pociato¢na hodnota podielu:

NAYV na podiel:

* prepocitané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK

ZmieSany

9.2.2006

130 479 403,05 EUR
3930822496 SKK*
0,033194 EUR

1,0000 SKK*
0,035411 EUR
1,0668 SKK*

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond investuje do konzervativnych dlhovych cennych papierov, podielovych listov otvorenych
podielovych fondov, nastrojov penazného trhu, finan¢nych derivatov a akcii, pricom akciova zlozka
fondu nesmie prekrocit’ 10 % celkovej hodnoty portfélia. Cielom fondu je aktivnou spravou
portfolia dosiahnut’ vyssi vynos v EUR, neZ poskytuji bezné ucty a kratkodobé terminované
vklady. Odport¢any investi¢ny horizont je najmenej 2 roky.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. EUR)
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2006 2007 2008 2009 2010 2011
VYKONNOST
(v EUR¥) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond 0,25% -1,60% -0,85% 0,18% 6,68%
TOP 5 dlhopisov + 5 fondov PODIEL
EUR dlh. SD 215 FRN % (spl. 14.10.2013) dlhopis 6,84%
EUR dih. SD 212 0% (spl. 27.1.2012) dlhopis 6,34%
EUR dih. SD 202 4.9% (spl. 11.02.2014) dlhopis 5,16%
EUR dlh. SD 205 0% (spl. 04.05.2012) dlhopis 5,03%
EUR dlh. HZL VUB XVII. FRN (spl. 28.11.2015) dlhopis 4,92%
VUB AM Privatny pefiazny fond fond 7,33%
VUB AM Dlhopisovy konvergentny fond fond 5,29%
VUB AM Eurovy fond fond 3,03%
Eurizon EF EQ North America Z fond 1,36%
Eurizon EF EQ Euro Z fond 1,20%

Vsetky uvedené udaje su k 31.12.2011

** FRN - dlhopis s pohyblivym kupénom



VUB AM CP ZAISTENY FOND I.

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: Zaisteny fond
Deh uvedenia: 1.4. 2011
Cista hodnota aktiv (EUR): 23851 724,16
Pociato¢na hodnota podielu: 0,033194 EUR
NAV na podiel: 0,031669

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je orientovany na investicie do nastrojov penazného trhu, do podielovych listov otvorenych podielovych
fondov peniazného trhu, do dlhovych cennych papierov, najma vladou garantovanych dlhopisov, dlhopisov
bonitnych bank a spolo¢nosti a finanénych derivatov, ktorych podkladovym nastrojom je kombinacia
finan¢nych indexov. Fond sleduje ciel’ zaistenia 100% hodnoty podielu dosiahnutej v pociatony den
referencného obdobia a zarovent umoziuje podiel'at’ sa na potencialnom vynose rizikovych aktiv v pripade
rastu ich cien.

Fond je vhodnou alternativou pre investorov, ktori maji zaujem ulozit’ svoje penazné prostriedky na obdobie 4
rokov, ¢o je zaroven referencné obdobie fondu a ocakavaju zhodnotenie nad uroviou strednodobych a
dlhodobych bankovych produktov v eurach.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (v EUR)

CP1
25000000
24800000 -
24600000 -
24400000 -
24200000
24000000 -
23800000 -+
23600000
23400000 -
23200000 H
V02011 1X.2011 x11.2011
VYKONNOST
(v EUR¥) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond 1,34% -4,65% - - -4, 59%
HLAVNE INVESTICIE FONDU PODIEL
EUR dih. HZL VUB XVII. FRN (spl. 28.11.2015) dlhopis 19,89%
EUR dlh. SID Bank 15 3% (spl. 21.04.2015) dlhopis 17,72%
EUR dih. STAT DLHOPIS 213 3.5% (spl. 24.2.2016) dlhopis 17,23%
EUR dlh. Slovakia 15 4.375% (spl. 21.1.2015) dlhopis 12,78%
EUR dih. Slovenija 15 2.75% (spl. 17.3.2015) dlhopis 10,67%
Banca IMI TAA TV BASKET OPTION opcia 6,28%

*FRN — dlhopis s pohyblivym kupénom

Vsetky uvedené udaje su k 31.12.2011



VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: Dlhopisovy

Den uvedenia: 1.9.2003

Cista hodnota aktiv (EUR): 26 Z)ZS 8283 257; SEIL<JIE *
Pociato¢na hodnota podielu: f 8 g g (:)L 984K||E<UB

NAV na podiel: 882%32?(EKU*R

* prepoc¢itané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond investuje do konzervativnych dlhovych cennych papierov krajin konvergujtcich do EU a
EMU, denominovanych v lokdlnych menach a v eurach, prinasajucich pravidelnych vynos, najmi
vladou garantovanych dlhopisov, a dlhopisov bonitnych bank. Jeho ciel'om je v priebehu
konvergencie profitovat’ v eurach z urokovych diferencidlov a posiliiovania lokalnych mien voci
euru. Odporacany investiény horizont je najmenej 2 roky.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. EUR)
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VYKONNOST
(v EUR) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond 0,96% -8,37% -5,40% 0,45% -4,70%
TOP 10 investicii (mimo TV)

PLN dih. Poland 5.75% (spl. 23.09.2022) dihopis 14,86%
PLN dih. Poland 5.75% (spl. 25.4.2014) dlhopis 12,16%
PLN dih. Poland 0% (spl. 25.1.2012) dihopis 7,89%
PLN dlh. Poland 5.25% (spl. 25.04.2013) dlhopis 7,89%
CZK dlh. Czech Republic 3.7% (spl. 16.06.2013) dlhopis 6,71%
PLN dih. Poland 2015 5.5% (spl. 25.4.2015) dlhopis 6,24%
PLN dlh. Poland 5.25% (spl. 25.10.2017) dihopis 5,91%
CZzK dlh. Czech Republic 3.8% (spl. 11.04.2015) dlhopis 5,52%
EUR dih. SD 215 FRN % (spl. 14.10.2013) dlhopis 5,07%
CZK dlh. Czech Republic 5% (spl. 11.4.2019) dihopis 5,03%

Vsetky uvedené udaje su k 31.12.2011
** ERN - dlhopis s pohyblivym kupédnom



VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: ZmieSany

Den uvedenia: 9.2.2006

36 731 042,03 EUR
1106 559 372 SKK *
0,033194 EUR
1,0000 SKK *
0,030675 EUR
0,9241SKK *

Cista hodnota aktiv (EUR):
Pociato¢na hodnota podielu:

NAV na podiel:

* prepocitané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond investuje do konzervativnych dlhovych cennych papierov, podielovych listov otvorenych
podielovych fondov, nastrojov peniazného trhu, finanénych derivatov a akcii, pricom akciova zlozka
fondu mo6zZe dosiahnut’ max. 70 % celkovej hodnoty portfélia. Cielom fondu je aktivnou spravou
portfolia a investiciami na svetovych kapitalovych trhoch dosiahnut’ v dlhodobom horizonte a pri
primeranom riziku vysoku troven prijmov z kapitalového zhodnotenia a dividend v EUR.
Odportc¢any investicny horizont je najmenej 5 rokov.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (v EUR)

DOP
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2006 2007 2008 2009 2010 2011
VYKONNOST
(v EUR) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond 0,06% -7,03% -5,84% -1,33% -7,59%
TOP 5 dlhopisov + 5 fondov PODIEL
EUR dih. HZL VUB XVII. FRN (spl. 28.11.2015) dlhopis 5,40%
EUR dih. SID Bank 15 3% (spl. 21.04.2015) dlhopis 3,92%
EUR dlh. Goldman Sachs 15 FRN (spl. 23.02.2015) dlhopis 2,75%
EUR dlh. SD 215 FRN % (spl. 14.10.2013) dlhopis 2,67%
EUR dlh. SNS Bank Nederland NV FRN (spl. 28.01.2013) dlhopis 2,65%
Eurizon EF EQ North America Z fond 7,74%
VUB AM Dlhopisovy konvergentny fond fond 6,07%
Eurizon EF EQ North America ZH fond 5,32%
Eurizon EF EQ Euro Z fond 4.87%
SPDR Trust Series 1 fond 4,87%

** FRN - dlhopis s pohyblivym kupénom
Vsetky uvedené udaje su k 31.12.2011



VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: Akciovo - dlhopisovy
Den uvedenia: 5.11.2001

Cista hodnota aktiv (EUR): i15£884l71887451; g IL(JIIE -
Pociato¢na hodnota podielu: 2,888(1)951 KEKU 5

NAV na podiel: ggzgilsoKE;B

* prepocitané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond investuje do dlhovych cennych papierov a akcii na rozvijajicich sa trhoch. Investicie fondu
su zamerané najmi na likvidné cenné papiere, ktoré prindSaju nadpriemerny vynos alebo maji
vysoky potencial rastu ceny. Cielom fondu je dosiahnut v dlhodobom horizonte vysoké
zhodnotenie investicii v USD pri vysokom riziku. Odporucany investicny horizont je najmenej 5

rokov. i
VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (v EUR)
VRF
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VYKONNOST
(v EUR) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond 0,30% -2,50% -8,80% 3,25% 21,27%

TOP 5 dlhopisov + 5 akcii PODIEL
USD dlh. Brazil 34 8.25% (spl. 20.01.2034) dlhopis 2,74%
USD dih. Colombia 24 8.125% (spl. 21.05.2024) dlhopis 2,18%
USD dlh. Turkey 20 7% (spl. 05.06.2020) dlhopis 2,11%
USD dlh. RUSSIA 20 5% (spl. 29.04.2020) dlhopis 1,84%
USD dlh. Venezuela 27 9.25% (spl. 15.09.2027) dlhopis 1,79%
RUR OAO Gazprom ADR akcia 6,21%
RUR Lukoil ADR akcia 3,52%
Sberbank RF ADR akcia 3,17%
USD Taiwan Semiconductor ADR akcia 3,10%
HKD China Mobile Ltd. ADR akcia 2,16%

Vsetky uvedené udaje st k 31.12.2011



VUB AM PRIVATNY EUROVY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: Fond kratkodobych investicii
Den uvedenia: 23.9.2008

Cista hodnota aktiv (EUR): 2603201582342283%J<T< *
Pociato¢na hodnota podielu: (iggg(l)gsleEéR

NAYV na podiel: 2:82224§KEKU*R

* prepocitané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK
INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je orientovany na investicie do konzervativnych dlhovych cennych papierov s kratkou platnost'ou a do
nastrojov penazného trhu denominovanych v eurach. Z hl'adiska emitenta ide najmé o Statne dlhopisy a
dlhopisy bonitnych bank. V majetku fondu sa mézu nachadzat’ aj financné derivaty. Cielom fondu je
maximalizovat’ vykonnost' v referen¢nej mene pri nizkom investicnom riziku v stanovenom investi¢nom
horizonte 6 mesiacov.

Fond je vhodny pre investora, ktory uprednostiiuje konzervativnu investi¢nu stratégiu vyznacujicu sa nizkou

volatilitou. ;
VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (v EUR)
PEF
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VYKONNOST
(v EUR¥) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond 0,22% 0,59% 1,32% 1,16% 6,48%
| TOP 10 investicii PODIEL
EUR dih. SD 212 0% (spl. 27.1.2012) dihopis 7,52%
EUR dih. $PP 07 (spl. 11.7.2012) dlhopis 7,46%
EUR dih. SD 215 FRN % (spl. 14.10.2013) dlhopis 7,40%
EUR dlh. HZL VUB 42 4% (spl. 28.4.2012) dihopis 5,81%
EUR dih. SD 205 0% (spl. 04.05.2012) dihopis 4,61%
EUR dlh. UBS 2012 4.625% (spl. 6.7.2012) dihopis 3,89%
EUR dih. Erste Bank 2012 3% (spl. 23.1.2012) dihopis 3,86%
EUR dlh. Swedbank 12 3.125% (spl. 2.2.2012) dihopis 3,72%
EUR dih. NLB 2012 3.25% (spl. 23.07.2012) dihopis 3,02%
EUR dlh. Raiffeisen Bank Intl 13 FRN % (spl. 4.3.2013) dlhopis 2,98%

Vsetky uvedené udaje su k 31.12.2011

*FRN — dlhopis s pohyblivym kupénom



VUB AM PRIVATNE PORTFOLIO MIX 30

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: ZmieSany
Den uvedenia: 30.9.2008

Cista hodnota aktiv (EUR): ;2332803%':'7:}("})(3

0,033194 EUR

Pociato¢na hodnota podielu: 1.0000 SKK*
ial- 0,034390 EUR
NAV na podiel: 1.0360 SKK*

* prepocitané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je zamerany na investicie do konzervativnych dlhovych cennych papierov, podielovych listov
slovenskych aj zahrani¢nych otvorenych podielovych fondov, nastrojov penazného trhu, finanénych
derivatov a akcii. Akciova zlozka dosahuje obvykle 20% az 30% celkovej hodnoty majetku portfélia.
Ciel'om fondu je aktivnou spravou portfoélia maximalizovat’ vykonnost’ v referen¢nej mene EUR pri
strednom investicnom riziku v stanovenom investi¢nom horizonte najmenej 2 rokov.

Fond je vhodny pre investora, ktory hl'add vyssSie zhodnotenie svojej investicie prostrednictvom akeii
a je ochotny ak

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (v EUR)

MIX 30
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VYKONNOST
(v EUR¥) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond 0,07% -3,69 -2,64% 0,03% 3,60%
TOP 5 dlhopisov + 5 fondov PODIEL

EUR dih. SD 205 0% (spl. 04.05.2012) dlhopis 6,71%
EUR dih. VUB 01 FRN % (spl. 28.9.2012) dlhopis 6,30%
EUR dih. SD 202 4.9% (spl. 11.02.2014) dlhopis 6,15%
EUR dih. NLB 2012 3.25% (spl. 23.07.2012) dlhopis 4,83%
EUR dlh. HZL TB 55 FRN % (spl. 1.6.2012) dlhopis 4,80%
Eurizon EF EQ North America Z fond 5,95%
SPDR Trust Series 1 fond 4,66%
Amundi Funds Volatility Euro Equities le fond 4,04%
VUB AM Dlhopisovy konvergentny fond fond 3,87%
iShares DJ EURO STOXX 50 fond 3,24%

Vsetky uvedené udaje su k 31.12.2011

** FRN - dlhopis s pohyblivym kupénom
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