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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi spolognosti VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZenej individualnej uctovnej zavierky spolotnosti VUB Asset Management,
sprav. spol, as. (,SpoloGnost"), ktora obsahuje vykaz o finangnej situacii k 31. decembru 2010
a vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz o penaznych tokoch za rok
konCiaci k uvedenému datumu aprehfad vyznamnych zasad a Gétovnych metod a dalsie
vysvetlujlce informacie.

Zodpovednost $tatutarneho organu za tétovna zévierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a prezentaciu tejto individudlnej Gctovnej zavierky,
ktord poskytuje pravdivy a verny obraz vsdlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného
vykaznictva prijatymi v EU a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZuje za potrebné na
zostavenie individualnej Gtovnej zavierky, kiora neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost audifora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato individuainu uctovnt zavierku na zaklade nasho
auditu. Audit sme uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podra tychto
Standardov mame dodrZiavat’ etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze individualna uGtovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a (dajoch
vykazanych v individuélnej Gctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v individuainej uétovnej zavierke, & u? v dasledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie individualnej uétovnej zavierky Spolocnosti, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby
mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vsak za tcelom vyjadrenia
nazoru k UGé&innosti internych kontrol Spoloénosti. Audit dalej zahfiia vyhodnotenie vhodnosti
pouzitych uctovnych zasad a dcétovnych metod a primeranosti uctovnych odhadov, ktoré urobil
statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie individudlnej ugtovnej zavierky.

Sme presvedgeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nézor

Podla nasho nazoru individualna Gétovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej
situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2010 a vysledku jej hospodarenia a penazné toky za rok
konciaci k uvedenému datumu vsulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva
prijatymi v EU.

14. marca 2011
Bratislava, Slovenska republika

f/’ﬂ/ﬁf )51//7/

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 257
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Vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2010

(v tisicoch eur)

Pozn.

Majetok
Pohfadavky voci bankam 3
Finan€ny majetok vykazovany v realnych hodnotach

cez zisk alebo stratu 4
Nehmotny majetok 5
Stroje, pristroje a zariadenia 6
Odlozena danova pohladavka 10
Ostatny majetok 7
Zavazky
Splatny danovy zavazok
Nevyfakturované sluzby 8
Ostatné zavazky 9

Vlastné imanie

Zakladné imanie 11
Rezervné fondy

Nerozdeleny zisk

Cisty zisk po zdaneni

December December
2010 2009
1186 1752
3052 1913
54 96

25 31

20 17
704 580
5041 4 389
- 6

480 342
223 199
703 547

1 660 1660
332 332
1518 1012
828 838
4 338 3842
5041 4 389

Poznamky na stranach 8 az 32 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.

Tato uctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom spolocnosti dia 14. marca 2011.

RNDr. Ing. Marian Matu$ovi¢ PhD.

Ing. Juréj V‘Eaﬂéko

Predfeda predstavenstva Clen predstavenstva
\
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Vykaz komplexného vysledku za rok konéiaci sa 31. decembra 2010

(v tisicoch eur)

December December

Pozn. 2010 2009

Urokové a obdobné vynosy 13 7 19
Vynosy z poplatkov a provizii 14 6 958 4 469
Naklady na poplatky a provizie 15 (4 526) (2 215)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 2432 2254
Cisty zisk/(strata) z obchodovania 16 23 31
Ostatné vynosy 8 18
Personalne naklady 17 (656) (644)
Ostatné prevadzkové naklady 18 (660) (518)
Odpisy nehmotného dlhodobého majetku 5 (111) (100)
Odpisy hmotného dlhodobého majetku 6 (13) a7)
Prevadzkové naklady (1 440) (1279)
Zisk pred zdanenim 1030 1043
Dan z prijmov 10 (202) (205)
Cisty zisk po zdaneni 828 838
Zakladny a zriedeny zisk na akciu 11 1,66 1,68

Cisty zisk po zdaneni zaroven predstavuje aj komplexny vysledok.

Poznamky na stranach 8 az 32 su neoddelitefnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok konc¢iaci sa 31. decembra 2010

1. januar 2009

Prispevok do nerozdeleného zisku
Dividendy

Cisty zisk za rok

31. december 2009

1. januar 2010

Prispevok do nerozdeleného zisku
Dividendy

Cisty zisk za rok

31. december 2010

(v tisicoch eur)

Zakonny Cisty zisk

Zakladné rezervny Nerozde- po
imanie fond leny zisk zdaneni Spolu
1660 332 556 788 3336
- - 456 (456) -
- - - (332) (332)
- - - 838 838
1660 332 1012 838 3842
1660 332 1012 838 3842
- - 506 (506) -
- - - (332) (332)
- - - 828 828
1660 332 1518 828 4 338

Poznamky na stranach 8 az 32 su neoddelitelnou su€astou tejto uctovnej zavierky.
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Vykaz o penaznych tokoch za rok kongciaci sa 31. decembra 2010

(v tisicoch eur)

Penazné toky z prevadzkovych €innosti
Zisk pred zdanenim
Upravy:
Odpisy strojov, pristrojov a zariadeni
Odpisy nehmotného dlhodobého majetku
Urokové vynosy
Nerealizovany zisk/(strata) z obchodovania

Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu
Zmena stavu finanéného majetku vykazovaného
v realnej hodnote cez zisk alebo stratu (narast)/pokles
Zmena stavu ostatného majetku (narast)/pokles
Zmena stavu ostatnych zavazkov narast/(pokles)
Uhrada dane z prijmu
Prijaté uroky
Cisté periazné prostriedky na prevadzkové éinnosti

Penazné toky z investi¢nych €innosti
Nakup strojov, pristrojov a zariadeni a nehmotného majetku

Cisté periazné prostriedky na investiéné éinnosti

Penazné toky z finanénych ¢innosti
Vyplatené dividendy

Cisté pefiazné prostriedky na finanéné Sinnosti
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka

Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka

Poznamky na stranach 8 az 32 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.

Pozn.

December December
2010 2009
1030 1043

13 17
111 100
(7) (19)
(23) (31)
1124 1110
(1117) (1 652)
(124) (96)
162 (72)
(211) (189)
8 15
(158) (884)
(76) (60)
(76) (60)
(332) (332)
(332) (332)
(566) (1 276)
1752 3028
1186 1752
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ﬂﬂ MANAGEMENT za rok kongiaci sa 31. decembra 2010

VSeobecné informacie

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len , spolognost®), ICO 35786272, so sidlom Mlynské Nivy 1,
820 04 Bratislava, bola zalozena dna 17. aprila 2000 v sulade s ustanoveniami zakona ¢. 385/1999 Z.z.
o kolektivnom investovani (dalej len , zakon“). Do obchodného registra bola zaregistrovana dra 17. aprila 2000.
Hlavnym predmetom &innosti spolo¢nosti je vytvaranie a spravovanie podielovych fondov.

Podielové fondy

Spolo¢nost vytvorila a spravuje k 31. decembru 2010 nasledovnych sedem otvorenych podielovych fondov (dalej len
,0.p.f.%):

Nazov fondu Auditovany spoloénost’ou

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. Ernst & Young
VUB AM PENAZNY EUROVY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. Ernst & Young
VL:JB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. Ernst & Young
VL:JB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. Ernst & Young
VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. Ernst & Young
VUB AM PRIVATNY PENAZNY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. Ernst & Young
VL:JB AM PRIVATNE PORTFOLIO — MIX 30, 0.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. Ernst & Young

Spolo¢nost vedie v tychto fondoch uétovnictvo a zostavuje vykazy oddelene od svojho majetku.

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol
zaloZeny dfia 19. oktébra 2001, pricom vydavanie podielovych listov sa za€alo 5. novembra 2001. Jeho zameranim
je investovat’ najméa do dlhovych cennych papierov vydanych v Slovenskej republike alebo v zahraniéi, a akcii a inych
cennych papierov, s ktorymi su spojené obdobné prava ako s akciami vydanych tuzemskymi alebo zahrani¢nymi
obchodnymi spolo¢nostami v Slovenskej republike alebo v zahranici, hlavne z rozvijajucich sa trhov, regiénov,
odvetvi a spolocnosti, a financnych derivatov.

VUB AM PENAZNY EUROVY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol
zaloZeny dna 19. oktobra 2001, pricom vydavanie podielovych listov sa za€alo 5. novembra 2001. Jeho zameranim
je investovat’ zhromazdené penazné prostriedky najma do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov periazného
trhu denominovanych v eurach. V majetku podielového fondu sa mézu nachadzat aj finanéné derivaty.

VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol.
a.s., bol zalozeny dna 15. augusta 2003, pri€com vydavanie podielovych listov sa zacalo 1. septembra 2003. Jeho
zameranim je investovat zhromazdené penazné prostriedky v sulade so zakonom najma do dlhovych cennych
papierov vydanych v Slovenskej republike alebo v zahrani€i denominovanych v mene EUR, CZK, HUF, PLN, RUB,
LTL, LVL, BYR, EEK (do 31.12.2010), HRK, MKD, BGN, RON, TRY a ostatnych narodnych menach, predovSetkym
krajin konvergujucich do Eurépskej menovej Unie, a finanénych derivatov.

VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s., bol
zalozeny 13. januara 2006, pricom vydavanie podielovych listov sa za€alo 9. februara 2006.

Zameranim investiCnej stratégie podielového fondu je investovat najma do prevoditelnych cennych papierov
a nastrojov penazného trhu, dlhovych cennych papierov vydanych v Slovenskej republike alebo zahranici, akcii
vydanych tuzemskymi alebo zahrani¢nymi obchodnymi spolo€nostami v Slovenskej republike alebo v zahranici,
podielovych listov inych otvorenych podielovych fondov, cennych papierov eurépskych fondov a cennych papierov
inych zahraniénych subjektov kolektivneho investovania vratane podielovych listov podkladovych fondov
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou a finanénych derivatov.
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ﬂﬂ MANAGEMENT za rok kongiaci sa 31. decembra 2010

VSeobecné informacie (pokrac¢ovanie)

VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s., bol
zalozeny 13. januara 2006, pricom vydavanie podielovych listov sa za¢alo 9. februara 2006. Zameranim investi¢nej
stratégie podielového fondu je investovat najma do podielovych listov inych otvorenych podielovych fondov, cennych
papierov europskych fondov a cennych papierov inych zahrani€nych subjektov kolektivneho investovania, vratane
podielovych listov podkladovych fondov spravovanych spravcovskou spolo€nostou a eurdpskych fondov
spravovanych spravcovskymi spolo€nostami zo skupiny Intesa Sanpaolo, finanénych derivatov, akcii, dlhovych
cennych papierov vydanych v Slovenskej republike alebo v zahranici, prevoditelnych cennych papierov a nastrojov
pefiazneho trhu.

VUB AM PRIVATNY PENAZNY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol
zalozeny dna 11. septembra 2008, pricom vydavanie podielovych listov sa zagalo 23. septembra 2008. Jeho
zameranim je investovat najma do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefazného trhu denominovanych
v eurach. V majetku podielového fondu sa m6zu nachadzat aj financné derivaty.

VUB AM PRIVATNE PORTFOLIO — MIX30, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol
zaloZzeny dna 11. septembra 2008, pricom vydavanie podielovych listov sa zaCalo 23. septembra 2008. Jeho
zameranim je investovat najma do dlhovych cennych papierov vydanych v Slovenskej republike alebo v zahrani¢i,
podielovych listov inych otvorenych podielovych fondov, cennych papierov eurdpskych fondov a cennych papierov
inych zahraniénych subjektov kolektivneho investovania, vratane podielovych listov podkladovych fondov
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou, nastrojov pefiazného trhu, akcii a finanénych derivatov.

Depozitar

Depozitarom spolo¢nosti je VSeobecna Uverova banka, a.s., ¢len skupiny Intesa Sanpaolo S.p.A., Mlynské Nivy 1,
829 90 Bratislava.

Predstavenstvo spoloc¢nosti

Clenovia predstavenstva spolo¢nosti k 31. decembru 2010:

Predseda: RNDr. Ing. Marian Matusovi¢, PhD.
Clenovia: Ing. Juraj Vasko

Ing. Sylvia Havlikova

Dozorna rada spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2010:

Predseda: Ignacio Jaquotot
Clenovia: Tomislav Lazari¢
Ing. Elena Kohutikova, PhD.
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1. VSeobecné informacie (pokracovanie)
Struktura skupiny

Priamou materskou spoloénostou VUB Asset Management, sprav. spol., a. s. je VSeobecna Uverova banka, a. s.,
¢len skupiny Intesa Sanpaolo S.p.A., so sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava.

Spolo¢nost je su€astou nasledovnej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spolo¢nost’ Hlavna materska spoloénost’
Meno: V8eobecna uverova banka, a.s. Intesa Sanpaolo S.p.A
Sidlo a miesto uloZenia
konsolidovanej uctovnej zavierky: Mlynské Nivy 1, 829 90 Bratislava Piazza San Carlo 156, 10 121

Turin, Taliansko

2. Prehlad pouzitych uétovnych metéd
2.1 Principy vypracovania uctovnej zavierky

Ugtovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien upravenych precenenim finanéného majetku
vykazovaného v realnych hodnotach cez zisk alebo stratu na jeho realnu hodnotu.

Ugtovna zavierka spolognosti bola zostavenad v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykazovania
vydanymi Medzinarodnou radou pre Ucétovné Standardy (IASB) a Medzinarodnym vyborom pre interpretaciu

uctovnych Standardov, schvalenymi Eurépskou komisiou v sulade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a vyboru
Europskej unie, ako aj v stlade so Zakonom o Uc&tovnictve €. 431/2002.

g

Pouzitd mena v Uc¢tovnej zavierke je euro (dalej ,eur” alebo ,€") a vSetky zostatky su uvedené v tisicoch eur, pokial
nie je uvedené inak.

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2.2 Déolezité uctovné posudenia a odhady
Pri uplathovani U&tovnych zasad vedenie spolo€nosti prijima posudenia a vypracuva odhady, aby uréilo sumy
vykazané v uctovnej zavierke. Medzi najddlezitejSie oblasti, v ktorych sa posudenia a odhady pouzivaju, patri odhad
realnej hodnoty finanénych nastrojov. Ak realnu hodnotu finanéného majetku vykazaného vo vykaze o financnej
situcii nemozno odvodit z aktivnych trhov, pouzivaju sa na tieto uc€ely rozne ocefiovacie techniky vratane pouzitia
matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov sa podla mozZnosti ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to v8ak
neda zrealizovat, vyZaduje sa pri stanoveni realnych hodnét uplatnit’ urcity stupen usudku.

2.3 Zmeny v uctovnych zasadach
Standardy a interpretacie tykajtice sa ¢innosti spoloénosti, platné v beznom obdobi

Pre bezné uctovné obdobie su platné nasledujuce dodatky existujucich Standardov, ktoré vydala IASB a IFRIC,
a ktoré prijala EU:

IFRS 2 Platby na zaklade akcii (revidovany)

IASB vydala novelu IFRS 2, ktora objasnila rozsah pésobnosti a u¢tovanie vnutroskupinovych transakcii s platbami
na zaklade akcii vyrovnanych pefiaznymi prostriedkami.

Revidovany Standard nema vplyv na finanénu vykonnost alebo poziciu spolo¢nosti.

IFRS 3 Podnikové kombinacie (revidovany) a IAS 27 Konsolidované a individualne u&tovné zavierky (aktualizovany)

10
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Prehlad pouzitych uétovnych metéd (pokrac¢ovanie)

IFRS 3 (revidovany) zavadza vyznamné zmeny v U¢tovani podnikovych kombinacii, ktoré nastand, ked zmena
nadobudne ucinnost. Zmeny maju vplyv na ocenenie nekontrolojuceho podielu, uctovanie nakladov suvisiacich
s obstaranim, prvotné vykazanie ako aj nasledné oceriovanie podmienenych plneni a podnikovych kombinacii
realizovanych postupne. Tieto zmeny budu mat vplyv na hodnotu goodwillu, vysledok hospodarenia v u¢tovnom
obdobi kedy sa akvizicia uskuto¢ni a budice hospodarske vysledky.

IAS 27 (aktualizovany) vyzaduje, aby sa zmena v majetkovom podiele v dcérskej spolo¢nosti (bez straty kontroly)
Uctovala ako transakcia s vlastnikmi. Takato transakcia nepovedie k vzniku goodwillu ani zisku alebo straty.
Aktualizovany Standard dalej upravuje uctovanie o stratach vykédzanych dcérskymi spolo€nostami ako aj o strate
kontroly nad dcérskom spolo€nostou. Zmeny vramci IFRS 3 (revidovany) a IAS 27 (aktualizovany) sa uplatnia na
transakcie uskuto€nené po 1. januari 2010.

Uvedené zmeny v IFRS 3 (revidovany) a IAS 27 (aktualizovany) nemaju vplyv na finanénu vykonnost, alebo poziciu
spolo¢nosti.

IAS 39 Finan¢né nastroje: Vykazovanie a ocefovanie — Polozky, ktoré mozno urcit na zabezpecenie

V dodatku sa objasiuje, Ze U¢tovna jednotka smie ako zabezpe&enu poloZku urcit East’ zmien realnej hodnoty alebo
premenlivych perfaznych tokov finanéného nastroja. Sem patri aj urCenie inflacie ako zabezpeceného rizika
v konkrétnych situaciach. Novela k Standardu IAS 39 nema vplyv na finanénu vykonnost, alebo poziciu spolo¢nosti.

IFRIC 17 Rozdelenie nepefiaznych aktiv vlastnikom

Tato interpretacia poskytuje navod, ako uctovat dohody, na zaklade ktorych uctovna jednotka distribuuje neperiazné
aktiva akcionarom formou rozdelenia rezervnych fondov alebo dividend. Uvedena interpretacia nema vplyv na
finanénu vykonnost, alebo poziciu spolo¢nosti.

VylepSenia IFRS

V maji 2008 a aprili 2009 IASB publikovala komplexnu novelizaciu viacerych Standardov, zameranu predovSetkym na
odstranenie existujucich rozporov v jednotlivych Standardoch, ako aj na objasnenie terminolégie. Kazdy Standard
obsahuje osobitné prechodné ustanovenia.

Vydané v maji 2008

IFRS 5 Dlhodoby majetok drzany na predaj a ukonéené €innosti

Standard objasfiuje, Ze ak je dcérska spolognost klasifikovana ako drzana na predaj, vietok jej majetok a zavazky sa
klasifikuju ako drzané na predaj aj v pripade, ak si uctovna jednotka po prislusnej obchodnej transakcii ponecha
mensinovy podiel.

Vydané v aprili 2009

IFRS 2 Platby na zaklade podielov
Standard objasfiuje, Ze vklad podniku pri zaloZeni spoloéného podniku a kombinacie pod spolocnou kontrolou
nespadaju pod rozsah pésobnosti IFRS 2. U€inny pre uctovné obdobia zacinajluce sa 1. jula 2009 a neskor.

IFRS 5 Dlhodoby majetok drzany na predaj a ukonéené Cinnosti

Standard objasfiuje, Ze zverejnenia pozadované vzhladom na dlhodoby majetok a skupiny aktiv a zavazkov
klasifikované ako drzané na predaj, resp. ukonéené ¢innosti, s vyluéne tie, ktoré stanovuje Standard IFRS 5.
Poziadavky na zverejnenie podla inych IFRS platia len vtedy, ak su Specificky pozadované pre takyto dlhodoby
majetok alebo ukon&ené Cinnosti.

IFRS 8 Prevadzkoveé segmenty
Standard objashuje potrebu vykazovania aktiv a zavazkov segmentu len vtedy, ak su zaclenené do sprav, ktoré
pouziva kli€ovy manazment.

IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky — Klasifikacia konvertibilnych nastrojov na kratkodobé a dlhodobé: Zmluvné
podmienky zavazku, ktory kedykolvek méze byt vyrovnany prostrednictvom emisie kapitdlovych nastrojov podla
volby protistrany, nemaji vplyv na jeho klasifikaciu. Uginny pre roéné tétovné obdobia zaéinajlice sa 1. januara 2010
alebo neskoér.
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IAS 7 VVykazy penaznych tokov

Standard stanovuje, Ze len vydavky, ktoré maju za nasledok zauc¢tovanie aktiva, mozno klasifikovat ako penazné
toky z investi¢nej Cinnosti. Tato novela by ovplyvnila zobrazenie podmieneného plnenia pri podnikovej kombinacii
ukoncenej v roku 2010 pefiaznym plnenim v rdmci vykazu pernaznych tokov okrem iného.

IAS 17 Lizingy — Klasifikacia prenajmu pozemku a budov
V standarde sa odstranili konkrétne ustanovenia tykajluce sa klasifikacie lizingu pozemkov, aby tak zostali v platnosti
len vS§eobecné ustanovenia. UCinny pre ro¢né uctovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2010 alebo neskor.

IAS 36 Znizenie hodnoty majetku
Novela objasriuje, Ze najvacsia jednotka, na ktoru sa smie alokovat goodwill nadobudnuty pri podnikovej kombinacii,
je prevadzkovy segment v sulade s definiciou v IFRS 8 pred agregovanim na ucely vykazovania.

IAS 38 Nehmotny majetok — Nasledné dodatky vyplyvajuce z IFRS 3

Ak je nehmotny majetok nadobudnuty pri podnikovej kombinacii identifikovatelny len spolu s inym nehmotnym
majetkom, nadobudatel smie zauctovat’ prislusnu skupinu nehmotného majetku ako jedno aktivum pod podmienkou,
Ze tieto aktiva maju podobnu Zivotnost.

IAS 38 Nehmotny majetok — Ocenovanie realnou hodnotou

Zmena upresfiuje, ze metody ocernovania na urCenie realnej hodnoty nehmotného majetku nadobudnutého pri
podnikovej kombinacii uvedenej Standardom predstavuju len priklady a nemaju za ciel obmedzovat metddy, ktoré
mozno pouzit.

IAS 39 Financné nastroje: Vykazovanie a ocenovanie — Posudenie pokut za predCasné splatenie uveru ako
vloZenych derivatov: Opcia na pred€asné splatenie sa povazuje za Uzko spatu s podkladovou zmluvou v pripadoch,
ked realizatna cena kompenzuje veritelovi priblizni su€asnu hodnotu zmareného uroku pocas pretrvavajuceho
obdobia platnosti podkladovej zmluvy. Uginny pre i&tovné obdobia zadinajuice sa 1. januara 2010 alebo neskor.

IAS 39 Finan¢né nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie — Vynimka z pésobnosti platna pre zmluvy o podnikovej
kombinacii: Vynimka z pdsobnosti pre zmluvy o podnikovej kombinacii uzatvorené medzi nadobudatefom
a predavajucim o kupe podniku k ur€itému budiucemu datumu, plati len vzhfadom na zavazné zmluvy o kupe
v budiicnosti. Vynimka neplati pre derivatové zmluvy, v ramci ktorych je nutné podniknat dalSie kroky. Uginny
prospektivne vzhladom na vSetky nevypr§ané zmluvy pre ro€né uctovné obdobia zalinajuce sa 1. januara 2010
alebo neskor.

IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie — Ugtovanie o zabezped&eni pefiaznych tokov: Zisky alebo
straty zo zabezpedenia pefiaznych tokov z ofakavanej transakcie, ktora nasledne vyusti do vykazania finanéného
nastroja, resp. zo zabezpecenia penaznych tokov vykazanych finanénych nastrojov, treba reklasifikovat z vlastného
imania do vysledovky v tom istom obdobi alebo obdobiach, poCas ktorych zabezpe€ované predpokladané periazné
toky ovplyviiuji hospodarsky vysledok. Uginny prospektivne vzhladom na vsetky nevypr§ané zmluvy pre roéné
uctovné obdobia zac&inajuce sa 1. januara 2010 alebo neskoér.

IFRIC 9 Prehodnocovanie vnorenych derivatov — Rozsah pésobnosti Standardov IFRIC 9 a IFRS 3: IFRIC 9 neplati
na potrebné prehodnotenie vnorenych derivatov k datumu obstarania pri zmluvach, ktoré boli obstarané v ramci
kombinacie uctovnych jednotiek pod spolo€nou kontrolou, alebo pri zakladani spoloéného podniku. Dodatok
nadobuda ucinnost prospektivne pre roéné uctovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2009 alebo neskor.

IFRIC 16 Zabezpecenie Cistej investicie do zahrani¢nej prevadzky — Aktualizacia obmedzenia tykajiceho sa uctovnej
jednotky, ktord moze vlastnit zabezpe€ovacie nastroje: Zabezpe€ovacie nastroje smie mat vo vlastnictve ktordkolvek
Uctovna jednotka v ramci skupiny, ak sa splnia poziadavky IAS 39 na vznik, dokumentaciu a u¢innost zabezpecenia.
Tato novela je ucinna pre uctovné obdobia zaginajuce sa 1. jula 2009 alebo neskoér.

VylepSenia IFRS nemaju vyznamny vplyv na finan€nu vykonnost alebo poziciu spolo¢nosti.

Standardy a interpretacie tykajtice sa ¢innosti spoloénosti, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli Géinnost’

K datumu schvalenia Ugtovnej zavierky boli vydané tieto §tandardy, revizie a interpretacie prijaté v EU tykajlce sa
¢innosti spolo¢nosti, ale eSte nenadobudli G¢innost’:
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IAS 24 Zverejnenie spriaznenych osdb (aktualizacia)

Novelizovany Standard nadobuda ucinnost pre rocné uctovné obdobia zac€inajuce sa 1. januara 2011 alebo neskér.
Objasnuje definiciu ,spriaznenej osoby” s cielom zjednodusit' identifikaciu takychto vztahov a zaroven odstranit
nezrovnalosti vyplyvajuce z definicie. V rdmci revidovaného Standardu sa zavadza Ciasto¢na vynimka tykajuca sa
poziadaviek na zverejnenie spriaznenych oséb pre uctovné jednotky blizke vlade. SkorSie prijatie sa povoluje aj
vzhladom na €iastocné oslobodenie pre uctovné jednotky blizke vlade, aj vzhfadom na cely Standard.

IAS 32 Financné nastroje: Prezentacia — Klasifikacia vydanych prav na odkup akcii (aktualizacia)

Novela IAS 32 je ucinna pre rocné uctovné obdobia zacinajuce sa 1. februara 2010 alebo neskér. Upravuje definiciu
finanéného zavazku s cielom klasifikovat vydané prednostné prava na odkup akcii (a urcité opcie alebo opcné
poukazky) ako kapitalové nastroje v pripadoch, ak takéto prava su poskytnuté pomernym spdsobom vSetkym
sucasnym vlastnikom rovnakého druhu nederivatovych kapitalovych nastrojov emitovanych uétovnou jednotkou,
resp. ak UCtovna jednotka dostane za pevny pocet vlastnych kapitalovych nastrojov pevnu pefiazni sumu
v akejkolvek mene.

IFRIC 14 Zalohy na minimalne prispevky do penzijného planu (aktualizacia)

Novela IFRIC 14 je uc€inna pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2011 alebo neskér pri pouziti
retrospektivneho uctovania. Poskytuje navod, ako stanovit navratnd hodnotu Cistého aktiva z penzijného planu.
Novela umozhiuje uctovnym jednotkam uctovat zalohy na prispevky do penzijného planu ako aktivum.

IFRIC 19 Zanik finanénych zavazkov v dosledku emisie kapitalovych nastrojov

IFRIC 19 je uginny pre ro€né uctovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2010 alebo neskér. Tato interpretacia objasriuje,
Ze kapitalové nastroje emitované veritelovi s ciefom splatit’ finanény zavazok sa kvalifikuji ako perazna uhrada.
Emitované kapitalové nastroje sa ocefiuju realnou hodnotou. Ak ich nemozno spolahlivo ocenit, predmetné
kapitalové nastroje sa oceriuju realnou hodnotou prislusného umoreného zavazku. Akykolvek zisk alebo strata sa
uctuju priamo do vynosov, resp. do nakladov.

VylepSenia IFRS (vydané v maji 2010)

V maji 2010 vydal Vybor pre medzinarodné uctovné Standardy (“IASB”) vestnik noviel k svojim Standardom, s
hlavhym cielom odstranit nezrovnalosti a spresnit znenie. Kazdy S$tandard obsahuje osobitné prechodné
ustanovenia.

V sugasnosti sa IFRS v zneni prijatom EU podstatne nelisia od predpisov prijatych IASB okrem dalej uvedenych
Standardov, dodatkov a interpretacii tykajucich sa ¢&innosti spolo¢nosti, ktorych pouzitie nebolo schvalené EU
k 31. decembru 2010.

IFRS 9 Finanéné nastroje: Klasifikacia a oceriovanie

Vydany Standard IFRS 9 zohladhuje prviu etapu prace IASB vykonanej na nahradzani Standardu IAS 39 a tyka sa
klasifikacie a ocefiovania finanéného majetku v sulade s definiciou v IAS 39. Uvedeny Standard je ucinny pre roéné
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2013 alebo neskér. V dalSich etapach bude IASB riesit klasifikaciu
a ocenovanie finanénych zavazkov, uctovanie o zabezpeceni a oductovanie. Ukoncenie tohto projektu sa o¢akava na
zacCiatku roka 2011. Prijatie prvej etapy IFRS 9 bude mat vplyv na klasifikaciu a ocefiovanie finan¢ného majetku
spolocnosti.

Zverejnenia — Prevody finanénych aktiv (aktualizacia IFRS 7)
IASB vydala dodatky k pozadovanym zverejneniam Udajov tykajucich sa prevodov finanénych aktiv. Ich cielom je
pomdct pouzivatelom uctovnych zavierok vyhodnotit mieru rizik vyplyvajucich z takychto prevodov a vplyv takychto

rizik na finan¢nu situaciu uctovnej jednotky.

Manazment spoloCnosti je presvedCeny, Ze prijatie uvedenych Standardov, dodatkov k existujucim Standardom
a interpretaciam nebude mat vyrazny vplyv na jej u€tovnu zavierku pocas obdobia prvotnej aplikacie.

13



» VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
ASSET Poznamky k uctovnej zavierke

ﬂﬂ MANAGEMENT za rok kongiaci sa 31. decembra 2010

2. Prehlad pouzitych uétovnych metéod (pokracovanie)

2.4 Prepocet cudzej meny

Penazny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu zostavenia uctovnej zavierky prepocitavaju na eura
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou.

Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene su prepocCitané na eura referenénym vymennym kurzom uréenym
a vyhldsenym Eurdpskou centralnou bankou v defi predchadzajuci driu uskuto€nenia uétovného pripadu.

Rozdiel medzi zmluvnym kurzom transakcie a kurzom Eurdpskej centralnej banky pouzivanym v uctovnictve
sa vykazuje v polozke ,Cisty zisk alebo strata z obchodovania®“.

2.5 Finanéné nastroje — datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v ¢asovom
ramci ur€enom vSeobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu
finanéného vysporiadania. Derivaty sa vykazuju k datumu dohodnutia transakcie.

2.6 Prvotné ocenenie finanénych nastrojov

Klasifikacia finanéného majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zavisi od ucelu, za ktorym bol finanény majetok
alebo zavazok obstarany aod ich charakteru. Finanény majetok je pri prvotnom zauctovani oceneny realnou
hodnotou.

2.7 Oductovanie finanéného majetku a finanénych zavazkov
(i) Finanény majetok

Finanény majetok (resp. €ast finanéného majetku alebo €ast skupiny podobného finanéného majetku) sa oductuje,
ked:

- vyprSia prava ziskat’ pefiazné toky z prisluSného majetku, alebo

- spolo¢nost previedla prava na penazné toky z majetku, resp. prevzala zavazok vyplatit' celu vySku ziskanych
penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through arrangements*), alebo

- spolo¢nost previedla takmer vSetky rizika a vynosy vyplyvajice z prislusného majetku, alebo spolo¢nost
nepreviedla vSetky rizika a vynosy vyplyvajuce z prislusného majetku ani si ich neponechala, previedla vSak
kontrolu nad tymto majetkom.

Ak spolo¢nost previedla svoje prava na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu ,pass-through” dohodu,
pricom vSak nepreviedla vSetky rizika alebo uzZitky vyplyvajuce z tohto majetku a ani si ich neponechala, ani
nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku Uctuje v prisluSnom rozsahu pokracujucej
angazovanosti spolo¢nosti. Pokracujuca angazovanost, ktora ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocernuje
nizSou z a) pévodnej uctovnej hodnoty majetku alebo b) maximalnou vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla
od spolo¢nosti vyzadovat.

(ii) Finanéné zavazky

Finanény zavazok sa oductuje, ked je povinnost dana zavazkom splnena, resp. zruSena alebo vyprsala. V pripadoch,
ked sucasny finanény zavazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela za vyrazne odliSnych podmienok, resp.
podmienky existujuceho finanéného zavazku sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje pdvodny zavazok a potom sa
zauctuje novy zavazok a rozdiel v prislusnych uétovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze komplexného vysledku.

Ak spoloc¢nost vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Ubytku danych investicii sa Uuctuje na baze
vazeného aritmetického priemeru.

2.8 Pohladavky voci bankam

Pohladavky vocli bankam tvoria pohfadavky z beznych uctov a terminovanych vkladov poskytnutych komerénym
bankam.
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Pohfadavky voci bankdm su po prvotnom zauc¢tovani nasledne vykazované v amortizovanej hodnote, t.j. v cene
pouzitej pri prvotnom oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok. Opravna polozka sa uctuje
vtedy, ak existuje objektivny indikator znehodnotenia pohfadavky.

2.9 Finanény majetok vykazovany v realnej hodnote cez zisk alebo stratu

Finan€ny majetok vykazovany v realnej hodnote cez zisk alebo stratu zahffia finanény majetok zatriedeny do portfolia
vykazovaného v realnej hodnote pri prvotnom zalc¢tovani a cenné papiere uréené na obchodovanie.

Finanény majetok zatriedeny do portfdlia ocefiovaného v realnej hodnote cez zisk alebo stratu pri prvotnom
zauctovani tvoria Strukturovane produkty, ktoré obsahuju vnorené derivaty.

Cenné papiere urcené na obchodovanie predstavuju finanény majetok drzany na ucely obchodovania a dosahovania
zisku z cenovych rozdielov.

Finanny majetok vykazovany v realnej hodnote cez zisk alebo stratu sa nasledne po prvotnom oceneni ocefuje
realnou hodnotou. Redlna hodnota cennych papierov na obchodovanie, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova
hodnota sa da spolahlivo odhadnut, su vykazané v kétovanych trhovych cenach. V pripadoch, ked kétované trhové
ceny nie su dostupné, sa realna hodnota uréuje odhadom pouzitim su¢asnej hodnoty buducich periaznych tokov. Pri
pouziti tychto metdd su zohladnené aktualne Urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo

porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej su denominované platby plynuce z vlastnictva tohto finanéného majetku.

Spolo¢nost monitoruje zmeny realnej hodnoty cennych papierov na obchodovanie a nerealizované zisky a straty
vykazuje vo vykaze komplexného vysledku v polozke ,Cisty zisk alebo strata z obchodovania“ suvztazne
s prislusnymi U¢tami cennych papierov. Vynosy z Urokov z cennych papierov urenych na obchodovanie sa ¢asovo
rozliSuju a vykazuju vo vykaze komplexného vysledku ako ,Urokové a obdobné vynosy*“.

2.10 Pohradavky

Pohladavky sa po prvotnom zauétovani nasledne vykazuju v amortizovanej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych
a pochybnych pohladavok vytvorena opravna polozka.

2.11 Nehmotny majetok
Nehmotny majetok sa uUctuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a opravné polozky.
Plan odpisovania
Spolo¢nost odpisuje nehmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania, a to maximalne po dobu 5 rokov.
Pre kazdy jednotlivy nehmotny majetok je stanovend individualna doba Zivotnosti. Uplatfiované doby Zivotnosti pre
nehmotny majetok su nasledovné:

Pocet rokov

Softvér 4
Logo 4

Odpisové metddy, doby Zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju k datumu zostavenia Gétovnej zavierky.
2.12 Stroje, pristroje a zariadenia
Stroje, pristroje a zariadenia sa UCtuju v obstaravacej cene znizenej o opravky a opravné polozky.

Obstaravacia cena zahffia cenu obstarania a ostatné naklady suvisiace s obstaranim, napr. dopravu, clo, postovné
alebo proviziu. Su¢astou obstaravacej ceny je aj aplikovatefna DPH, pri ktorej nema spolo€nost’ narok na odpocet.

Néklady na rozSirenie, modernizéciu alebo rekonS$trukciu, veduce k zvySeniu produktivity, kapacity alebo ucinnosti

zvySuju obstaravaciu cenu majetku. Naklady spojené s prevadzkou, udrzbou a opravou majetku sa uctuju ako
naklady bezného uctovného roka.
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Plan odpisovania

VysSka odpisov sa pocita pomocou metédy rovnomernych odpisov s cielom odpisat obstaravaciu cenu jednotlivych
poloZiek majetku na ich zostatkovu hodnotu pocas ich odhadovanej doby pouZivania.

Obdobia predpokladanej doby pouzivania strojov, pristrojov a zariadeni pre Uc¢ely odpisovania:
Pocet rokov
Stroje, pristroje a zariadenia

Inventar
Ostatny hmotny majetok

oo S

4 —
4 —
Odpisové metddy, doby Zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju k datumu zostavenia Gétovnej zavierky.
2.13 Zavazky
Zavazky sa po prvotnom zauctovani nasledne vykazuju v amortizovanej hodnote.

2.14 Rezervy

Rezerva je zavazok s neurCitym &asovym vymedzenim, alebo vy3kou. Rezerva sa tvori v pripade splnenia
nasledujucich kritérii:

- existuje povinnost (pravna alebo vecna) plnit, ktora je vysledkom minulych udalosti;

- je pravdepodobné, Ze plnenie nastane a vyziada si Ubytok penaznych prostriedkov predstavujucich
ekonomicky prospech;

- je mozné vykonat primerane spolahlivy odhad plneni.

2.15 Dan z prijmov
Dan z prijmov spolo¢nosti sa vypocitava v sulade s predpismi platnymi v Slovenskej republike.
Odlozené darfové pohladavky a zavazky sa vykazuju pomocou suvahovej metédy z doCasnych rozdielov medzi
dafiovou hodnotou majetku alebo zavazku a ich Cistou uctovnou hodnotou. Na urenie odlozenej dane sa pouzivaju
aktualne dariové sadzby.
Spoloc¢nost je tiez platitelom nepriamych dani, ktoré su sucastou ,,Ostatnych prevadzkovych nakladov”.

2.16 Uétovanie vynosov a nakladov

Spolocnost’ Uc¢tuje naklady a vynosy €asovo rozliSené do obdobia, s ktorym €asovo alebo vecne suvisia, t. . bez
ohladu na to, kedy prichadza k pefiaznej Uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa vo vykaze komplexného vysledku rozoznavaju pouzitim efektivnej urokovej miery
uro€eného majetku alebo zavazku. Vynosové a nakladové uroky sa €asovo rozliSuju vo vykaze komplexného
vysledku. Vynosoveé uroky a naklady zahffaju uroky z kupdnov z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel
medzi nominalnou hodnotou a Cistou obstardvacou cenou cenného papiera, ktorymi su diskonty a prémie.

2.17 Odplata spravcovskej spolo¢nosti

Vynosy z poplatkov a provizii vznikaju pri finan€nych sluzbach poskytovanych spravcovskou spolo€nostou za spravu
podielovych fondov (odplata), ktora je vypocitana z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde.
Vynosy z poplatkov a provizii sa €asovo rozliSuju do obdobia, s ktorym vecne a €asovo suvisia. Odplata spravcovske;j
spolo¢nosti je zu¢tovana na ucte ,Vynosy z poplatkov a provizii“ vo vykaze komplexného vysledku.

2.18 Naklady na zamestnancov
Spolo¢nost odvadza prispevky na zdravotné, dbéchodkové a nemocenské poistenie a zabezpecCenie
v nezamestnanosti vo vySke zakonnych sadzieb platnych v G¢tovnom roku, ktoré sa vypocitaju zo zakladu hrubej

mzdy. Naklady na socialne zabezpecenie su zauctované do obdobia, v ktorom su zu&tované prislusné mzdy.
Spolo€nost’ sa zu€astiiuje na dopinkovom déchodkovom poisteni zamestnancov.
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» VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
ASSET Poznamky k uctovnej zavierke

ﬂﬂ MANAGEMENT za rok kongiaci sa 31. decembra 2010

2. Prehrlad pouzitych uétovnych metéd (pokracovanie)
2.19 Zakonné poziadavky

V sulade s ustanoveniami zédkona €. 594/2003 Z. z. o kolektivhom investovani v plathom zneni spolo¢nost podlieha
viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa investovania.

2.20 Peniaze a peniazné ekvivalenty

Pre ucely vykazu o penaznych tokoch sa za peniaze a penazné ekvivalenty povazuje hotovost a pohladavky voci
bankam s dohodnutou dobou splatnosti kratSou ako 3 mesiace.

3. Pohlradavky voci bankam

Struktura zostatkov na bankovych uétoch a terminovanych vkladoch k 31. decembru 2010 a 31. decembru 2009:

December December

2010 2009
Bezné ucty 7 7
Terminované vklady 1179 1745
1186 1752

Spolo&nost ma zriadeny bezny ucet vedeny v eurach u svojho depozitara vo VSeobecnej uverovej banke, a.s.

Struktura terminovanych vkladov k 31. decembru 2010 je nasledovna:

Casovo )
rozliSeny Urokova
Banka Mena Istina urok Spolu sadzba Splatnost’
VSeobecna uverova banka, a.s. EUR 1179 - 1179 0,26 % 3.1.2011
1179 - 1179

Struktara terminovanych vkladov k 31. decembru 2009 je nasledovna:

Casovo )
rozliSeny Urokova
Banka Mena Istina urok Spolu sadzba Splatnost’
VS8eobecna uverova banka, a.s. EUR 1745 - 1745 0,15 % 4.1.2010
1745 - 1745

4. Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach cez zisk alebo stratu

Struktira finanéného majetku oceneného v redlnej hodnote cez zisk alebo stratu k 31. decembru 2010
a 31. decembru 2009 je nasledovna:

December December

2010 2009

Cenné papiere ur¢ené na obchodovanie 3052 1730
Finanény majetok zatriedeny do portfélia vykazovaného

v realnej hodnote cez zisk alebo stratu pri prvotnom zauctovani - 183

3052 1913
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» VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
ASSET Poznamky k uctovnej zavierke

ﬂﬂ MANAGEMENT za rok kongiaci sa 31. decembra 2010

Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach cez zisk alebo stratu (pokra¢ovanie)

K 31. decembru 2010 spolo¢nost’ vlastnila nasledovny finanény majetok oceneny v realnej hodnote cez zisk alebo
stratu:

Trhova
Obstara- cena Trhova
Mena Pocet ks vaciacena v mene/Kks hodnota
Cenné papiere uréené na obchodovanie
VUB AM Privatny pefiazny fond, otv.
podielovy fond VUB Asset Management EUR 87 484 250 3003 0,034887 3052
3003 3052

K 31. decembru 2009 spolo¢nost viastnila nasledovny finanény majetok oceneny v realnej hodnote cez vysledovku:

Trhova
Obstara- cena Trhova
Mena Pocet ks vaciacena v mene/ks hodnota
Cenné papiere uréené na obchodovanie
Generali CEE Equities
LU0145471693 EUR 4,063 2 199,48 1
Generali ARCM Strategies
LU0260158638 EUR 10,076 1 112,16 1
Generali Euro Equities Dynamic
LU0145456207 EUR 6,484 1 119,59 1
Generali Euro Corporate Bonds
LU0145483946 EUR 9,024 1 119,04 1
VUB AM Privatny pefiazny fond, otv.
podielovy fond VUB Asset Management EUR 49 967 296 1702 0,034541 1726
1707 1730
Finanény majetok zatriedeny do portfélia
vykazovaného v realnej hodnote cez
zisk alebo stratu pri prvotnom zauctovani
Garantovany vklad Il1.
ITO004000961 EUR - 122 100,07 122
Garantovany vklad IV.
ITO004042971 EUR - 60 101,59 61
182 183
1889 1913

Finanény majetok oceneny v redlnej hodnote cez zisk alebo stratu je vystaveny riziku zmeny realnej trhovej hodnoty
v désledku zmeny trhovych urokovych sadzieb.
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Nehmotny majetok

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku za rok 2010:

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2010
Prirastky

Ubytky

K 31. decembru 2010
Opravky

K 1. januaru 2010
Odpisy nehmotného majetku za rok
Ubytky

K 31. decembru 2010
Uétovna hodnota

K 1. januaru 2010

K 31. decembru 2010

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku za rok 2009:

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2009
Prirastky

Ubytky

K 31. decembru 2009
Opravky

K 1. januaru 2009
Odpisy nehmotného majetku za rok
Ubytky

K 31. decembru 2009
Uétovna hodnota

K 1. januaru 2009

K 31. decembru 2009

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Poznamky k uctovnej zavierke

za rok kongiaci sa 31. decembra 2010

Drobny
a ostatny
Softvér Logo NIM Spolu
454 26 6 486
69 - - 69
- (26) - (26)
523 - 6 529
(358) (26) (6) (390)
(111) - - (1112)
- 26 - 26
(469) - (6) (475)
96 - - 96
54 - - 54
Drobny
a ostatny
Softvér Logo NIM Spolu
418 26 8 452
36 - - 36
- - ) 2
454 26 6 486
(258) (26) (8) (292)
(100) - - (200)
- - 2 2
(358) (26) (6) (390)
160 - - 160
96 - - 96

NajvyznamnejSiu polozku pri nehmotnom majetku predstavuje softvér, ktory sa pouziva na ocenenie majetku
v podielovych fondoch, spravu databazy klientov. Odhadovana doba Zivotnosti je v sulade s odpisovym planom
spolo¢nosti (4 roky). Z dévodu zvySenia efektivnosti sa na uvedenom softvéri priebezne vykonavaju technické
zhodnotenia, ¢im sa doba Zivotnosti tohto softvéru predizuje.

Obstaravacia hodnota plne odpisaného majetku, ktory spolo€nost nadalej pouziva je 44 tisic eur (k 31. decembru

2009: 67 tisic eur).
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ASSET Poznamky k uctovnej zavierke

ﬂﬂ MANAGEMENT za rok kongiaci sa 31. decembra 2010

Stroje, pristroje a zariadenia

Zhrnutie pohybov strojov, pristrojov a zariadeni za rok 2010:

Stroje,
pristroje Ostatny
a zaria- hmotny
denia Inventar majetok Spolu
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2010 191 3 8 202
Prirastky 7 - - 7
Ubytky (36) - Q) (37)
K 31. decembru 2010 162 3 7 172
Opravky
K 1. januaru 2010 (161) (2) (8) (a71)
Odpisy hmotného majetku za rok (13) - - (13)
Ubytky 36 - 1 37
K 31. decembru 2010 (138) (2 (@) (147)
Uétovna hodnota
K 1. januaru 2010 30 1 - 31
K 31. decembru 2010 24 1 - 25
Zhrnutie pohybov strojov, pristrojov a zariadeni za rok 2009:
Stroje,
pristroje Ostatny
a zaria- hmotny
denia Inventar majetok Spolu
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2009 195 3 11 209
Prirastky 24 - - 24
Ubytky (28) - 3 (31)
K 31. decembru 2009 191 3 8 202
Opravky
K 1. januaru 2009 (172) )] (11) (185)
Odpisy hmotného majetku za rok a7 - - a7)
Ubytky 28 - 3 31
K 31. decembru 2009 (161) (2) (8) (171)
Uétovna hodnota
K 1. januaru 2009 23 1 - 24
K 31. decembru 2009 30 1 - 31

K 31. decembru 2010 vyradenie strojov, pristrojov a zariadeni predstavuje plne odpisané pocitate vo vyske
obstaravacej ceny 5 tisic eur a vyradenie motorového vozidla vo vyske obstaravacej ceny 31 tisic eur.

K 31. decembru 2009 vyradenie strojov, pristrojov a zariadeni predstavuje plne odpisané pocitate vo vySke
obstaravacej ceny 19 tisic eur a vyradenie ostatnych zariadeni vo vysSke obstaravacej ceny 9 tisic eur.

Obstaravacia hodnota plne odpisaného majetku, ktory spolo¢nost nadalej pouziva je 119 tisic eur (k 31. decembru
2009: 155 tisic eur).
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» VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
ASSET Poznamky k uctovnej zavierke

ﬂﬂ MANAGEMENT za rok kongiaci sa 31. decembra 2010

Ostatny majetok

Struktira ostatného majetku k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 je nasledovna:

December December

2010 2009

Pohfladavka voci Pefiaznému eurovému fondu 183 188
Pohladavka voci Vyvazenému rastovému fondu 149 98
Pohladavka voci Dlhopisovému konvergentnému fondu 100 74
Pohladavka voci fondu Konzervativne portfélio 126 86
Pohladavka voci fondu Dynamické portfélio 55 49
Pohladavka voci Privatnemu pefiaznému fondu 21 27
Pohfadavka voci fondu Privatne portfélio — Mix 30 11 4
Iné pohladavky a preddavky 59 54
704 580

Z celkového uhrnu pohladavok spolo€nost neeviduje ziadne pohladavky po lehote splatnosti, preto spolo¢nost
k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 netvorila Ziadne opravné polozky k pohfadavkam.

Nevyfakturované sluzby

Struktura nevyfakturovanych sluzieb k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009:

December December
2010 2009
VUB - vstupné poplatky 65 98
VUB — spravcovsky poplatok 332 190
VUB - ostatné 17 15
Audit 13 12
Iné zavazky 53 27
480 342
Ostatné zavazky

Struktura ostatnych zavazkov k 31. decembru 2010 a 31. decembru 2009:
December December
2010 2009
Zavazky voci zamestnancom 23 23
Zavazky zo socialneho zabezpecenia 13 12
NevycCerpané dovolenky 17 17
Ro¢né odmeny 110 108
Socialny fond 22 22
Ostatné priame a nepriame dane 7 5
Iné zavazky 31 12
223 199

Z celkovej sumy Ostatnych zavazkov (kratkodobych aj dlhodobych) k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009
spolo€nost neeviduje ziadne zavazky po lehote splatnosti.
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Dane

Odsuhlasenie teoretickej dane z prijmov a skuto€ného dafiového nakladu:

Zostatok
Teoreticky zaklad dane 1030
Trvalo pripocCitatelné rozdiely 30
Skuto¢ny dafovy naklad

Zostatok
Teoreticky zaklad dane 1043
Trvalo pripocitatelné rozdiely 38

Skuto€ny danovy naklad

Odlozena dar z prijmov

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. decembra 2010

2010

Aplikovatelna
sadzba

19%
19%

2009

Aplikovatelna
sadzba

19%
19%

Vplyv na dan

196
6

202

Vplyv na dan

198
7

205

Spoloc¢nost’ v roku 2010 a 2009 uctovala o odlozenej dani pri zdanitelnych do€asnych rozdieloch medzi uc¢tovnou

hodnotou majetku a u¢tovnou hodnotou zavazkov vykazovanou v suvahe a ich dafiovou zakladnou.

Vypocet odlozenej dane k 31. decembru 2010:

Uétovna Dariova Doéasné

hodnota hodnota rozdiely
Stroje, pristroje a zariadenia 25 19 (6)
Ostatné zavazky — dafiovy naklad po zaplateni 110 - 110
Celkom 135 19 104
Sadzba dane z prijmov 19 %
OdlozZena danova pohladavka 20
Vypocet odlozenej dane k 31. decembru 2009:

Uétovna Darova Doéasné

hodnota hodnota rozdiely
Stroje, pristroje a zariadenia a Nehmotny majetok 127 107 (20)
Ostatné zavazky — danovy naklad po zaplateni 108 - 108
Celkom 235 107 88
Sadzba dane z prijmov 19 %
Odlozena danova pohladavka 17

Pri vypocte odloZenej dafiovej pohladavky spolo¢nost’ pouzila sadzbu dane z prijmov 19%, ktora plati pre zdariovacie

obdobie od 1. januara 2011.
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Zakladné imanie

Zakladné imanie spolocnosti k 31. decembru 2010 vo vySke 1 660 tisic eur pozostava z 500 kusov akcii, pricom
nominalna hodnota jednej akcie je 3 320 eur. Jedinym akcionarom so 100 %-nym podielom na hlasovacich pravach
je VSeobecna uverova banka, a.s.

Zisk na akciu spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2010 a 31. decembru 2009:

December December

2010 2009
Cisty zisk po zdaneni 828 838
Pocet akcii 500 500
Zakladny a zriedeny zisk na akciu 1,66 1,68

Predstavenstvo predlozi nasledujuci navrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku za rok 2010 na valnom
zhromazdeni:

Vyplata dividendy 330
Pridel do nerozdeleného zisku 498
828

Podstvahové zavazky

Vramci svojej beznej ¢innosti spolonost uzatvara zmluvy o operativnom lizingu priestorov a dopravnych
prostriedkov pre zamestnancov. K 31. decembru 2010 a 31. decembru 2009 bola celkova vySka buducich platieb
vyplyvajuca z neodvolatefnych zmlav o operativhom lizingu nasledovna:

December December

2010 2009

Do 1 roka 21 26
1 az 5 rokov - 1
21 27

Urokové a obdobné vynosy

Struktura gistych Grokovych vynosov:

December December

2010 2009
Uroky z vkladov 7 19
7 19
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Vynosy z poplatkov a provizii

Rozlozenie vynosov z poplatkov a provizii je nasledovné:

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. decembra 2010

2010 2009
Poplatky
SeplEly za predaj Ostatné
za - . .
sprévu pqdlel. Vystupné poplatky
listov poplatky a provizie Celkom Celkom
Penaz. eurovy fond, o.p.f. 1891 245 - - 2136 1303
Vyvaz.rastovy fond, o.p.f. 1186 257 35 - 1478 886
Dlh.konverg. fond, o.p.f. 941 139 21 - 1101 797
Konzervat.portfélio, o.p.f. 999 216 61 - 1276 778
Dynamickeé portfélio, o.p.f. 533 44 15 - 592 440
Realitné portfélio, o.p.f. - - - - - 45
Privatny peri.fond, o.p.f. 278 - - - 278 196
Priv.portfélio-Mix 30, o.p.f. 90 - - - 90 16
Ostatné popl. a provizie - - - 7 7 8
5918 901 132 7 6 958 4 469
Naklady na poplatky a provizie
RozloZenie nakladov na poplatky a provizie je nasledovné:
December December
2010 2009
Poplatky suvisiace s predajom podielovych listov (901) (647)
Poplatky suvisiace so spravou fondov (3612) (1 562)
Bankové poplatky 1) (1)
Ostatné poplatky (12) (5)
(4 526) (2 215)
Cisty zisk/(strata) z obchodovania
Struktura gistého zisku/(straty) z obchodovania:
December December
2010 2009
Zisk/(strata) z cennych papierov 23 31
23 31
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Personalne naklady

Struktura nakladov na zamestnancov k 31. decembru 2010:

Mzdové naklady

Odmeny za rok 2010

Odmeny — pouzitie nadlimitnej rezervy z roku 2009
Socialne naklady

Strukttra nakladov na zamestnancov k 31. decembru 2009:

Mzdové naklady

Odmeny za rok 2009

Odmeny — pouzitie nadlimitnej rezervy z roku 2008
Socialne naklady

Priemerny po¢et zamestnancov podla jednotlivych kategorii:

Vrcholové vedenie
Odborné vedenie
Administrativa

Stav zamestnancov k 31.12.

Priemerny stav zamestnancov za rok

Ostatné prevadzkové naklady

Struktura ostatnych prevadzkovych nakladov:

Reklama a propagacné ¢innosti

Auditorské sluzby

Néjomné

Poistenie

Udrzba IT systémov

Poskytovatelia trhovych informacii
(Bloomberg, Reuters)

Poradenskeé sluzby

Prispevok NBS, Garanénému fondu investicii

Vzdelavanie

Cestovné

Kancelarske potreby

Ostatné

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. decembra 2010

Vedenie Zamestnanci Celkom
(156) (228) (384)
(63) (56) (119)
10 2) (8)
(38) (123) (161)
(247) (409) (656)
Vedenie Zamestnanci Celkom

(161) (234) (399)
(73) (46) (119)
21 3 24
(36) (118) (154)
(249) (395) (644)
December December
2010 2009
3 3
2 2
14 14
19 19
18,6 20,8
December December
2010 2009

(210) (89)

(19) (18)

(80) (74)

(20) (14)

(49) (75)

(30) (26)

(56) (23)

(67) (68)

(16) (16)

(21) (11)

(4) (4)

(98) (100)

(660) (518)
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Ostatné prevadzkové naklady (pokracovanie)

Naklady na poskytnuté auditorské sluzby:

December December

2010 2009

Overenie Statutarnej Uctovnej zavierky spolo¢nosti (20) 9
Overenie konsolida¢ného balika (9) (9)
19) (18)

Naklady na overenie uctovnej zavierky podielovych fondov su od roku 2009 uacétované vramci jednotlivych
podielovych fondov.

Udaje o rizikach a ich riadeni

Cielom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spolo¢nosti a jej vynosmi.
Vzhladom na vykonavané &innosti, spolo¢nost je vystavena najma tymto typom rizik: trhové, kreditné a operacné.
Proces riadenia rizik pozostava z tychto hlavnych aktivit: identifikacia rizik, kvalitativna a kvantitativna analyza,
reportovanie a navrh preventivnych i napravnych opatreni.

Kvéli jednoduchosti Struktury portfélia je spolo€nost’ vystavena tymto typom rizik: operacné, kreditné riziko, riziko
likvidity, kurzové a urokové riziko. Spolo¢nost nie je vystavena akciovému riziku.

Vzhladom na pozadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovanu mieru rizika, k 31. decembru 2010
spolo¢nost’ investovala len do nizko rizikovych nastrojov s kratkou duraciou denominovanych v eurach. Spolo¢nost
spravidla neprijima kolateraly za ucelom zmiernenia kreditného rizika finanéného majetku, ¢o vyplyva z povahy
a protistran finanéného majetku.

Spolo¢nost’ si nevedie interny rating kreditnej kvality finanéného majetku. Kvalita finanéného majetku podla
externého ratingu bola nasledovna:

Externy December December

rating 2010 2009

Pohladavky voci bankam Al * 1186 1752
Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach cez vysledovku n/a 3052 1913

* externy rating podla ratingovej agentiry Moody’s

Splatnost’ finanénych aktiv a zavazkov

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza finanénych aktiv a zavazkov do skupin podla ich prisluSnej zostatkovej
splatnosti od datumu suvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na zaklade najobozretnejSieho
posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuju moznosti pred€asného splatenia alebo splatkovy kalendar
umoznujuci predéasné splatenie. Tie finanéné aktiva a zavazky, ktoré nemaju zmluvni dobu splatnosti, sa vykazuju

spolo¢ne v kategdrii ,neurena splatnost®.
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Splatnost’ finanénych aktiv a zavazkov (pokracovanie)

Zostatkova doba splatnosti majetku a zavazkov k 31. decembru 2010:

za rok kongiaci sa 31. decembra 2010

Do 1 1az3 3 mes. 1-5 Viac ako  Neuréena
mes. mes. az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Finanény majetok 1855 4 6 31 - 3 066 4 962
Pohfladavky vo i
bankam 1186 - - - - - 1186
Finanény majetok
vykazovany
v redlnych hodnotach
cez zisk alebo stratu - - - - - 3 052 3 052
Ostatny majetok 669 4 6 11 14 704
Odlozena dariova
pohladavka - - - 20 - - 20
Zavazky (520) (18) (165) - - - (703)
Ostatné zavéazky (520) (18) (165) - - - (703)
Cista suvahova
pozicia
31. decembra 2010 1335 (14) (159) 31 - 3 066 4 259
Zostatkova splatnost’ nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2010:
Do 1 laz3 3 mes. 1-5 Viac ako  Neuréena
mes. mes. az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Ostatné zavazky (520) (18) (165) - - - (703)
Zostatkova doba splatnosti majetku a zavazkov k 31. decembru 2009:
Do 1 1az3 3 mes. 1-5 Viac ako  Neuréena
mes. mes. az 1rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Finanény majetok 2 303 124 61 30 - 1744 4262
Pohladavky vodi
bankam 1752 - - - - - 1752
Finan¢ny majetok
vykazovany
v realnych hodnotach
cez zisk alebo stratu - 122 61 - - 1730 1913
Ostatny majetok 551 2 - 13 14 580
Odlozena dariova
pohladavka - - - 17 - - 17
Zavazky (381) (122) (44) - - - (547)
Darovy zavazok - (6) - - - - (6)
Ostatné zavazky (381) (116) (44) - - - (541)
Cista suvahova
pozicia
31. decembra 2009 1922 2 17 30 - 1744 3715
Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2009:
Do 1 1az3 3 mes. 1-5 Viac ako  Neuréena
mes. mes. az 1rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Darovy zavazok - (6) - - - - (6)
Ostatné zavazky (381) (116) (44) - - - (541)
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ﬂﬂ MANAGEMENT za rok kongiaci sa 31. decembra 2010

Riziko urokovej miery

Riziko urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finan¢ného néastroja bude kolisat v désledku zmien urokovych
sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost’ uro€enych aktiv sa bude lisit od splatnosti uro€enych pasiv pouzivanych ako
zdroj financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, poCas ktorého je Urokova miera fixovana na finanény
nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj vystaveny riziku irokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloZiek suvahy podla zmluvnej zmeny urokovej miery, po€as obdobia viazanosti urokovych
mier na tieto polozky, k 31. decembru 2010:

Do 1 1az3 3 mes. 1-5 Viac ako  Neuréena
mes. mes. az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’ Celkom
Finanény majetok 1855 4 6 31 - 3 066 4962
Pohladavky vodi
bankam 1186 - - - - - 1186
Financny majetok
vykazovany v realnych
hodnotach cez zisk
alebo stratu - - - - - 3052 3052
Ostatny majetok 669 4 6 11 14 704
Odlozena dariova
pohladavka - - - 20 - - 20
Zavazky (520) (18) (165) - - - (703)
Ostatné zavazky (520) (18) (165) - - - (703)
Cista suvahova pozicia
31. decembra 2010 1335 (14) (159) 31 - 3 066 4 259

Prehlad jednotlivych poloziek suvahy podla zmluvnej zmeny urokovej miery, po€as obdobia viazanosti urokovych
mier na tieto polozky, k 31. decembru 2009:

Do 1l 1az3 3 mes. 1-5 Viac ako Neurcena
mes. mes. az 1 rok rokov 5 rokov splatnost’ Celkom
Finanény majetok 2 303 124 61 30 - 1744 4262
Pohladavky vodi
bankam 1752 - - - - - 1752
Finan¢ny majetok
vykazovany v realnych
hodnotach cez zisk
alebo stratu - 122 61 - - 1730 1913
Ostatny majetok 551 2 - 13 - 14 580
Odlozena dariova
pohladavka - - - 17 - - 17
Zavazky (381) (122) (44) - - - (547)
Darovy zavazok - (6) - - - - (6)
Ostatné zavazky (381) (116) (44) - - - (541)
Cista stivahova pozicia
31. decembra 2009 1922 2 17 30 - 1744 3715
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Realna hodnota finanénych aktiv a zavazkov

Realna hodnota finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2010:

Pozn.
Majetok
Pohladavky voci bankam 3
Finanény majetok vykazovany v redlnych hodnotach
cez zisk alebo stratu 4
Realna hodnota finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2009:
Pozn.
Majetok
Pohladavky voci bankam 3
Finan¢ény majetok vykazovany v realnych hodnotach
cez zisk alebo stratu 4

Na
obchodovanie

3052

Na
obchodovanie

1913

Uvery
a pohladavky

1186

Uvery
a pohladavky

1752

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke
za rok kongiaci sa 31. decembra 2010

Uétovna
hodnota

1186

3 052

Uétovna

hodnota

1752

1913

Nasledovna tabulka zobrazuje analyzu finanénych nastrojov U¢tovanych v realnej hodnote podfa Urovne hierarchie ur€enia realnej hodnoty:

2010

Pozn. Uroven 1 Uroven 2

Finan€ény majetok

Finan€ny majetok vykazovany
v realnych hodnotach cez zisk alebo
stratu 4 3052 =

Uroven 3

- 3052

29

Spolu

Uroven 1

1913

Uroveii 2

2009

Uroven 3

Realna
hodnota

1186

3052

Realna
hodnota

1752

1913

Spolu

1913
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ﬂﬂ MANAGEMENT za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2010

Realna hodnota finanénych aktiv a zavazkov (pokrac¢ovanie)

Spolo¢nost pouziva nasledovnu hierarchiu na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov podla
ocefovacej techniky:

Uroveri 1: kétované (neupravené) ceny z aktivnych trhov pre identické aktiva alebo pasiva;

Urovefi 2: ostatné techniky, pri ktorych st vetky vstupy, ktoré maju vyznamny vplyv na zauétovanu realnu hodnotu
pozorovatelné, ¢i uz priamo alebo nepriamo;

Uroveni 3: techniky, ktoré pouzivaju vstupy s vyznamnym vplyvom na zauétovanu realnu hodnotu, ale tieto vstupy nie
su zaloZené na pozorovatefnych trhovych udajoch.

Pohladavky voéi bankam a pokladniéné hotovost

Pohladavky voci bankam predstavuju bezné Gcty a kratkodobé terminované vklady so splatnostou do 14 dni a preto
mozno ich U¢tovnu hodnotu povazovat za ich realnu hodnotu.

Finanény majetok vykazovany v realnych hodnotach cez zisk alebo stratu
Finan¢né aktiva sa uctuju v trhovej hodnote.
Ostatny majetok

Zostatok na Ucte ostatny majetok tvoria pohladavky voci podielovym fondom a poskytnuté preddavky so splatnostou
do 14 dni a preto mozno ich u€tovnu hodnotu povazovat za ich redlnu hodnotu.

ZavézKy voci bankam a ostatné zavézky

Zostatok na Uéte zavézky vodi bankam a ostatné zavazky predstavuju kratkodobé zavézky najmé vodi VUB, a.s. so
splatnostou do 1 mesiaca. Ich uétovna hodnota teda predstavuje ich redlnu hodnotu.

Finanény majetok a zavazky podla jednotlivych cudzich mien

Spolo¢nost ma vSetok majetok a zavazky k datumu zostavenia uctovnej zavierky denominované v eurach.

Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Struktura pohladavok a zavazkov voé&i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31. decembru 2010:

Pohla-
davka Zavazok Popis
Véeobecna Uverova banka, a.s. 1200 414 Bankové Udty / Nevyfakturované sluzby
) Finanény majetok vykazovany v realnych
Podielove fondy VUB AM (?) 3052 - hodnotach cez zisk alebo stratu
Podielové fondy VUB AM ¥ 645 - Poplatok za spravu a predaj podielov
4 897 414

@ Materska spoloénost
@ Spriaznena strana
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ASSET Poznamky k uctovnej zavierke

ﬂﬂ MANAGEMENT za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2010

Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie)
Struktura pohladavok a zavazkov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31. decembru 2009:
Pohra-
davka Zavazok Popis
V$eobecna Uverova banka, a.s. 1949 303 Bankové uéty / Nevyfakturované sluzby
) Finanény majetok vykazovany v realnych
Podielové fondy VUB AM ? 1726 - hodnotach cez zisk alebo stratu
Podielové fondy VUB AM @ 526 - Poplatok za spravu a predaj podielov
4201 303
@ Materska spoloénost
@ Spriaznena strana
Uvedené zostatky pohladavok a zavazkov su zahrnuté v polozkach Pohladavky voci bankam (pozn. 3), Finan¢ny
majetok vykazovany v realnych hodnotach cez vysledovku (pozn. 4), Ostatny majetok (pozn. 7) a Nevyfakturované
sluzby (pozn. 8).
Suhrn transakcii vo¢i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31. decembru 2010 a k 31. decembru
2009:
December December
2010 2009
V&eobecna Uverova banka, a.s. 11 31
V3eobecna Uverova banka, a.s. (4 613) (2 270)
Podielové fondy VUB AM @ 6 951 4461
2 349 2222

@ Materska spolo&nost
@ Spriaznena strana

Hlavnou poloZzkou transakcii s VUB, a.s. je nakladova poloZka vo vyske 4 613 tisic eur (2009: 2 270 tisic eur) za
sluzby poskytované v priebehu roka 2010, najma poplatok suvisiaci s obstaranim predaja podielov, najomné a pod.

Hlavnou polozkou transakcii voci podielovym fondom je vynosova polozka poplatku za spravu a poplatku za predaj
a vratenie podielov — 6 951 tisic eur (2009: 4 461 tisic eur).

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu.
VSetky transakcie so spriaznenymi stranami boli uskutonené za beznych trhovych podmienok.

31



24.

25.

im | ASSET
} MANAGEMENT

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. decembra 2010

Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie)

Hodnota majetku v jednotlivych fondoch spravovanych VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. je nasledovna:

V tisicoch eur

Penazny eurovy fond, o.p.f.
Vyvazeny rastovy fond, o.p.f.
Dlhopisovy konvergentny fond, o.p.f.
Konzervativne portfélio, o.p.f.
Dynamickeé portfolio, o.p.f.

Privatny pefazny fond, o.p.f.
Privatne portfolio-Mix 30, o0.p.f.

Udalosti po konci obdobia

Hodnota majetku

Hodnota majetku

fondov fondov

k 31.12.2010 k 31.12.2009
389 435 350 208

68 090 43 848

94 255 72 360

178 836 124 553

52 905 51 547

112 871 150 401

16 387 10 914

912 779 803 831

Po datume, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka nenastali ziadne vyznamné udalosti, ktoré by vyzadovali

Upravu uctovnej zavierky k 31. decembru 2010.
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