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1.  Charakteristika spolo¢nosti

Obchodné meno:  VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Privna forma: akciov4 spolo&nost

1CO: 35 786 272

Obchodny register: Okresny sid Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka &islo: 2416/B
Sidlo spoloénosti:  Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava 24

Vznik spolo¢nosti: 17. april 2000

Predmet podnikania:
e vytvaranie a spravovanie podielovych fondov

Spravované podielové fondy k 31.12.2010:

e VUB AM PENAZNY EUROVY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

» VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprdv. spol., a.s.

e VUB AM PRIVATNY PENAZNY FOND
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM PRIVATNE PORTFOLIO MIX30
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
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Depozitar:
Sidlo depozitira:

Akcionari:

Dozorna rada:

Predstavenstvo:

V3eobecna uverova banka, a. s.
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

100% vlastnikom spolonosti je V3eobecna Gverova banka, a.s.

Ignacio Jaquotot - predseda
Tomislav Lazari¢ - ¢len
Ing. Elena Kohttikova, PhD. - &len

RNDr. Ing. Marian MatuSovié¢, PhD. — predseda
Ing. Sylvia Havlikova — ¢len
Ing. Juraj Vasko — ¢élen
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2. Sprava predstavenstva

o ¢innosti spolocnosti a stave jej majetku v roku 2010

Rok 2010 mdzeme v sfére kolektivneho investovania povaZovat’ za uspeiny, ked’¥e sa darilo
vietkym triedam aktiv a finan&né trhy boli aj nadalej podporované stimulmi centrdlnych
bank. Na vyvoj finanénych trhov vplyval optimisticky pohlad investorov na podnikatel'ski
sféru aj vysoka miera likvidity.

K zhor3enej ndlade na finanénych trhoch prispeli predovietkym dlhové problémy niektorych
krajin eurozény, na zaklade ktorych sa poZadované vynosy investorov dostali rekordne
vysoko a néklady na financovanie dlhu niektorych krajin sa aj napriek ndkupom ich dlhopisov
Eur6pskou centrdlnou bankou pohybovali na vysokych trovniach. Vzhladom k tymto
problémom sa predstavitelia ¢lenskych ¥tatov eurozény rozhodli zriadit' eurépsky finanény
stabilizatny fond, tzv. Euroval. Prostriedky Eurovalu ziskané z emitovanych dlhopisov
smeruju k pomoci rizikovym eurépskym ekonomikém. Jedna sa o systém zaruk jednotlivych
¢lenskych Stitov eurdpskej tinie, Eurdpskej komisie a Medzinarodného menového fondu.

Aj vdaka tejto podpore prebehli aukcie 3tatnych dlhopisov v druhej polovici roka s dobrymi

vysledkami, ¢o malo za nasledok upokojenie situdcie na trhoch a tento sentiment sa pozitivne
prejavil aj na slovenskom trhu kolektivneho investovania.

Trh kolektivneho investovania na Slovensku

Na zdklade udajov Slovenskej asociacie spriavcovskych spolo&nosti (SASS) dosiahol celkovy
majetok vo fondoch a v riadenych portfolidch na Slovensku k 31.12.2010 hodnotu 6,654 mld.
EUR. V ramei celkového majetku pod spravou bol tieZz zaznamenany ndrast objemu majetku
v otvorenych podielovych fondoch distribuovanych v SR (bez Specidlnych fondov pre
inStituciondlnych investorov) na hodnotu 4,528 mld. EUR. Z celkovych aktiv majii najvasi
podiel fondy pefiaZného trhu (41%), d'alej nasleduju dlhopisové fondy (14%) a takmer
rovnaké zastipenie majii na celkovych aktivach zmie$ané a akciové fondy (11%). Na zaklade
rastu &istych predajov v otvorenych podielovych fondoch podas roku 2010 mézeme potvrdit,
Ze investori akceptuju urditi mieru investiného rizika a investuji do podielovych fondov.
NajvysSie &isté predaje smerovali do dlhopisovych fondov (126,52 mil. EUR) a do
zmieSanych fondov (115,76 mil. EUR). Celkovy objem &istych predajov za cely rok 2010
dosiahol 377,31 mil. Eur.

Cistd hodnota aktiv Podielna | Medzirogns | C'Sté hodnota aktiv k
Kategdria fondov k31.12.2010v SR oh 31.12.2009 v SR
(mil. EUR) u Zmena (mil. EUR)
Fondy pefiaZného trhu 1 874,208 41,23% -0,06% 1875,33
Dihopisové fondy 622,261 13,69% 29,99% 478 683
ZmieSané fondy 510,128 11,22% 14,81% 444 339
Akciové fondy 435,418 10,68% 44 98% 334,819
Iné fondy 460,248 10,13% -4,55% 482,262
Fondy fondov 372,109 8,19% 6,30% 350,07
Specilne fondy nehnutefnosti 197,081 4 .34% 41,39% 139,389
Specidlne fondy 24,155 0,53% 1,39% 23,823
SPOLU 4 545,608 100,00% 10,10% 412871
5



Postavenie spolo¢nosti VUB Asset management, spriv. spol., a.s. na slovenskom trhu
kolektivneho investovania

Rok 2010 bol pre spravcovsku spoloénost’ opit’ uspeiny a v prvom polroku sa dostal podla
velkosti majetku vo fondoch na druhé miesto medzi slovenskymi spriavcovskymi
spolotnostami. Podiel na trhu v objeme spravovaného majetku spolo&nost’ k 31.12.2010
zvy$¥ila na 19,94 % (z minuloroénych 19,39%).

V hrubych predajoch sme sa s objemom 394,29 mil. € umiestnili na druhom mieste spomedzi
vietkych slovenskych sprdvcovskych spoloénosti, ¢o predstavuje podiel 20,95% vSetkych
brubych predajov na Slovensku. Na rovnakej druhej prie¢ke sme sa umiestnili aj v kategérii
Cistych predajov, ktoré predstavuji podiel 19,96% vSetkych &istych predajov na Slovensku
s celkovym objemom 74,19 mil. €.

Podiel na trhu na zdklade majetku pod spravou jednotlivych spravcovskych spolocnosti
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Zdroj : Slovenska asocidcia spravecovskych spolocnosti

Otvorené podielové fondy VUB AM a podpora predaja

V roku 2010 spoloénost’ spravovala sedem otvorenych podielovych fondov, z ktorych dva su
uréené pre klientov priviatneho bankovnictva, Kategériu pefiaznych fondov zastupuje jeden
fond urleny pre retailovych klientov (VUB AM Pefiazny Eurovy fond, o.p.f) a jeden privatny
fond (VUB AM Privétny Pefiazny fond, o.p.f). Kategériu dlhopisovych fondov zastupuje
(VUB AM Dlhopisovy Konvergentny fond, o.p.f) a §tyri fondy si z kategérie zmieSanych
fondov, z pomedzi ktorych je jeden uréeny pre klientov privatneho bankovnictva (VUB AM
Privatne Portf6lio MIX30, o.p.f) a tri su retailové fondy (VUB AM Konzervativne Portfélio,
o.p.f., VUB AM Dynamické Portfolio, o.p.f. a VUB AM Vyvazeny rastovy fond, o.p.f,). Aj
vroku 2010 nafa spolo¢nost ziskala ocenenia v sitai Zlatd minca 2010 a na%e podiclové
fondy boli aspeiné v dvoch kategériach. V kategérii Zmie$ané fondy ziskal VUB AM
VyvéZeny rastovy fond prvé miesto a v kateg6rii Eurové Dlhopisové fondy ziskal bronzovi
mincu VUB AM Dlhopisovy Konvergentny fond. Podielové fondy boli ocefiované aj v stt’ai



Top Fond Slovakia, v ktorej ziskalo ocenenie VUB AM Konzervativne Portfélio v kategérii
Najpredévanejsi podielovy fond (ostatné fondy).

V roku 2010 sme podporu predaja podielovych fondov alokovali predovetkym k stabilizacii
situdcie predaja, ale tieZ k vy33ej podpore distribuénej siete, ktord spodivala v intenzivnej
informovanosti a vzdelavani vybranych ¥pecialistov retailovej obchodnej siete. Vzdeldvanie
spoéivalo predovietkym v overenych niekolkostupiiovych pravidelnych Skoleniach,
Zatiatkom roku 2010 sme spustili novy program VUB AM Sporenia do podielovych fondov.
Ide o efektivny spdsob ako dlhodobo sporit a ziroveri sa podielat’ na investovani na
finanénych trhoch.

Marketingovi podporu sme vroku 2010 obohatili o novinku vpodobe web stranky
www.znicteprasa.sk, prostrednictvom ktorej sme sa okrem atraktivnych sataZi snaZili
klientov informovat’ o vyhodach pravidelného sporenia, ktoré bolo zarovefi jednym z naSich
hlavnych priorit v roku 2010.

Okrem toho sme aj nad'alej pokralovali v nadpriememom informovani klientov
prostrednictvom katalogu fondov, ktory sme zasielali podielnikom spolu s polro&nou
konfirmaciou k 30.6.2010 ak 31.12.2010, &im chceme prispievat’ k transparentnej sprive
na¥ich podielovych fondov.

Ciele spolo¢nosti na rok 2011

Skisenosti z obdobia od vypuknutia svetove) hospodarskej krizy nam ukazujt, Ze v priebehu
hospodarskeho poklesu maji Fudia sklon menej spotrebovévat' a viac Setrit’. Jednym z naSich
cielov na rok 2011 preto aj nadalej zostava sporiaci program VUB AM Sporenie, ktoré
prina$a klientom moZnost’ za zvyhodnenych podmienok investovat’ do podielovych fondov v
pravidelnych mesa&nych intervaloch, optimalizovat’ si tak ndkupnu cenu a vd'aka flexibilnym
podmienkam majt klienti mozZnost’ aj kedykolP'vek zmenit’ vy$ku splatky. Pre nasich klientov
okrem existujicich vyhod, ktoré so sebou tento sporiaci program prinaSa pripravujeme aj
v roku 2011 d’al$ie vyhody v podobe moZnosti pravidelného vyplacania a zmeny investicnej
stratégie.

Pre klientov, ktori chcil participovat’ na raste akciovych trhov, ale nie si ochotni podstapit’
vysoké riziko pripravujeme novy fond: VUB AM CP Zaisteny fond L. Tento fond bude
vhodnou alternativou pre tych klientov, ktori chei chrénit’ svoju investiciu pred volatilitou
kapitdlovych trhov, ale zaroveii sa chcu podielat’ na potencidlnom vynose rizikovych aktiv
v pripade rastu ich cien.

Od roku 2008, kedy nadobudla G&innost’ smernica MiFID, ktorej ulobha spofiva najmé vo
zvySeni korektnosti atransparentnosti na trhu kolektivneho investovania naSu snahu aj
nad’alej upriamujeme na transparentny predajny proces spojeny s vd¢Sou informovanostou
klientov a vzdeldvanim distribuéne;j siete.

Nafim cielom je udrZat' si déveru vietkych naSich klientov a ziskat’" novych, dostato&ne
§irokou a atraktivnou ponukou na$ich produktov, profesiondlnym predajnym a popredajnym
servisom.



2.1. Vybrané ukazovatele o vyvoji finan¢nej situacie spolocnosti

Vybrané ukazovatele - idaje v tis. eur 2010 2009 2008
Vykaz o finan¥nej situdcii
Pohladavky voti bankim 1186 1752 3028
Finan&ny majetok vykazovany v redlnych hodnotich cez zisk

alebo stratu 3 052 1913 226
Nehmoty majetok 54 96 160
Stroje, pristroje a zariadenia 25 31 24
Pohladavky vyplyvajice z dane z pdjmov 20 17 33
Ostatny majetok 704 580 484
Maijetok spolu 5041 4389 3955
Ostatné zavizky 703 541 619
Zivizky vyplyvajice z dane z prijmov - 6 -
Zakladné imanie 1 660 1 660 1 660
Rezervné fondy 332 332 332
Nerozdeleny zisk 1518 1012 556
Cisty zisk po zdaneni 828 838 788
Zavazky a vlastné imanie spolu 5041 4389 3 953
Vikaz komplexného vysledku
Vynosy z urokov a obdobné vynosy 7 19 123
Yynosy z poplatkov a provizii 6 958 4 469 9728
Niklady na poplatky a provizie (4 526) (2 215) (7 373)
Vynos/(strata) z obchodnej innosti 23 31 {43}
QOstatné vynosy 8 18 22
Prevadzkové niklady (1 440) {1279 (1 469y
Zisk pred zdanenim 1030 1043 588
Dail z prijmov (202) (205) {200}
Cisty zisk po zdaneni 828 838 788
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VvUB AM PENAZNY EUROVY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu:
Deifi uvedenia:

Cist4 hodnota aktiv (EUR):
Pociatocna hodnota podielu:

NAYV na podiel:

* prepo&flané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK

PefiaZny
5.11.2001

387 541 964,10 EUR

11 675 089 210 SKK *

0,033194 EUR

1,0000 SKK *

0,041393 EUR
1,2470 SKK *

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je orientovany na investicie do konzervativnych dlhovych cennych papierov a nastrojov
pefiazného trhu denominovanych v eurach, prinasajicich pravidelny vynos,
garantovanych dlhopisov a dlhopisov bonitnych bénk. Jeho cielom je dosiahnut’ lepSie zhodnotenie,
ako ponukaji kratkodobé terminované vklady v eurach. Odporiéany investiény horizont je 1 rok.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. EUR)

PEF
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2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

najmid vladou

VYKONNOST
(vEUR) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p. a. od vzniku
Fond 0,05% 0,57% 0,87% 2,67% 26,34%
TOP 10 investicii (okrem terminovanych vkladov) PODIEL
EUR dlh. HZL VUB XVIIL. FRN (spl. 28.11.2015) dlhopis 5,86%
EUR dih. STAT DLHOPIS 212 0% (spl. 27.1.2012) dlhopis 5,70%
EUR dlh. SD 209 0% (spl. 01.04.2011) dlhopis 4,71%
EUR dlh. 8D 205 0% (spl. 04.05.2012) dlhopis 2,92%
EUR dih. SD 202 4.9% (spl. 11.02.2014) dlhopis 2,85%
EUR dlh. Dlhopis VUB 02 FRN % (spl. 30.11.2011) dlhopis 2,45%
EUR dih. STAT DLHOPIS 215 FRN % (spl.14.10.2013) dlhopis 1,91%
EUR dlh. Sweden 11 1.5% (spl. 8.9.2011) dlhopis 1,63%
EUR dlh. Swedbank 12 3.125% (spl. 2.2.2012) dlhopis 1,35%
EUR dlh. NLB 2012 3.25% (spl. 23.07.2012) dlhopis 1,31%

** FRN - dlhopis s pohyblivym kupénom
Vietky uvedené udaje si k 31.12.2010



VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprév. spal., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu:
Deri uvedenia;

Cista hodnota aktiv (EUR):
Potiato&na hodnota podielu:

NAYV na podiel:

~ prepoditané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK

Dlhopisovy

1.9.2003

94 053 015,00 EUR
2833441 130 SKK *
0,033194 EUR
1,0000 SKK *
0,033194 EUR
1,0000 SKK *

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond investuje do konzervativnych dlhovych cennych papierov krajin konvergujicich do EU a
EMU, denominovanych v lokalnych menach a v eurach, prinafajicich pravidelnych vynos, najmi
vladou garantovanych dlhopisov, a dlhopisov bonitnych bank. Jeho ciePom je v priebehu
konvergencie profitovat’ v eurdch z trokovych diferencialov a posiliiovania lokalnych mien vo&i
euru. Odpoerd¢any investiény horizont je najmenej 2 roky.

'VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. EUR)
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VYKONNOST
(v EUR¥*) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond 1,87% 4,74% 6,65% 4,77% 0,74%
(v EUR)
Fond 1,87% 4,74% 6,65% 4,77% 40,59%

TOP 10 investicii (okrem Terminovanych vkladov) PODIEL
PLN dlh. Poland 5.75% (spl. 23.09.2022) dlhopis 10,26%
PLN dih. Poland 20120125 0% (spl. 25.01.2012) dlhopis 8,42%
PLN dih. Poland 6,25% (spl. 24.10.2015) dlhopis 8,40%
PLN dlh. Poland 5.25% (spl. 25.04.2013) dlhopis 6,95%
PLN dlh. Poland 20110725 0% (spl. 25.7.2011) dlhopis 6,78%
CZK dih. Poland 20140425 5,75% (spl. 25.04.2014) dlhopis 6,51%
CZK dth. Czech Republic 3.7% (spl. 16.06.2013) dlhopis 5,00%
PLN dIh. Poland 5.25% (spl. 25.10.2017) dlhopis 4,71%
HUF dlh. Hungary 8% (spl. 12.02.2015) dlhopis 4,52%
CZK dlh. Czech Republic 3.55% (spl. 18.10.2012) dlhopis 4,23%

V3etky uvedené tdaje su k 31.12.2010

10
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VvUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprév. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu:
Deii uvedenia:

Pociato€nd hodnota podielu:
Cist4 hodnota aktiv (Eur):
NAYV na podiel:

* prepotitané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Zmie$any
9.2.2006

0,033194 EUR
1,0000 SKK*

52 686 022,84 EUR
1587219 124 SKK*

0,032576 EUR
0,9814 SKK*

Fond investuje do konzervativnych dlhovych cennych papierov, podielovych listov otvorenych
podielovych fondov, néstrojov pefiaZzného trhu, finanénych derivatov a akcii, prit¢om akciova zloZka
fondu mdze dosiahnut’ max. 70 % celkovej hodnoty portfélia. Ciefom fondu je aktivnou spravou
portfolia a investiciami na svetovych kapitalovych trhoch dosiahnut’ v dlhodobom horizonte a pri
primeranom riziku vysokd trovefi prijmov z kapitilového zhodnotenia a dividend v EUR.

Odporicany investiény horizont je najmenej 5 rokov.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (v EUR)

DOP
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2006 2007 2008 2009 2010
VYKONNOST

(v EUR) 1 mes. 6 mes. 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond 2,56% 7,03% 3,39% 7,73% -1,86%

TOP 5 dihopisov + 5 fondov PODIEL
EUR dlh. STAT DLHOPIS 212 0% (spl. 27.1.2012) dlhopis 5,59%
EUR dlh. HZL VUB XVII. FRN (spl. 28.11.2015) dlhopis 3,94%
EUR dih. SD 202 4.9% (spl. 11.02.2014) dlhopis 3,15%
EUR dlh. SID Bank 15 3% (spl. 21.04.2015) dlhopis 3,03%
EUR dlh. SD 209 0% (spl. 01.04.201 1 dthopis 2,51%
VUB AM Dlhopisovy konvergentny fond fond 7,99%
Eurizon EF EQ North America ZH fond 7,65%
Eurizon EF EQ North America Z fond 5,29%
iShares DJ EURO STOXX 50 fond 4.42%
Amundi Funds Euro Quant Ie fond 3,86%

** FRN - dlhopis s pohyblivym kuptnom
Vietky uvedené tdaje sii k 31.12.2010
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VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: ZmieSany

Dein uvedenia: 9.2.2006
Pocgiato¢na hodnota podielu: (1):833(1)9841(%}1
Cista hodnota aktiv (EUR): e R
NAYV na podiel: ?:gggg ISSKI;:gR

* prepotitané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond investuje do konzervativnych dlhovych cennych papierov, podielovych listov otvorenych
podielovych fondov, nastrojov pefiazného trhu, finanénych derivatov a akeii, pri¢om akciové zlozka
fondu nesmie prekrodit’ 10 % celkove] hodnoty portfélia. Ciefom fondu je aktivnou spravou
portfolia dosiahnut’ vy3s§i vynos v EUR, neZ poskytujii bezné &ty a kratkodobé terminované
vklady. Odpori¢any investié¢ny horizont je najmenej 2 roky.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. EUR)
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VYKONNOST
(v EUR¥) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond 0,35% 1,26% 1,22% 3,65% 7,59%
TOP 5 dlhopisov + 5 fondov PODIEL
EUR dlb. STAT DLHOPIS 212 0% (spl. 27.1.2012) dlhopis 4,60%
EUR dih. SD 202 4.9% (spl. 11.02.2014) dlhopis 3,95%
EUR dlh. HZL VUB XVIL FRN (spl. 28.11.2015) dlhopis 3,79%
EUR dlh. SD 205 0% (spl. 04.05.2012) dlhopis 3,65%
EUR dlh. SD 209 0% (spl. 01.04..2011) dlhopis 2,89%
VUB AM Privétny pefiazny fond fond 8,96%
VUB AM Dlhopisovy konvergentny fond fond 6,33%
VUB AM Pefiazny eurovy fond fond 3,88%
Eurizon EF EQ Euro Z fond 1,51%
Eurizon EF EQ North America Z fond 0,98%

Vietky uvedené udaje su k 31.12.2010
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VvUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprév. spol., a. s.

ZAKLLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: Akciovo-dlhopisovy
Den uvedenia: 5.11.2001
Potiatoén4 hodnota podielu: ?:ggg(l)gs‘ﬁgf{

Cisté hodnota kv (EUR): 67423 515,01 BUR
NAYV na podiel: ?,gﬁéggﬁ?

= prepoéitané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond investuje do dlhovych cennych papierov a akeif na rozvijajlicich sa trhoch. Investicie fondu
s zamerané najmi na likvidné cenné papiere, ktoré prinasaju nadpriemerny vynos alebo maja
vysoky potencidl rastu ceny. Cielom fondu je dosiahnut v dlhodobom horizonte vysoké
zhodnotenie investicii v USD pri vysokom riziku. Odporudany investiény horizont je najmenej 5
rokov.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (v EUR)
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VYKONNOST
(v EURY) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond 1,92% 5,56% 16,89% 27,71% 32,97%
(v EUR)
Fond 1,92% 5,56% 16,89% 27,71% 91,43%
(v USD)
Fond 4,77% 14,94% 8,42% 24,37% 184,62%

TOP 10 Investicii (okrem terminovanych vkladov) PODIEL
USD dlh. Russia 18 11% (spl. 24.07.2018) dlhopis 3,15%
USD dlh. Brazil 34 8.25% (spl. 20.01.2034) dlhopis 2,71%
USD dih. Philippines 19 9.875% (spl. 15.01.2019) dlhopis 2.31%
USD dlh. Turkey 20 7% (spl. 05.06.2020) dlhopis 1,65%
USD dlh. INDONESIA. 18 6.875% (spl. 17.01.2018) dlhopis 1,58%
RUR OAO Gazprom ADR akcia 5,67%
RUR Sberbank GDR akcia 4,12%
RUR Lukoil ADR akcia 2,84%
USD Taiwan Semiconductor ADR akcia 2.25%
HXKD iShares FTSE/Xinhua China 25 fond 2,14%

Vietky uvedené udaje st k 31.12.2010
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VUB AM PRIVATNY PENAZNY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu:
Defi uvedenia:

Potiato¢na hodnota podielu:
Cista hodnota aktiv (EUR):
NAYV na podiel:

= prepotitané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1280 SKK

Pefiazny
23.9.2008

0,033194 EUR
1,0000 SKK *

112 480 495,90 EUR

3388 587419
0,034887 EUR
1,0510SKK*

SKK*

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je orientovany na investicie do konzervativnych dlhovych cennych papierov s kritkou platnost'ou a do
nastrojov pefiazného trhu denominovanych v eurach. Z hladiska emitenta ide najmi o Statne dlhopisy a
dihopisy bonitnych bank. V majetku fondu sa mdéZu nachidzat aj finanéné derivaty. Ciefom fondu je
maximalizovat’ vykonnost' v referenénej mene pri nizkom investi¢énom riziku v stanovenom investi¢nom

horizonte 6 mesiacov.

Fond je vhodny pre investora, ktory uprednostfiuje konzervativnu investiéni stratégiu vyznacujicu sa nizkou

volatilitou.
VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (v EUR)
PPF
160000000
140000000

120000000 |

100000000 -~ |

80000000

60000000 : P —— |

40000000 oo e e e e

20000000 — — |

0 |

b

XI1.2008 XIi. 2009 X11.2010 ‘g

S

VYKONNOST
(v EUR¥) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond 0,09% 0,69% 1,00% 1,85% 5,10%
TOP 10 investicii (okrem terminovanych vkladov) PODIEL

EUR dlh. SD 209 0% (spl. 01.04.2011) dlhopis 8,62%
EUR dlh. SPP 04 (spl. 19.1.2011) dlhopis 6,22%
EUR dlh. Swedbank 12 3.125% (spl. 2.2.2012) dlhopis 5,59%
EUR dlh. $PP 05 (spl. 13.7.2011) dihopis 4,42%
EUR dlh. STAT DLHOPIS 212 0% (spl. 27.1.2012) dlhopis 4.37%
EUR dlh. HZL VUB 42 4% (spl. 28.4.2012) dlhopis 3,49%
EUR dih. Dihopis VUB 02 FRN % (spl. 30.11.2011) dlhopis 3,11%
EUR dlh. Slovenia 5.375% (spl. 11.04.2011) dlhopis 2,80%
EUR dih. SD 205 0% (spl. 04.05.2012) dlhopis 2,68%
EUR dlh. Intesa Sanpaolo 12 FRN % (spl. 11.5.2012) dlhopis 2,64%

"FRN - dihopis s pohyblivym kupdnom
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VUB AM PRIVATNE PORTFOLIO MIX 30

otvoreny podielovy fond VOB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu:
Der uvedenia:

Podiato€na hodnota podielu:
Cista hodnota aktiv (EUR):
NAYV na podiel:

* prepodilané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

ZmieSany

30.9.2008

0,033194 EUR
1,0000 SKK*

16 350 849,97 EUR
492 585 706 SKK*

0,035323EUR
1,0641 SKK*

Fond je zamerany na investicie do konzervativnych dlhovych cennych papierov, podielovych listov
slovenskych aj zahraniénych otvorenych podielovych fondov, nastrojov pefiazného trhu, finanénych
derivatov a akcii. Suéet podielov majetkovych cennych papierov a podielovych listov akciovych

podkladovych fondov dosahuje obvykle 20 % aZ 30% celkovej hodnoty majetku fondu.
VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (v EUR)
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VYKONNOST
(v EUR¥%) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond 1,45% 4,42% 2,78% 2,79% 6,41%

TOP 10 investicii PODIEL
EUR dlh. SD 205 0% (spl. 04.05.2012) dlhopis 4.20%
EUR dlh. VUB 01 FRN % (spl. 28.09.2012) dlhopis 3,99%
EUR dlh. Poland 13 4.5% (spl. 05.02.2013) dlhopis 3,94%
EUR dlh. ABN Amro Bank 13 FRN (spl.15.01.2013) dlhopis 3,37%
EUR dlh. Czech Republic 2014 4.5% (spl. 05.11.2014) dlhopis 3,24%
Eurizon EF EQ North America ZH fond 5,03%
VUB AM Dlhopisovy konvergentny fond fond 4,53%
Eurizon EF EQ Euro Z fond 3,32%
Eurizon EF EQ North America Z fond 3,08%
SPDR Trust Series 1 fond 2,88%

** FRN - dlhopis s pohyblivym kupdnom
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