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1. Charakteristika spolo¢nosti

Obchodné meno: ~ VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Privna forma: akciova spolonost’

ICO: 35786 272

Obchodny register: Okresny sid Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka ¢islo: 2416/B
Sidlo spolofnosti:  Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava 24

Vznik spolo¢nosti: 17. april 2000

Predmet podnikania:
e vytvaranie a spravovanie podielovych fondov

Spravované podielové fondy k 31.12.2009:

« VUB AM PENAZNY EUROVY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprv. spol., a.s.

+ VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

» VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

« VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND,
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM PRIVATNY PENAZNY FOND
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

¢ VUB AM PRIVATNE PORTFOLIO MIX30
otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.



Depozitar:

Sidlo depozitdra:

Akciondri:

Dozorna rada:

Predstavenstvo:

Vieobecna uverova banka, a. s.
Mlynske nivy 1, 829 90 Bratislava

100% vlastnikom spolo¢nosti je Vieobecna liverova banka, a.s.

Ignacio Jaquotot - predseda
Tomislav Lazari€ - €len
Ing. Elena Kohutikova, PhD. - &len

RNDr. Ing. Marian Matusovi&, PhD. — predseda
Ing. Sylvia HyZova — €len
Ing. Juraj Vasko — élen



Prilohy

Uttovné zivierky a spravy auditora za rok konéiaci 31.12.2009

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

VUB AM PENAZNY EUROVY FOND

VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND
VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO

VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND

VUB AM PRIVATNY PENAZNY FOND

VUB AM PRIVATNE PORTFOLIO MIX30



2. Sprava predstavenstva

o ¢innosti spolo¢nosti a stave jej majetku v roku 2009

Rok 2009 bol vramci globalnej ekonomickej krizy rokom naroénym ako pre vetkych
u€astnikov finanénych trhov, tak aj pre radovych obfanov. Verejné financie vac§iny krajin
sveta utrpeli tazké rany, centrdlne banky v8ak pouZili vietky dostupné adekvatne nastroje
monetarnej politiky na zvratenie tejto situacie. Eurdpska centrilna banka pomahala
prekondvat’ krizu vyraznym uvolfiovanim menovej politiky, ked’ v priebehu 8 mesiacov
zniZila drokové sadzby o0 3,25% na historické minimum 1%. Nasledne centrilne banky
vyuZivali aj ne$tandardné Overové a garanéné opatrenia na podporu likvidity v zdujme
zdchrany trhov a bankovych systémov. V druhej polovici roku 2009 uZ pozitivny sentiment
otoéil finanéné trhy smerom nahor, €o prinieslo zelené isla aj do kolektivneho investovania.

Trh kolektivneho investovania na Slovensku

Podl'a spravy Slovenskej asociacie spravcovskej spolo&nosti (SASS) dosiahol celkovy
majetok v otvorenych podielovych fondoch distribuovanych v SR (bez $pecidlnych fondov
pre indtitucionalnych investorov) k 31.12.2009 4,105 miliardy Eur. Najvy38i podiel (45,7%)
pripadéd na fondy peiiazného trhu. Takmer 12% 2z celkovych aktiv tvoria iné (zaistené) fondy
a taktieZ dlhopisové fondy. Za tymito &islami podl'a SASS stoji obnovend dynamika rastu
¢istych predajov v otvorenych podielovych fondoch od aprila 2009. Najvyssie isté predaje
v roku 2009 smerovali do pefiaznych fondov (103,26 mil. Eur), do akciovych fondov 44 mil.
Eur a do zmieSanych fondov 39,01 mil. Eur. Celkovy objem &istych predajov za cely rok
2009 bol 110,91 mil. Eur. Ustidlend dynamika rastu spravovanej hodnoty majetku ako aj
novych investicii do otvorenych podielovych fondov je odrazom rastu hodnoty jednotlivych
tried aktiv na svetovych finanénych trhoch ako aj obnoveného rastu ddvery obyvatel'stva v
sektor kolektivneho investovania v SR.

Prehfad idajov o vwbranyeh spraveoch, distribujucich podielové fordy na Slovensku

Cists hodnota aktiv | Podiel na | Medziro&n4 | Cisté predaje za rok

Sprdvealfonduifcien SASS) OPFv SR (EUR) | trhuOPF | zmena 2009 (EUR)

Tatra Assel Managemeni 1 312 051 709,26 31,78% B.01% -166 342 769
Asset Management Slovenskej sporilelne 861 618 364,20 20,87% -1.31% -10 764 549
VvUB Asset Managemenl 800 622 601.59| 19,39% 4.04% 189 450 902
KBC + Fund Pariners + Global Partners + Honzon (CSOB AM) 288 141 420,16 6,98% 1.03% 72 864 688
¢SOB Assel Management 157 875 216,24 3,82% 0,66% -55 315 808
PRVA PENZLINA 130 972 818,95 3.39% 0.84% 13 018 432
Picneer Investmenls 98 550 712,60 2.35% 0.72% 9705733
ESPA 85 087 617,35 2.06% 0.41% 4 814 825
oslatni 384 792 095,17 9.32% 53 283 798
SPOLU 4 128 712 555,52 100,0%] - 110 815 253

Zdroj: Slovenskd asocidcia spraveovskych spolocnosti

Postavenie spolo¢nosti VUB Asset Management, spriv. spol., a.s. na trhu slovenského

kolektivneho investovania

Pre spravcovsku spoloénost VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. bol rok 2009 rokom
uspeSnym ato nielen v porovnani srokom 2008. V hrubych predajoch sme sa medzi




slovenskymi spravcovskymi spoloénost'ami umiestnili na prvom mieste s objemom 440, 39
mil. €, ktory predstavuje najvy$3i podiel na celoslovenskom trhu (29,83%).

Prvenstvo mame aj v kategérii €istych predajov na Slovensku. Z trojice najvicSich
slovenskych spravcovskych spoloénosti si VUB AM ako jedina spravcovska spoloénost za
rok 2009 zaknihovala zelené &isla. NaSe &isté predaje za rok 2009 predstavuju az 170%

vietkych Cistych predajov na Slovensku, o znamena rast rychlej$i ako rast samotného trhu.
Cisté predaje do otvorenych podielovich fondov za rok 2009

P
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Zdroj: Slovenskd asocidcia spravcovsiych spolecnosti

Podiel na trhu v objeme spravovaného majetku nasa spolo¢nost’ k 31.12. 2009 zvysila na
19.39 % (z minuloroéného 15,35%). Najvicsi prinos k narastu tohto podielu mali
predovietkym vysoké hrubé predaje a nizke redemadcie v porovnani s konkurenciou.

Otvorené podielové fondy VUB AM a podpora predaja

V priebehu roka 2009 sme spravovali pit’ otvorenych podielovych fondov. Jeden petiaZny
(VUB AM Penazny Eurovy fond, o.p.f), jeden dlhopisovy (VUB AM Dlhopisovy
Konvergentny fond, o.p.f.)) a tri zmieSané fondy (VUB AM Konzervativne Portfélio, 0.p.f,
VUB AM Dynamické Portféilo, o.p.f., VUB AM VyviZeny Rastovy fond, o.p.f.). V ramci
celoslovenského trhu otvorenych podielovych fondov tri fondy VUB AM boli ocenené v
sita?i Zlatd minca 2009 ato nasledovne: v kategorii ZmieSané fondy ziskal VUB AM
Vyvazeny Rastovy fond 2. miesto, t.j. Striebornii mincu a 3.miesto — Bronzovii mincu VUB
AM Konzervativne Portfélio. V kategérii Eurové Dlhopisové fondy ziskal bronzovii mincu
VUB AM Dlhopisovy Konvergentny fond .

V sifazi Top Fond Slovakia 2009 ziskal ocenenie VUB AM Privatny PeflaZny fond, a to
v kategérii Najpredavanejsi podielovy fond (pefiazné fondy).

Predajnej sieti, t. j. retailovej sieti VUB banky, sme poskytovali v éase krizy podporu formou
operativneho dodavania aktudlnych informaécii o vyvoji trhov ako elektronicky a telefonicky,
tak aj osobnymi stretnutiami v jednotlivych regionoch Slovenska . Zaroveri sme do
pravidelného investi¢ného vzdelavania vybranych $pecialistov retailovej siete Gspesne zaradili



blok predajnych zru¢nosti, zamerany na zvladanie namietok klientov, nespokojnych
s vyvojom vykonnosti podielovych fondov.

Aj vroku 2009 sme pokratovali v transparentnosti pri sprave fondov a naditandardného
informovania podielnikov o vyvoji finanénych trhov a investiciach v jednotlivych fondoch
VUB AM. K31.6. a31.122009 sme podielnikom zasielali stavovi konfirmaciu
k jednotlivym polrokom a informaény materidl Katalégom fondov.

V 2. polovici roka sme sa zamerali na pripravu nového programu VUB AM Sporenia
a déchodkového sporenia so zameranim na vyraznej$ie pokrytie potrieb naSich investorov
ako pristupnost’, jednoduchost’ a flexibilnost'.

Ciele spolo¢nosti na rok 2010:

Kriza na finanénych trhoch spdsobila, Ze uz aj tak pomeme konzervativni slovenski investori
prehodnotili svoj rizikovy profil aedte vo vdcSej miere sa orientuji na menej rizikové
depozitné a investiéné produkty. Pri predaji investicii do podielovych fondov sa aj v roku
2010 budeme zameriavat' na transparentny predpredajny proces, cieleny na dostatoéné
informovanie klienta o zdkladnych charakteristikach tejto formy investicie. Chceme, aby si
klient bol vedomy rizik spojenych s investovanim do fondov a moZnosti potencialneho zisku i
straty. Nad’alej sa budeme snaZit’ klientov vzdelavat’ a viackrat rofne im zasielat’ aktuilne
informacie suvisiace s fondmi, vyvojom finanénych trhov, predikciami, ako aj prehl'adny
vypis ich portfélia vratane vetkych poplatkov.

V spolupraci s distribaciou (hlavne retailovou obchodnou sietou VUB banky) budeme
pokradovat’ v prehlbovani odbomych vedomosti koncovych predajcov naSich fondov,
zameriame sa na eSte transparentnejSie nastavenie procesu predaja a poskytovanie presnych a
vEasnych informécii pre klienta v priebehu celej doby vlastnenia produktu.

V produktovej oblasti sa budeme venovat’ inovécii produktov a sluZieb, ktoré v primeranej
miere prispdsobime urovni financnej gramotnosti naich klientov a zmenam ich postojov,
ktoré ovplyvnila finan¢na kriza. Prioritou v roku 2010 bude najmé podpora predaja sporiacich
programov vyvinutych v poslednom Stvrtroku 2009, ktoré najmid v suasnom obdobi
volatilného spravania sa finanénych trhov povaZujeme za vhodné aj pre malych investorov.
Typy sporenia Junior, Klasik a Senior pokryvaji potreby réznych vekovych kategorii.
MozZnost pravidelného sporenia niZSich &iastok bez vonkajich poplatkov, flexibilita
zdkladnych parametrov bez potreby nasledného administrovania, to si podmienky pristupné
pre kazdého slovenského investora.

V neposlednom rade sa zameriame na pripravu implementacie smernice UCITS IV do na$ich
pracovnych procesov. Tato smemica vstupi na Slovensku do platnosti v roku 2011 a najmé
truktura ,,master -feeder” vytvori pre nas d’al§ie moZnosti centralizacie ¢innosti v skupine
Intesa Sanpaolo, s hlavnym ciel'om priniest’ naSim klientom vy38iu pridant hodnotu v oblasti
spravy podielovych fondov.



2.1. Vybrané ukazovatele o vyvoji financnej situiacie spolo¢nosti

Vybrané ukazovatele - adaje v tis. eur 2009 2008 2007
Vykaz o finaninej situdcii

Pohl'adévky vodi bankam a pokladni¢na hotovost’ 1752 3028 2 776
Cenné papiere vykazované v redlnych hodnotich cez vysledovku 1913 226 255
Nehmotny majetok 96 160 249
Stroje, pristroje a zariadenia 31 24 53
Pohladavky vypl¥vaijice z dane z prijmov 17 33 -
Ostatny majetok 580 484 984
Majetok spolu 4 389 3955 4317
Ostatné zavizky 541 619 1 049
Zavazky vyplyvajiice z dane z prijmov 6 - 56
Zakladné imanie 1 660 1 660 1 660
Rezervné fondy 332 332 275
Nerozdeleny zisk 1012 556 370
Zisk beZného obdobia 838 788 207
Zaviizky a vlastné imanie spoly 4 389 3955 4317
Vykaz komplexného vysledku —— Al
Vymosy z tirokov a obdobné vinosy 19 123 113
Vynosy z poplatkov a provizii 4 469 9728 10413
Niklady na poplatky a provizie {2 215) (7373) (8 036)
Vynos/(strata) z obchodnej Sinnosti 31 (43) 1)
Ostatné vynosy 18 22 13
Prevadzkové naklady {1279) (1 469) (1357}
Zisk pred zdanenim 1 043 988 1145
Dail z priimov {205) (200) (238),
Cisty zisk po zdaneni 838 758 907




VUB AM PENAZNY EUROVY FOND

olvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: PefiaZny
Deii uvedenia: 5.11.2001

Cistd hodnota aktiv (EUR): 133 95 1185‘;]1; 56’32 ggﬁ .

v w —_— 0,033194 EUR
Pociatocna hodnota podielu: 1,0000 SKK_ *

: = 0,041036 EUR

NAY na podiel: 1,2363 SKK *

= prepodilané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je orientovany na investicie do konzervativnych dlhovych cennych papierov a nastrojov
penazného trhu denominovanych v eurdch, prinaSajicich pravidelny vynos, najmid vladou
garantovanych dlhopisov a dlhopisov bonitnych bank. Jeho ciel'om je dosiahnut’ lepdie zhodnotenie,
ako ponukajui kratkodobé terminované vklady v eurach. Odpordcany investiény horizont je 1 rok.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. EUR)

600 .
500 +-

400

300 - — S W . :
200 - -———
100 :—

o - =

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

(=)

(=)

VYKONNOST
(v EUR) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p. a. od vzniku
Fond 0,07% 1,77% 4,50% 0,43% 25,25%
TOP 10 investicii (mimo TV) PODIEL
EUR dih. SPP 03 (spl. 14.7.2010) Spp 6,82%
EUR dlh. HZL VUB XVIL FRN (spl. 28.11.2015) dlhopis 6,65%
EUR dlh. SD 207 0% (spl. 08.02.2010) dlhopis 5,21%
EUR dih. SD 209 0% (spl. 01.04.2011) dlhopis 5,15%
EUR dih. SD 202 4.9% (spl. 11.02.2014) dlhopis 3,12%
EUR dlh. SD 205 0% (spl. 04.05.2012) dlhopis 3,12%
EUR dih. Goldman Sachs 10 FRN (spl. 22.07.2010) dlhopis 2,88%
EUR dlh. Kommunalkredit FRN (spl. 03.03.2010) dlhopis 2,84%
EUR dlh. Merrill Lynch FRN (spl. 28.09.2010) dlhopis 2,82%
EUR dlh. Dlhopis VUB 02 FRN % (spl. 30.11.2011) dlhopis 2.71%

Vietky uvedené udaje su k 31.12.2009



VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a, s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu:
Deii uvedenia:

Cista hodnota aktiv (EUR):
Pociato¢na hodnota podielu:

NAYV na podiel:

* prepotitané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK

Dlhopisovy

1.9.2003

72217 772,78 EUR
2 175632 623 SKK *
0,033194 EUR
1,0000 SKK *
0,031123 EUR
0,9376 SKK *

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond investuje do konzervativnych dlhovych cennych papierov krajin konvergujucich do EUa
EMU, denominovanych v lokalnych menach a v eurach, prinasajucich pravidelnych vynos, najmi
vladou garantovanych dlhopisov, a dlhopisov bonitnych bank. Jeho ciel'om je v priebehu
konvergencie profitovat’ v eurdch z drokovych diferencidlov a posiliiovania lokalnych mien voéi
euru. Odporiany investiény horizont je najmenej 2 roky.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. EUR)

30 ;-
250 ¢
200 |

150

100 ;. - - e i
g . W | i

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
VYKONNOST

(v EUR¥) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku

Fond 0,49% 797% 2,92% -6,90% -5,55%

(v EUR)

Fond 0,4%9% 7.97% 2,92% -2,20% 31,82%

TOP 10 investicii (mimo TV)

PLN dlh. Poland 20120125 0% (spl. 25.1.2012) dlhopis 10,05%
PLN dlh. Poland 20110725 0% (spl. 25.7.2011) dlhopis 8,15%
PLN dlh. Poland 20140425 5.75% (spl. 25.4.2014) dlhopis 7,69%
PLN dih. Poland 5.25% (spl. 25.04.2013) dlhopis 7,60%
PLN dih. Poland 5.25% (spl. 25.10.2017) dlbopis 6,77%
CZK dlh. Czech Republic 3.7% (spl. 16.06.2013) dlhopis 6,13%
CZK dlh. Czech Republic 3.55% (spl. 18.10.2012) dlhopis 5,18%
PLN dih. Poland 6.25% (spl. 24.10.2015) dlhopis 5,18%
CZK dlh. Czech Republic 3.8% (spl. 11.04.2015) dlhopis 4,93%
PLN dlh. Poland 5.75% (spl. 23.09.2022) dlhopis 4,88%

Vsetky uvedené udaje su k 31.12.2009



VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO

otvoreny podielovy fond VUEB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: ZmieSany

Denl uvedenia: 9.2.2006
Poéiato¢na hodnota podielu: ?833(1)9&%{3
Cista hodnota aktiv (Eur): ?15221;593275?;13311(]11{(*
NAYV na podiel: 883;;059&2]{

* prepoditané konverzaym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond investuje do konzervativnych dlhovych cennych papierov, podielovych listov otvorenych
podielovych fondov, nistrojov pefiazného trhu, finanénych derivatov a akeii, pricom akciové zlozka
fondu mdZe dosiahnut’ max. 70 % celkovej hodnoty portfdlia. Ciel'om fondu je aktivnou spravou
portfélia a investiciami na svetovych kapitélovych trhoch dosiahnut’ v dlhoedobom horizonte a pri
primeranom riziku vysoku urovei prijmov z kapitalového zhodnotenia a dividend v EUR.

Odporu¢any investiény horizont je najmenej 5 rokov.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (v EUR)

80000000
70000000
60000000
50000000
40000000
: 30000000
20000000
10000000
| ° |
| 2006 2007 2008 2009 jw
VYKONNOST
(v EUR)
Fond 1,64% 9,12% 12.26% -4,64% -5,08%
TOP 5 dihopisov + 5 fondov PODIEL
EUR dlh. SD 207 0% (spl. 08.02.2010) dlhopis 5,79%
EUR dlh. HZL VUB XVIIL. FRN (spl. 28.11.2015) dlhopis 4,13%
EUR dlh. Merrill Lynch FRN (spl. 28.09.2010) dlhopis 3,83%
EUR dlh. SD 202 4.9% (spl. 11.02.2014) dlhopis 3,18%
EUR dih. HZL Volksbank VI. (spl. 28.11.2010) dlhopis 2,86%
VUB AM Dlhopisovy konvergentny fond fond 7,32%
Eurizon EF EQ North America ZH fond 6,33%
Eurizon EF EQ North America Z fond 4,44%
CAAM Funds Euro Quant [ fond 3,92%
Eurizon EF EQ Euro Z fond 3,70%

Vietky uvedené ndaje su k 31.12.2009



VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: Zmie¥any

Den uvedenia: 5.2.2006
Pociato¢na hodnota podielu: ?,83359;1{513.11
Cista hodnota aktiv (EUR): T
NAYV na podiel: ?gggg?&l{

* prepo&itané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond investuje do konzervativnych dlhovych cennych papierov, podielovych listov otvorenych
podielovych fondov, nastrojov pefiaZného trhu, finanénych derivatov a akcii, pricom akciova zlozka
fondu nesmie prekrodit’ 10 % celkovej hodnoty portfélia. Ciel'om fondu je aktivnou spravou
portfolia dosiahnut’ vyssi vynos v EUR, neZ poskytuju bezné Géty a kratkodobé terminované
vklady. Odporidany investi¢ny horizont je najmenej 2 roky.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. EUR)

|
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2006 2007 2008 2009 :

VYKONNOST
(v EUR¥) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond 0,41% 3,66% 6,14% 0,38% 6,30%
TOP 5 dihopisov + 5 fondov PODIEL

EUR dlh. SPP 03 (spl. 14.7.2010) Spp 5,75%
EUR dlh. SD 202 4.9% (spl. 11.02.2014) dlhopis 5,56%
EUR dlh. HZL VUB XVIL FRN (spl. 28.11.2015) dlhopis 5,53%
EUR dlh. SD 205 0% (spl. 04.05.2012) dlhopis 5,01%
EUR dlh. SD 207 0% (spl. 08.02.2010} dlhopis 4,13%
VUB AM Pefiazny eurovy fond fond 7,16%
VUB AM Dlhopisovy konvergentny fond fond 7,04%
Eurizon EF EQ Euro Z fond 1,85%
VUB AM Privitny pefiaZny fond fond 1,63%
Eurizon EF EQ North America Z fond 0,90%

Vsetky uvedené udaje st k 31.12.2009



VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Managemenl sprav. spal., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: Akciovo-dlhopisovy
Den uvedenia: 5.11.2001
Pocdiato€na hodnota podielu: ?833(1)9;&21{

Cista hodnota aktiv (EUR): ‘:22;319;818’33 ggllz,,
NAYV na podiel: ?83;34;(%1{

* prepodilané Konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond investuje do dthovych cennych papierov a akcii na rozvijajucich sa trhoch. Investicie fondu
su zamerané najmé na likvidné cenn€ papiere, ktoré prina$aji nadpriemerny vynos alebo maji
vysoky potencidl rastu ceny. Cielom fondu je dosiahnut’ v dlhodobom horizonte vysoké
zhodnotenie investicii v USD pri vysokom riziku. Odpori¢any investi¢ny horizont je najmenej 5
rokov.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (v EUR)
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VYKONNOST

(v EUR%) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku

Fond 5,48% 16,01% 39,52% -9,52% 13,99%
(vEUR)

Fond 5,48% 16,01% 39,52% -5,49% 63,77%

(v USD)

Fond 1,15% 18,24% 42,68% -6,52% 162,53%

TOP 5 DLHOPISOV + 5 AKCII PODIEL

USD dlh. Russia 18 11% (spl. 24.07.2018) dlbopis 3,63%
USD dih. Brazil 34 8.25% (spl. 20.01.2034) dlhopis 2,73%
USD dih. Philippines 19 9.875% (spl. 15.01.2019) dlhopis 2,55%
USD dilh. Turkey 20 7% (spl. 05.06.2020) dlhopis 2,24%
USD dlh. Peru 16 8.375% (spl. 03.05.2016) dlhopis 2,03%
RUR OAO Gazprom ADR akcia 6,88%
RUR Lukoil ADR akcia 4,00%
PLN PKO Bank akcia 2,38%
RUR Mobile Telesystems ADR akcia 2,09%
RUR Sberbank GDR akcia 2,08%

Vietky uvedené udaje si k 31.12.2009



VUB AM PRIVATNY PENAZNY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: PeflaZny

Deri uvedenia: 23.9.2008
Poéiato¢na hodnota podielu: ?83339;&] 5
Cista hodnota aktiv (EUR): aail> SR
NAYV na podiel: ?3332451&]{1{

* prepoditané konverzaym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK
INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je orientovany na investicie do konzervativnych dlhovych cennych papierov s kratkou platnost'ou a do
nastrojov pefiazného trhu denominovanych v eurach. Z hl'adiska emitenta ide najmd o $titne dlhopisy a
dlhopisy bonitnych bank. V majetku fondu sa méZu nachadzat’ aj finan&né derivity. Cielom fondu je
maximalizovat' vykonnost’ v referenénej mene pri nizkom investiénom riziku v stanovenom investi¢nom
horizonte 6 mesiacov.

Fond je vhodny pre investora, ktory uprednostiiuje konzervativnu investiéni stratégiu vyznaéujicu sa nizkou
volatilitou.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (v EUR)
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VYKONNOST
(v EUR¥) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond 0,05% 0,83% 2,70% 4,06%
TOP 10 investicii (mimo TV) PODIEL
EUR dlh. SD 207 0% (spl. 08.02.2010) dlhopis 6,68%
EUR dlh. S.,D 209 0% (spl. 01.04.2011) dlhgpis 6,35%
EUR dlh. SPP 03 (spl. 14.7.2010) SPP 4,63%
EUR dlh. HZL VUB 34 4.3% (Epl. 27.02.2010) dlhopis 4.32%
EUR dlh. HZL VUB XV. FRN" (spl. 30.03.2010) dlhopis 3,97%
EUR dih. Bundesobl 148 3.5% (spl. 8.4.2011) dlhopis 3,52%
EUR dlb. Netherlands 5% (spl. 15.07.2011) dlhopis 2,87%
EUR dlh. HZL VUB 42 4% (spl. 28.4.2012) dlhopis 2,65%
EUR dih. France 2.5% (spl. 12.07.2010) dlhopis 2,37%
EUR dlh. Dlhopis VUB 02 FRN % (spl. 30.11.2011) dlhopis 2,33%

*FRN ~ dlhopis s pohyblivym kupdnom



VUB AM PRIVATNE PORTFOLIO MIX 30

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprév. spal., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu:
Deil uvedenia:

Pociato¢na hodnota podielu:
Cista hodnota aktiv (EUR):
NAYV na podiel:

- prepoditané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK

Zmieany

23.9.2008

0,033194 EUR
£,0000 SKK*

10 672 748,26 EUR
321 527 214 SKK*
0,034367 EUR
1,0353 SKK*

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je zamerany na investicie do konzervativnych dlhovych cennych papierov, podielovych listov
slovenskych aj zahraniénych otvorenych podielovych fondov, nastrojov pefiazného trhu, finan&nych
derivatov a akcii. Akciova zlozka dosahuje obvykle 20% az 30% celkovej hodnoty majetku portfolia.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (v EUR)
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VYKONNOST
(v EUR%) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond 0,64% 1,93% 2,80% 3,53%
TOP 10 investicii (mimo TV) PODIEL

VUB AM Peiiazny eurovy fond fond 9,17%
EUR dih. SD 205 0% (spl. 04.05.2012) dlhopis 6,06%
EUR dlh. Sweden 11 1.5% (spl. 8.9.2011) dlhopis 6,00%
VUB AM Privatny peilaZny fond fond 4,85%
VUB AM Dlhopisovy konvergentny fond fond 4,58%
EUR dlh. SD 209 0% (spl. 01.04.2011) dlhopis 4,36%
EUR dlh. BUND DBR 11 5.25% (spl. 4.1.2011) dlhopis 4,02%
EUR dlh. Netherlands 5% (spl. 15.07.2011) dlhopis 3,96%
Eurizon EF EQ North America Z fond 3,79%
EUR dlh. CEZCO 11 FRN ™ % (spl. 8.6.2011) dlhopis 3,66%

»* FRN - dlhopis s pohyblivim kupénom



