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1. Charakteristika spolo¢nosti

Obchodné meno:  VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Pravna forma: akciova spolo¢nost’

1CO: 35786 272

Obchodny register: Okresny sud Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka ¢islo: 2416/B
Sidlo spolo¢nosti: ~ Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava 24

Vznik spolo¢nosti: 17. april 2000

Predmet podnikania:

e vytvéranie a spravovanie podielovych fondov

Spravované podielové fondy k 31.12.2008:

e VUB AM PENAZNY KORUNOVY FOND,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM REALITNE PORTFOLIO,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM PRIVATNY PENAZNY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM PRIVATNE PORTFOLIO MIX30

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM PRIVATNE PORTFOLIO MIX50

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.



Depozitar:

Sidlo depozitara:

AKkcionari:

Dozorna rada:

Predstavenstvo:

VSeobecna uiverova banka, a. s.
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

100% vlastnikom spolocnosti je VSeobecna tiverova banka, a.s.

Ignacio Jaquotot - predseda
Jonathan Charles Locke - ¢len
Ing. Elena Kohutikova, PhD. - ¢len

RNDr. Ing. Marian MatuSovic¢, PhD. — predseda
Ing. Sylvia Hyzova — ¢len
Ing. Juraj Vasko — ¢len



Sprava predstavenstva
o ¢innosti spolocnosti a stave jej] majetku v roku 2008

TRH KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

Rok 2008 priniesol pre cely finanény trh, nielen pre trh kolektivneho investovania
obrat trendu vyvoja. Kym do roku 2007 slovensky trh kolektivneho investovania neprestajne
rastol, v roku 2008 sme zaznamenali po prvykrat pokles v celkovom objeme spravovaného
majetku o 4,24%. Do zapornych ¢isel sa dostal pokles majetku v otvorenych aj uzavretych
podielovych fondoch. Objem majetku v riadenych portfolidch zaznamenal sice rast, avSak ten
nebol natol’ko dostadujuci, aby sa celkovy majetok udrzal v pozitivnom trende rastu. Cisty
spravovany majetok bol k 31.12.2008 168,63 mld. SKK.

Kym majetok v uzavretych podielovych fondoch na Slovensku klesal uz od roku 2005,
majetok otvorenych podielovych fondov (vratane jedného Specidlneho fondu), ktoré maju na
celkovom majetku najvyssi podiel, zaznamenal svoj prvy pokles v historii (-28,82%). Objem
majetku pod spravou v otvorenych podielovych fondoch sa znizil o 45,94 mld. SKK na
113,48 mld. SKK. Hlavnymi dévodmi poklesu bol jednak pokles hodnoty podkladovych aktiv
v majetku fondov kvoli financnej krize, atiez zvySené vybery klientov. Redemdcie z
otvorenych podielovych fondov prevysili hrubé predaje o viac ako 29 mld. SKK.

NajpredavanejSou kategériou fondov na Slovensku v roku 2008 bola kategéria inych
fondov (patria sem najmé zaistené fondy). Tato kategéria fondov spolu so Specidlnymi
podielovymi fondami nehnutel'nosti zaznamenali ako jediné néarast objemu majetku. Vsetky
ostatné kategorie fondov skoncili v zdpornom teritoriu nielen ¢o sa tyka objemu majetku, ale
aj v Cistych predajoch. Najvacsi odliv penazi nastal z penaznych fondov, z ktorych klienti
zredemovali 16,68 mld. SKK. Objem majetku peiaznych fondov je aj napriek vysokému
ubytku v porovnani s inymi kategériami fondov stale najvacsi so 45,46% podielom na trhu.

Prehlad Cistej hodnoty aktiv a Cistych predajov podl’a kategorii otvorenych podielovych fondov:

Kateabria fondov Cista hodnota Podiel na | Medziroénd % | Cisté predaje za rok
g aktiv v SR (SKK) trhu Zmena 2008 (SKK)
Fondy pefiazného trhu 51 593 483 381 45,46% -23,68% -16 676 891 150
Iné fondy 16 377 534 870 14,43% 11,61% 2 520 868 226
Dlhopisové fondy 13 521 625 584 11,92% -36,69% -5 954 680 259
Fondy fondov 10 985 145 912 9,68% -43,18% -5 362 681 671
ZmieSané fondy 10 234 818 689 9,02% -30,24% -2 874 692 898
:i‘\kCiOVé fondy 6 483 750 337 5,71% -63,24% -1 102 618 016
Specialne fondy 3 594 780 212 3,17% 6,56% 55 488 050

rJehnuteInostl
Specialne fondy 691 545 229 0,61% -9,35% 0
SPOLU 113 482 684 213 100,00% -28,82% -29 395 207 718

Zdroj: SASS, udaje k 31.12.2008




POSTAVENIE SPOLOENOSTI VUB ASSET MANAGEMENT, SPRAV. SPOL., A. S. NA TRHU
KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

Doméce spravcovské spolo¢nosti si v roku 2008 upevnili svoje postavenie, ked’
majetok pod ich spravou v otvorenych podielovych fondoch vzrastol o 3,2%. Svoju poziciu
na trhu si udrzala aj nasa spoloénost VUB Asset Management, sprav. spol. a.s. (dalej aj
VUBAM) s trthovym podielom 15,35%, &¢im jej prislucha 3.prietka v objeme spravovaného
majetku. Hodnota majetku podielovych fondov spravovanych VUBAM dosiahla na konci
roka 2008 objem 17,42 mld. SKK.

Prehlad Cistej hodnoty aktiv podla spravcov:

Spravca Cista hodnota aktiv (SKK) Podiel na trhu

Tatra Asset Management 42 882 142 215 37,79%
Asset Management SLSP 25172710 048 22,18%
VUB Asset Management 17 423 009 015 15,35%
KBC+ Fund Partners+ Horizon 6 749 835 404 5,95%
CSOB Asset Management 5 086 585 179 4,48%
PRVA PENZIJNA 2 898 665 327 2,55%
Pioneer Investments 1897 372632 1,67%
ESPA 1878 121 445 1,65%
Istro Asset Management 1243 896 494 1,10%
ostatni 8 250 346 454 7,27%
SPOLU 113 482 684 213 100,00%

Zdroj: SASS, udaje k 31.12.2008

Z pohladu predajov bol rok 2008 horsi nez ten predchédzajici. ZhorSena vykonnost’
fondov kvoli pretrvavajlicej financnej krize retazovito spdsobovala zvySené redemacie z
fondov, ktoré prevysili hruby predaj 09,95 mld. SKK. Objem majetku pod spravou tak
v porovnani s koncom roka 2007 markantne poklesol. NajpreddvanejSim fondom bol
VUBAM Petiazny Korunovy fond, do ktorého smerovalo az 69,68% z celkovych hrubych
predajov. Rovnako VUBAM Penazny Korunovy fond zaznamenal v roku 2008 najlepsiu
vykonnost'.

S odlevom prostriedkov z fondov zaznamenanom najmé v poslednom Stvrtroku 2008
sa znizil aj pocet klientov, ktori vyuZivali sluzby VUBAM (k 31.12.2008 to bolo 77 409
klientov). Klienti si mali moznost’ vybrat’ od konzervativnych produktov (VUBAM Peiazny
Korunovy fond a VUBAM Konzervativne Portfolio) az po rizikové produkty (VUBAM
Dynamické Portfolio a VUBAM Vyvazeny Rastovy fond). Vjali 2008 doslo k zligeniu
VUBAM Dlhopisového Korunového fondu s VUBAM Konzervativnym Portfoliom. Okrem
retailovych klientov viak VUBAM v uplynulom roku upriamil pozornost aj na klientov
privatneho bankovnictva a pontikol im na konci septembra 3 nové privatne fondy - VUBAM
Privatny Pefiazny fond, VUBAM Privatne Portfolio MIX30 a VUBAM Privéatne Portfolio
MIX50. V obdobi kulminujtcej financnej krizy prejavili tito klienti najvacsi zdujem prave
o penazny fond, ktorého sa za 3 mesiace predalo viac ako 1 mld. SKK.

Klienti mohli nad’alej vyuzivat sporiace programy VUBAM — Sporenie a VUBAM
Dochodkové sporenie, ako aj investovanie prostrednictvom sluzby Internet banking VUB.



Prehl’ad Cistej hodnoty aktiv podielovych fondov VUB AM:

Podielovy fond Cista hodnota aktiv (SKK)

VUB AM Penazny Korunovy fond 8 700 531 200
VUB AM Dlhopisovy Konvergentny fond 2149 298 482
VUB AM Vyvazeny Rastovy fond 748 780 109
VUB AM Konzervativne portfélio 3 488 786 076
VUB AM Dynamické portflio 1161 657 877
VUB AM Realitné portfélio 219 739 548
VUB AM Privatny Penazny fond 948 101 730
VUB AM Privatne Portfolio MIX 30 2 737 228
VUB AM Privatne Portfélio MIX 50 3 376 765
SPOLU 17 423 009 015

Zdroj: VUB AM, tidaje k 31.12.2008

Z pohladu marketingovych aktivit nastartoval VUBAM rok 2008 uz tradi¢nou jarnou
kampanou, tentoraz s ndzvom ,,Mercedes-Benz uz za 20000 Sk! Investujte a vyhrajte!*, ktora
umoznila klientom investovat do fondov pri znizenych vstupnych poplatkoch a poskytla
Sancu vyhrat' luxusny automobil. Pripravovana jesennd kampail bola kvoli financnej krize
a z nej vyplyvajucej neistote na finanénych trhoch pozastavena. V ramci reportingu klientom
sme nad’alej pokracovali v nastolenom trende transparentnosti, spolu s bezplatne zasielanymi
vypismi sme klientom poskytli aj Specidlny kataloég fondov.

Podpora predaja pre distribu¢nu siet’ (obchodné miesta VUB banky) sa ststredila najmi na
prehlbovanie vedomosti a zrucnosti vybranych predajcov pocas Specidlnych tréningov
a Skoleni v snahe poskytnut’ klientovi kvalitné investi¢éné poradenstvo. Obsahom Skoleni boli
nielen teoretické informdacie o fungovani podielovych fondov, ale aj informacie o situicii na
finan¢nych trhoch a vplyvy vyvoja na vykonnost’ podielovych fondov, ktoré¢ boli v Case krizy
mimoriadne dolezité.

Popri vysSie spominanych aktivitach sa rok 2008 niesol v znameni prechodu na novi menu
euro. Cely rok prebiehal projekt technickych uprav IT systémov, ktory bol v januari 2009
uspesne implementovany. Samozrejme IT Upravy neboli jedinym doélezitym prvkom, prechod
na euro sa okrem plnenia si zdkonnych povinnosti dotkol aj zmien v investicnych stratégiach
korunovych fondov, Gprav web strdnky, informovania predajnej siete atieZ informovania
klientov, pre ktorych sme na zadnej strane zasielanych zmenovych konfirmacii pripravili
nazorny europriklad, ktory jednoducho a stru¢ne vysvetl'oval problematiku prechodu na euro
v suvislosti s podielovymi fondami.

V roku 2008 spolocnost’ vykazala ¢isty zisk vo vyske 28,185 mil. Sk, ¢o v porovnani s rokom
2007 predstavuje len mierny nérast o 3 %.

CIELE NA ROK 2009

Priority VUBAM na rok 2009 budd ovplyvnené najmi dal§im priebehom finanénej krizy
a stratégiou v oblasti podpory predaja depozitno-investi¢nych produktov v skupine VUB.
Financna kriza sposobila zvySenie averzie investorov voci riziku. OcCakavané ozivenie
globalneho ekonomického rastu v 2. polroku 2009 moéze tento postoj investorov postupne
menit. Aktudlnemu vyvoju bude prispdsobované aj produktové portfélio spolo¢nosti.



Pre spolo¢nost’ bude taktiez dolezité udrzat’ si svoju poziciu na slovenskom trhu kolektivneho
investovania. Nad’alej mame zaujem upeviiovat’ povedomie znatky VUB Asset Management
cestou transparentnosti a poskytovanim kvalitnych sluzieb nielen svojim existujicim, ale aj
novym potencidlnym klientom. Medzi ciele spolo¢nosti patri tiez ponuka zaujimavych
produktov tak z pohl'adu ich vykonnosti ako aj komplexnosti. V roku 2009 by sme sa chceli
zamerat’ najma na podporu predaja dlhodobého sporenia do aktivne riadenych fondov.



2.1. Vybrané ukazovatele o vyvoji financnej situacie spolo¢nosti

Vybrané ukazovatele - idaje v tis. SKK 2008 2007 2006
Suvaha

Pohladavky voci bankam + pokladna 91224 83 631 39473
Dlhové CP 6799 7 681 44 977
Ostatné aktiva 21114 38738 25165
Aktiva spolu 119 137 130 050 109 615
Ostatné pasiva 18 653 33298 21 525
Zékladné imanie 50 000 50 000 50 000
Ostatné kapitalové fondy + rezervny fond 10 000 8273 6198
Nerozdeleny zisk alebo neuhradend strata z minulych rokov 16 753 11142 11142
Zisk alebo strata z bezného uctovného obdobia 23 731 27337 20 750
Pasiva spolu 119 137 130 050 109 615
Vykaz ziskov a strat

Vynosy z Grokov a obdobné vynosy 3717 3417 3588
Néklady na uroky a obdobné naklady - - 3)
Vynosy z poplatkov a provizii 293 065 313 705 316 691
Naklady na poplatky a provizie (222 132) | (242100)| (247112)
Vynos (strata) z obchodnej ¢innosti (1290) (29) (856)
Ostatné finanéné vynosy 674 407 158
Prevadzkové naklady (44 277) (40 890) (46 439)
Zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie z beznej ¢innosti 29 757 34510 26 027
Dane (6 026) (7173) (5277
Zisk alebo strata za i€tovné obdobie po zdaneni 23 731 27337 20 750




VUB AM PENAZNY KORUNOVY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: Penazny

Denl uvedenia: 5.11.2001
Pociato¢na hodnota podielu: (1)038;{ 194 EUR*
Cista hodnota aktiv (Sk): 5878030543;2270%%?5
NAYV na podiel: 1,1830 Sk

* prepocitané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je orientovany na investicie do konzervativnhych dlhovych cennych papierov a nastrojov
penazného trhu denominovanych v slovenskych korunéch, prinaSajucich pravidelny vynos, najmi
vladou garantovanych dlhopisov a dlhopisov bonitnych bank.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)
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VYKONNOST
(v SKK) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p. a. od vzniku
Fond -1,70% -4,.47% -3,48% -0,45% +19,86%
TOP 10 PODIEL
SKK dlh. SD 201 FRN (spl. 21.01.2009) 16,75%
SKK dlh. HZL VUB XVII FRN (spl. 28.11.2015) 12,17%
SKK dlh. SD 207 0% (spl. 08.02.2010) 6,06%
SKK dlh. VUB 01 FRN (spl. 28.09.2012) 4,43%
SKK dlh. SD 209 0% (spl. 014.04.2011) 4,10%
SKK dlh. HZL VUB XV FRN (spl. 30.03.2010) 3,94%
SKK dlh. SD 202 4,9% (spl. 11.02.2014) 3,67%
SKK dlh. SD 203 4,8% (spl. 14.04.2009) 3,57%
SKK dlh. Kommunalkredit FRN % (spl. 03.03.2010) 3,38%
SKK 2010-07-22 Goldman Sachs FRN % (22.07.2010) 3,22%

Vsetky uvedené udaje su k 31.12.2008



VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: Dlhopisovy
Den uvedenia: 1.9.2003
Pociatocnd hodnota podielu: 1,- Sk

2 149 298 481,56 SKK
71 343 639,43 EUR*
0,9110 SKK

0,030240 EUR*

Cista hodnota aktiv (Sk):

NAV na podiel:
* prepocitané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je ur¢eny pre konzervativnejSich investorov, ktori uprednostiiuju rovnomerny dlhodoby rast
svojej investicie. Je vhodny predovsetkym pre investorov, ktori maji zdujem zhodnocovat’ svoje
peniazné prostriedky v euro a pre investorov, ktori maji zaujem vyuzit’ vyssie urokové sadzby v
krajinach pripravujucich sa na vstup do EMU a chcu tak profitovat’ na irokovych rozdieloch a na
vymennych kurzoch v pripade posilnenia lokalnej meny voci euru. Fond je vhodnou alternativou
pre investorov, ktori maju zdujem ulozit’ svoje peniazné prostriedky na obdobie dlhSie ako 2 roky a
ocakavaju vyssi vynos ako v pripade terminovanych vkladov v euro.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)
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(v SKK) 1 mes. 6 mes. 12 mes. 2 roky p.a. od vzniku

Fond -4,60% -13,12% -16,74% -7,13% -8,23%

(v EUR)

Fond -3,94% -12,59% -7,13% -0,54% +27,80%

TOP 10

PLN dlh. Poland, 5% (spl.24.10.2013) 13,74%
PLN dlh. Poland, 5,25% (spl.25.04.2013) 11,52%
PLN dlh. Poland, 0% (spl.25.07.2009) 6,54%
SKK dlh. VUB 01 FRN (spl.28.09.2012) 6,53%
HUF dlh. Hungary 5,5% (spl.12.02.2014) 5,22%
PLN dlh. Poland, 5,25% (spl.25.10.2017) 5,04%
PLN dlh. Poland, 5,75% (spl.23.09.2022) 4,91%
HUF dlh. Hungary 7,25% (spl.12.06.2012) 4,90%
SKK dlh. HZL VUB XXI FRN (spl.10.03.2011) 4,50%
HUF dlh. Hungary 7,5% (spl.12.02.2011) 4,32%

Vsetky uvedené tdaie st k 31.12.2008



VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: ZmieSany
Den uvedenia: 9.2.2006
Pociato¢na hodnota podielu: 1,- SKK (0,033194 EUR¥)
Mo o, , . 1161 657 876,84 SKK
Cista hodnota aktiv (Sk): 38 559 977.32 EUR*

ol 0,8456 SKK
NAV na podiel: 0.028069 EUR*

* prepocitané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je uréeny pre investorov, ktori uprednostituju dlhodobé zhodnocovanie svojej investicie pri
vys$Sej trovni rizika a maji zaujem zhodnocovat’ svoje peiazné prostriedky v mene SKK pripadne
EUR a USD investovanim do akciovych fondov denominovanych v roznych svetovych menéch.
Fond je vhodnou alternativou pre investorov, ktorych optimalny investi¢ny horizont je dlhsi ako 5
rokov a oCakavaju vysoky potencidl zhodnotenia pri primeranom riziku.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)
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VYKONNOST
(v SKK) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond -0,44% -14,30% -19,38% -9,31% -15,44%
(v EUR)
Fond +0,25% -13,77% -10,08% -2,85% +5,69%
TOP 10 PODIEL
SKK HZL VUB FRN (spl. 28.11.2015) dlhopis 5,19%
SKK Merrill Lynch FRN (spl. 28.09.2010) dlhopis 4,59%
SKK SD 202 4,9% (spl. 11.02.2014) dlhopis 4,13%
SKK SD 207 0% (spl. 08.02.2010) dlhopis 3,72%
SKK SD 207 0% (spl. 08.02.2010) dlhopis 3,59%
VUB AM Dlhopisovy konvergentny fond fond 9,49%
Eurizon EF EQ North America ZH fond 6.,22%
CAAM Funds Euro Quant I fond 4,21%
Eurizon EF EQ Euro Z fond 3,90%
CAAM Funds Euro Quant C fond 3,87%

Vsetky uvedené udaje su k 31.12.2008



VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu:
Den uvedenia:

Pociato¢na hodnota podielu:
Cista hodnota aktiv (Sk):
NAV na podiel:

* prepocitané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

ZmieSany
9.2.2006

1,- SKK
0,033194 EUR*

3488 786 076 SKK
115 806 482 EUR*

1,0015 SKK
0,033244 EUR*

Fond je ur¢eny pre konzervativnych investorov, ktori uprednostiiuji rovnomerny a bezpecny rast
investicie. Je vhodny pre investorov, ktori maju zdujem zhodnocovat’ svoje penazné prostriedky v
slovenskej korune. Fond je vhodnou alternativou pre investorov, ktori maju zdujem ulozit’ svoje
penazné prostriedky na obdobie minimalne 2-4 rokov a ocakévaju vyss$i vynos ako v pripade

beznych uctov a kratkodobych terminovanych vkladov v slovenskych korunach.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)

* VUB AM Konzervativne portflio vzniklo 9.2.2006
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VYKONNOST
(v SKK) I mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond -1,15% -5,02% -5,06% -1,29% +0,15%
(v EUR)
Fond -0,46% -4,74% +5,95% +5,49% +24,87%
TOP 10 PODIEL
SKK SD 201 FRN (spl. 21.01.2009) dlhopis 12,16%
SKK SD 202 4,9% (spl. 11.02.2014) dlhopis 5,81%
SKK HZL VUB FRN (spl. 28.11.2015) dlhopis 5,59%
SKK SD 207 0% (spl. 08.02.2010) dlhopis 4,26%
SKK VUB FRN (spl. 28.09.2012) dlhopis 4,03%
VUB AM Dlhopisovy konvergentny fond fond 6,07%
VUB AM Penazny korunovy fond fond 4,63%
Eurizon EF EQ EURO Z fond 1,57%
Eurizon EF EQ North America Z fond 0,79%
iShares MSCI Japan Index FD fond 0,74%

Vsetky uvedené udaje su k 31.12.2008



VUB AM REALITNE PORTFOLIO

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: ZmieSany

Den uvedenia: 1.10.2007
Pociato&na hodnota podielu: (1)03S3KII§4 EUR*
Cista hodnota aktiv (Sk): 27139743312 ZZ%SI}?*(
NAYV na podiel: 00’2)9351468921251{*

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je orientovany na investicie do cennych papierov so zameranim na oblast’ realit a
developmentu, najmé do podielovych listov realitnych fondov a akcii developerskych spoloc¢nosti,
konzervativnych dlhovych cennych papierov, nastrojov penazného trhu, akcii a financnych
derivatov. Fond nenakupuje do svojho portfolia priamo nehnutelnosti. Celkova hodnota podielov
investicii do cennych papierov so zameranim na oblast’ realit a developmentu nesmie prekrocit’
70% celkovej hodnoty majetku fondu.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)
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VYKONNOST
(v SKK) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond 0,29% -3,53% -5,02% -4,52%
TOP 10 PODIEL
SKK dlh. SD 207 0% (spl. 08.02.2010) dlhopis 19,65%
SKK dlh. HZL TB XIII FRN (21.11.2010) dlhopis 11,19%
SKK dlh. HZL Volksbank VI FRN (28.11.2010) dlhopis 11,10%
SKK dlh. PSS 4,9% (spl. 24.10.2012) dlhopis 8,94%
SKK dlh. HZL VUB XXIX FRN (16.10.2012) dlhopis 6,48%
CS Nemovitostni fond fond 5,30%
EasyETF FTSE EPRA Eurozone fond 4,59%
iShares FTSE/EPRA EUR Property Index Fund fond 4,17%
CAAM Actions Foncier fond 2,43%

Vsetky uvedené udaje su k 31.12.2008



VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: Akciovo-dlhopisovy
Deii uvedenia: 5.11.2001
1,- SKK

Pociato¢na hodnota podielu: 0.033194 EUR¥

748 780 109 SKK
24 854 946 EUR*
0,7719 SKK
0,025622 EUR*

Cista hodnota aktiv (Sk):
NAV na podiel:

* prepocitané konverznym kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je urCeny pre investorov, ktori uprednostiiuji vysSie zhodnotenie svojej investicie, pri
primeranej Urovni rizika a maji zaujem zhodnocovat’ svoje peniazné prostriedky vo vyznamnych
svetovych menach. Fond je vhodnou alternativou pre investorov, ktorych optimalny investi¢ny
horizont je viac ako 5 rokov, a ocakédvaji vyssi vynos ako v pripade bankovych produktov a
dlhopisov v prisluSnej mene.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)
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VYKONNOST

(v SKK) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond -6,32% -28.,44% -42,64% -22,22% -18,46%
(v USD)
Fond +4,44% -35,86% -38,76% -14,03% +83,38%
(v EUR)
Fond -5,67% -28,23% -35,99% -16,87% +17,77%

TOP 5 AKCII + 5 DLHOPISOV PODIEL
USD Russia 11% (spl. 24.07.2018) dlhopis 5,17%
USD Philippines 9,875% (spl. 15.01.2019) dlhopis 3,31%
USD Peru 8,375% (spl. 03.05.2016) dlhopis 3,08%
USD Brazil 8,25% (spl.20.01.2034) dlhopis 2,99%
USD Mexico 7,5% (spl. 08.04.2033) dlhopis 2,86%
RUR OAO Gazprom ADR akcia 3,63%
CZK CEZ akcia 2,59%
RUR Lukoil ADR akcia 2,56%
HKD China Mobile Ltd. ADR akcia 2,17%
KRW Samsung Electronics GDR akcia 2,09%

Vsetky uvedené udaje su k 31.12.2008



VUB AM PRIVATNY PENAZNY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu:

Den uvedenia:

Pociatocna hodnota podielu:
Cista hodnota aktiv (Sk):
NAYV na podiel:

Penazny
23.9.2008

1.- Sk (0,033194 EUR*)
948 101 730,-Sk (31 471 212 EUR¥)
1,0132 Sk (0,033632 EUR¥)

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je orientovany na investicie do konzervativnych dlhovych cennych papierov s kratkou
splatnostou a do nastrojov petiazného trhu denominovanych v eurach. Z hladiska emitenta ide najma
o Statne dlhopisy a dlhopisy bonitnych bank. V majetku fondu sa moézu nachédzat aj financné

derivaty.
VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)
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VYKONNOST
(v SKK) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond 0,32% 1,32%
TOP 10 PODIEL
SKK dlh. SD 203 4,8% (spl. 14.04.2009) dlhopis 10,96%
SKK dlh. SPP (spl. 14.10.2009) SPP 9,26%
SKK dlh. HZL VUB XXXIV 4,3% (spl. 27.02.2010) dlhopis 8,69%
SKK dlh. HZL TB XXI FRN (spl. 10.05.2009) dlhopis 8,14%
SKK dlh. SD 207 0% (spl. 08.02.2010) dlhopis 6,88%
SKK dlh. SD 201 FRN (spl. 21.01.2009) dlhopis 6,61%
SKK dlh. HZL VUB XII 5,1% (spl. 25.05.2009) dlhopis 5,40%
SKK dlh. SD 209 0% (spl. 01.04.2011) dlhopis 4,84%

*FRN — dlhopis s pohyblivym kupénom



VUB AM PRIVATNE PORTFOLIO MIX 30

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: ZmieSany

Den uvedenia: 30.9.2008

Pociato¢na hodnota podielu: 1,- Sk (0,033194 EUR*)
Cista hodnota aktiv (Sk): 2 737 228,-Sk (90 859 EUR*)
NAYV na podiel: 1,0071 Sk (0,033430 EUR*)

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je zamerany na investicie do konzervativnych dlhovych cennych papierov, podielovych listov
slovenskych aj zahrani¢nych otvorenych podielovych fondov, néstrojov peniazného trhu, financnych
derivatov a akcii. Akciova zlozka dosahuje obvykle 20% az 30% celkovej hodnoty majetku portfolia.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)

3
2
1
0
+Q‘b _\:{ch -\5\0%
VYKONNOST
(v SKK) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond 0,20% 0,71%
TOP 10 PODIEL

v portfoliu fondu sa nenachddzaju ziadne cenné papiere




VUB AM PRIVATNE PORTFOLIO MIX 50

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: ZmieSany

Denl uvedenia: 30.9.2008

Pociato¢na hodnota podielu: 1,- Sk (0,033194 EUR¥*)
Cista hodnota aktiv (Sk): 3376 765,-Sk

NAV na podiel: 1,0069 Sk (0,033423 EUR¥*)

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je orientovany na investicie do konzervativnych dlhovych cennych papierov, podielovych listov
slovenskych aj zahrani¢nych otvorenych podielovych fondov, néstrojov pettazného trhu, financnych
derivatov a akcii. Akciova zlozka dosahuje obvykle 40% az 50% celkovej hodnoty majetku portfolia.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)
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VYKONNOST
(v SKK) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond 0,18% 0,69%
TOP 10 PODIEL

v portfoliu fondu sa nenachadzaja ziadne cenné papiere




