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Sprava nezavislého auditora

Akciondrom spolo¢nosti VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.:

Uskutognili sme audit priloZenej Gétovnej zavierky spolognosti VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(,,spolo¢nost™), ktord obsahuje stvahu k 31. decembru 2007 a vykaz ziskov a strat, vykaz zmien vlastného
imania a pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému ditumu skonéil a sumarizéciu vyznamnych tétovnych
zasad a poznamky.

Zodpovednost §tatutdrneho orgdnu spolocnosti

Statutarny organ spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu a¢tovnej zavierky v stilade
s Medzin4rodnymi Standardmi finanéného vykaznictva vo forme prijatej do legislativy Eurdpskej tnie. Této
zodpovednost’ zahrfia navrh, implementiciu azachovavanie internych kontrol relevantnych pre pripravu
a objektivnu prezentaciu actovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby, d’alej vyber a uplatiiovanie vhodnych u&tovnych zdsad a a&tovnych metdd, ako aj uskutoénenie
uctovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrif ndzor na tito uétovni zavierkuna zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto jtandardov mame dodrziavat
etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze tovna zavierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutofnenie postupov na ziskanie auditorskych doékazov o sumdch a informéacidch
vykazanych v ictovnej zdvierke. Zvolené postupy zévisia od rozhodnutia auditora, vratane posiidenia rizika
vyznamnych nespravnosti v (¢tovnej zdvierke, &i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto
rizika auditor berie do iivahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a objektivnu prezenticiu uétovnej
zavierky, aby mohol navrhnit’ vhodné auditorské postupy, nie viak za ti¢elom vyjadrenia ndzoru na G&innost’
internych kontrol spolo¢nosti. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych Gctovnych zasad
a iétovnych met6d a primeranosti vyznamnych uctovnych odhadov uskuto&nenych 3tatutdrmym organom
spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie uétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoéné a primerané vychodisko pre nas
Nazor.

Nazor
Podla naSho nazoru uctovnd zavierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych sivislostiach finanéni

situdciu spolocnosti k 31. decembru 2007 a vysledok jej hospodérenia a pefiazné toky za uvedeny rok v silade s
Medzindrodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva vo forme prijatej do legislativy Eurépskej tinie.

18. februara 2008
Bratislava, Slovenska republika
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Ernst & Young Slovakia, s.r.0., ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava 1,
oddiel: Sro, vlozka ¢islo: 2700/B a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pad €. 257.
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Suvaha k 31.12.2007
( v tisicoch slovenskych korun )

Aktiva Pozn. 2007 2006
Pokladnié¢na hotovost 23 7
Pohladavky voci bankam 3 83 608 39 466
Finan¢né aktiva vykazované

v realnych hodnotach cez vysledovku 4 7 681 44 977
Darova pohladavka 10 - 1064
Nehmotny majetok 5 7 497 4945
Stroje, pristroje a zariadenia 6 1615 2 205
Ostatné aktiva 7 29 626 16 951
Aktiva celkom 130 050 109 615
Zavazky

Zavazky voci bankam 2 16
Rezervy 8 2192 -
Splatny darnovy zavazok 10 1526 -
Odlozeny danovy zavazok 10 153 112
Ostatné zavazky 9 29 425 21397
Zavazky celkom 33 298 21 525
Vlastné imanie

Z&kladné imanie 11 50 000 50 000
Rezervné fondy 8273 6 198
Nerozdeleny zisk 11 142 11 142
Zisk bezného obdobia 27 337 20 750
Vlastné imanie celkom 96 752 88 090
Zavazky a vlastné imanie celkom 130 050 109 615

Schvalené predstavenstvom spoloénosti dfia 18. februara 2008

RNDr. I‘g. Marian Matusovi¢ PhD. Ing. Juraj Vasko
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

Poznamky na stranach 8 az 32 predstavuju neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky.



Vykaz ziskov a strat za rok konciaci 31.decembra 2007
(v tisicoch slovenskych korun)

Urokové a obdobné vynosy

Urokové a obdobné naklady

Cisté urokové vynosy

Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Cisty zisk alebo strata z obchodovania

Zisk z predaja strojov, pristrojov,
zariadeni a nehmotného majetku

Ostatné vynosy

Personalne naklady

Ostatné prevadzkové naklady

Odpisy nehmotného dlhodobého majetku
Odpisy hmotného dihodobého majetku
Prevadzkové naklady celkom

Zisk pred zdanenim

Dani z prijmov

Zisk po zdaneni

Pozn.

12
12

13
14

15

16

17
18

10

2007

3417
3417
313705
(242 100)
71605

(29)

131

276
(17 604)

(19 364)
(2 809)

(1113)
(40 890)

34 510

(7 173)

27 337

2006

3588
(3)

3585

316 691

(247 112)

69 579

(856)

138

20
(19 237)

(23 276)
(2 631)

(1295)
(46 439)

26 027

(5 277)

20 750

Poznamky na stranach 8 az 32 predstavuju neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky.



Prehl'ad o zmenach vo vlastnom imani za rok konciaci 31. decembra 2007
(v tisicoch Sk )

Zakladné | Rezervné | Nerozdeleny | Zisk bezného | Y1astné
p . - imanie
imanie fondy zisk roka

celkom
Zostatok k 1.1.2006 50 000 2339 11142 38147 101628
Hospodarsky vysledok roku 2006 - - - 20 750 20750
Prispevok do zakonného rezervného fondu - 3 859 - (3 859) -
Dividendy akcionarom - - - (34 288) (34 288)
Zostatok k 31.12.2006 50 000 6 198 11 142 20 750 88 090
Hospodarsky vysledok roku 2007 - - - 27 337, 27 337
Prispevok do zakonného rezervného fondu 07% (2 075) -
Dividendy akcionarom - - - (18 675) (18 675)
Zostatok k 31.12.2007 50 000 8 273 11 142 27 337 96 752

Poznamky na stranach 8 az 32 predstavuju neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky.



Vykaz o penaznych tokoch za rok kon¢iaci 31. decembra 2007
(v tisicoch Sk )

Periazné toky z prevddzkovej ¢innosti 2007 2006
Zisk pred zdanenim 34 510 26 027
Upraveny o:

Odpisy strojov, pristrojov a zariadeni 1113 1295
Odpisy nehmotného dlhodobého majetku 2 809 2631
Urokové vynosy (3417) (3 588)
Urokové naklady 0 3
Nerealizova strata z obchodovania 29 856
Tvorba rezerv 2192 0
Zisk z predaja dlhodobého majetku (131) (138)
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu 37 105 27 086
Zmena stavu finanénych aktiv vykazovenych v realnej hodnote cez vysledovku (narast) / pokles 38 466 10 030
Zmena stavu pohladavok voci bankam (narast) / pokles 0 (1 158)
Zmena stavu ostatnych aktiv (narast) / pokles (12 675) 27 983
Zmena stavu ostatnych zavazkov narast/ ( pokles) 8014 (20 682)
Prijaté refundacie preplatkov dane z prijmov 1064 0
Uhrada dane z prijmu (5647) (13 757)
Prijaté aroky 3417 1958
Uhradené uroky 0 (3)
Cisté periazné toky z prevddzkovej éinnosti 69 744 31457

Periazné toky z investi¢nej éinnosti

Nakup pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku (5 884) (1 854)
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 131 138
Cisté periazné toky z investi¢nej ¢innosti (5753) (1716)

Periazné toky z financnej éinnosti

Vyplata dividend (18 675) (34 288)
Cisté periazné toky z financnej Sinnosti (18 675) (34 288)
Cisty prirastok v periaznych prostriedkoch a periaznych ekvivalentoch 45 316 (4 547)
Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty k 1. janudru 38 315 42 862
Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty k 31. decembru 83 631 38 315

Poznamky na stranach 8 az 32 predstavuju neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky.



