vup

asset
management

Vyrocna sprava 2007



1.

2.

OBSAH

Charakteristika spolo¢nosti

Sprava predstavenstva

2.1. Vybrané ukazovatele o vyvoji financ¢nej situacie spolo¢nosti

3.

3.1.
3.2
3.3.
3.4.
3.5.
3.6.
3.7.

4.

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.
4.5.
4.6.
4.7.
4.8.

Spravované fondy

VUB AM PENAZNY KORUNOVY FOND

VUB AM DLHOPISOVY KORUNOVY FOND

VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND
VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO

VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO

VUB AM REALITNE PORTFOLIO

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND

Financ¢na ¢ast’

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

VUB AM PENAZNY KORUNOVY FOND

VUB AM DLHOPISOVY KORUNOVY FOND

VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND
VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO

VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO

VUB AM REALITNE PORTFOLIO

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND

10
11
12
13
14
15

16



1. Charakteristika spolo¢nosti

Obchodné meno: ~ VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Pravna forma: akciova spolo¢nost’

1CO: 35786272

Obchodny register: Okresny sud Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 2416/B
Sidlo spolo¢nosti: ~ Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava 24

Vznik spoloc¢nosti: 17. april 2000

Predmet podnikania:

e vykonavanie d’alSich Cinnosti podl'a zdkona ¢. 385/1999 Z.z. o kolektivhom investovani
v zneni neskorSich pravnych predpisov.

e riadenie portfolia tvoreného jednym alebo viacerymi investicnymi nastrojmi v sulade
s poverenim klienta na zdklade zmluvy o riadeni portfélia, oddelene od portfélia inych
klientov vo vzt'ahu k investicnym nastrojom podla § 5 pism. a), b),c), d), e), f) Zakona ¢.
566/2001 Z. z. ocennych papieroch ainvesticnych sluzbach aozmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len “Zakon o cennych
papieroch®).

e poradenska Cinnost’ vo veciach tykajacich sa investovania do investicnych nastrojov vo
vzt'ahu k investiénym ndstrojom podla § 5 pism. a), b), c), d), e), f) Zdkona o cennych
papieroch

e vytvaranie a spravovanie podielovych fondov

Spravované podielové fondy k 31.12.2007:

e VUB AM PENAZNY KORUNOVY FOND,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM DLHOPISOVY KORUNOVY FOND,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM REALITNE PORTFOLIO,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.



Depozitar:

Sidlo depozitara:

Akcionari:

Dozorna rada:

Predstavenstvo:

VSeobecna tiverova banka, a. s.
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

100% vlastnikom spolo¢nosti je VSeobecna tiverova banka, a.s.

Ignacio Jaquotot - predseda
Jonathan Charles Locke - ¢len
Ing. Elena Kohutikova, PhD. - ¢len

RNDr. Ing. Marian Matusovic, PhD. — predseda
Ing. Sylvia HyZova — ¢len
Ing. Juraj Vasko — ¢len



Sprava predstavenstva
o cinnosti spolocnosti a stave jej majetku v roku 2007

TRH KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

Trh kolektivneho investovania na Slovensku v roku 2007 dosiahol v porovnani s rokom 2006
lepsie vysledky. Tempo rastu majetku vo fondoch a riadenych portfoliach pod spravou clenov
Slovenskej asociacie spravcovskych spolocnosti bolo v porovnani s predchadzajiucim rokom
viac ako dvojnasobné. Cisty spravovany majetok v objeme 176,10 mld. SKK k 31.12. 2007
predstavuje 22,42% medziro¢ny rast, ¢o je o 13,42 % viac ako v roku 2006.

Majetok otvorenych podielovych fondov (vratane jedného Specialneho fondu), ktoré maji na
celkovom majetku najvyssi podiel, rastol v roku 2007 takmer Stvornasobne rychlejsie ako
v roku 2006. Objem majetku pod spravou v otvorenych podielovych fondoch sa zvysil
021,36% na 159,42 mld. SKK, k ¢omu prispela najmid obnovena dynamika rastu Cistych
predajov otvorenych podielovych fondov. Kym za rok 2006 predstavovali Cisté predaje
otvorenych podielovych fondov 3,61 mld. SKK, v roku 2007 to bolo 25,60 mld. SKK.

Najobl'ibenejsou kategériou pre slovenskych investorov ostavaju nad’alej penazné fondy
s viac ako 40% podielom. Prave do tejto kategoérie smerovali aj najvysSie Cisté predaje
v objeme 14,18 mld. SKK. Najvyssi narast majetku bol vSak zaznamenany v kategorii inych
fondov (156,21 %), kam patria zaistené fondy. Zaistené¢ fondy ako jeden znajnovsich
produktov zaznamenali u investorov v minulom roku uspech. Celkova suma ¢istych predajov
tejto kategorie fondov sa umiestnila hned’ na druhom mieste. Od 1. jala 2007 doplnila
Clenenie fondov nova kategoria - Specidlne podielové fondy nehnutel'nosti, kam smerovalo
2,81 mld. SKK ¢istych predajov.

Prehlad Cistej hodnoty aktiv a Cistych predajov podl’a kategorii fondov:

Kategéria fondov Cistd hodnota aktiv | Podiel na | Medziroénd | Cisté predaje za
v SR (SKK) trhu % zmena rok 2007(SKK)
Fondy peniazného trhu 67 605 075 569 42,61% 31,69% 14 182 814 838
Dlhopisové fondy 21 358 186 399 13,46% -16,98% -4 730 429 312
Fondy fondov 19 333 935018 12,19% -5,89% 3 009 551 863
Akciové fondy 17 640 278 217 11,12% 1,57% 473 244 788
Iné 14 674 240 499 9,25% 156,21% 9961 877 552
ZmieSané fondy 14 671 846 180 9,25% 45,06% -300 624 914
Spec. fondy nehnutelnosti 3 373 457 569 2,13% —_ 2 805 647 505
Specialne fondy 762 914 825 0,48% 40,33% 199 999 999
SPOLU 159 419 934 276 100,00% 21,36% 25 602 082 319

Zdroj: SASS, udaje k 31.12.2007

POSTAVENIE SPOLOENOSTI VUB ASSET MANAGEMENT, SPRAV. SPOL., A. S. NA TRHU
KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA

Zaujem slovenskych klientov o domace znacky nad’alej pretrvava. Aj napriek vac¢Siemu poctu
zahrani¢nych fondov dosiahol celkovy majetok vo fondoch domacich spravcov podiel
83,01%. Uz dlhodobo medzi TOP 3 spolo¢nosti nielen medzi domacimi ale aj celkovo na trhu
patri VUB Asset Management, sprav. spol. a.s. (dalej aj VUBAM). Hodnota majetku
podielovych fondov spravovanych VUBAM dosiahla ku koncu roka 2007 objem 29,18 mld.
SKK, ¢o predstavuje 18,30 % podiel na trhu.




Aj pre nasu spolo¢nost’ bol rok 2007 z pohl'adu predajov lepsi nez ten predchadzajuci. Kym
v roku 2006 objem redemacii presiahol objem predajov, v roku 2007 sa situacia otocila a Cisté
predaje dosiahli 4,48 mld. SKK, ¢o je druhy najlepsi vysledok na trhu. NajpredavanejSim
fondom bol VUBAM Pefazny Korunovy fond, ktory je zaroveii druhym najva¢sim petiaznym
fondom na trhu. Jeho objem majetku naréstol v priebehu roka o 57 % z 10,76 mld. SKK na
16,87 mld. SKK. Najvykonnejsim fondom za rok 2007 bol VUBAM Vyvazeny Rastovy fond,
ktory uz dlhodobo patri z pohl'adu ro¢nej vykonnosti v referennej mene vo svojej kategorii
medzi najlepSie fondy.

Prehlad Cistej hodnoty aktiv a Cistych predajov podl’a spravcov:.

Spravca Cistd hodnota aktiv | Podiel na | Medziroénd | Cisté predaje za
(SKK) trhu zZmena (abs) rok 2007(SKK)
Tatra Asset Management 55610 713 392 34,88% 3,68% 13615113 916
Asset Management SLSP 32 783 656 055 20,56% -1,36% 3 308 353 378
VUB Asset Management 29 175 918 997 18,30% -0,01% 4 481 865 092
KBC + Fund Partners 9540 475 053 5,98% -0,53% 1 557 042 644
CSOB Asset Management 6 521 185 792 4,09% 0,56% 1843 852 082
ESPA 4 960 879 549 3,11% -0,55% - 373 989 874
Pioneer Investments 3197 272 830 2,01% -0,26% 428 572 970
PRVA PENZIJNA 3047 826 928 1,91% -0,15% -40914 119
WIOF (SFM Group) 2451325725 1,54% -0,18% 441 230 385
ostatni 9 685 978 765 6,08% -0,93% 340 955 845
SPOLU 159 419934 276 | 100,00% — 25 602 082 319

Zdroj: SASS, udaje k 31.12.2007

Sluzby VUBAM vyuzivalo v roku 2007 takmer 108 000 klientov. Klienti si mali moznost
vybrat od konzervativnych produktov (VUBAM Penazny Korunovy fond a VUBAM
Konzervativne Portfolio) az po rizikové produkty (VUBAM Dynamické Portfolio a VUBAM
Vyvazeny Rastovy fond). V oktobri 2007 reflektujic potreby klientov a vyvoj na trhu
VUBAM uviedol do svojho portfolia novy zmiesany fond VUBAM Realitné Portfolio
a rozsiril tak svoju ponuku na sedem fondov. Pre klientov uprednostiiujucich pravidelné nizsie
investicie boli k dispozicii program VUBAM — Sporenie a VUBAM Déchodkové sporenie.

V druhej polovici uplynulého roka sa taktiez zjednodusil a sprehl’adnil spdsob investovania
prostrednictvom sluzby Internet banking VUB, ¢o sa nasledne prejavilo v objemoch predaja.
Priemerny objem investicii do fondov VUBAM prostrednictvom tohto kandla sa v druhom
polroku 2007 zvysil takmer dvojnasobne.

VUB AM sa zaroveii aktivne podiel'al na spolupraci s VUB bankou pri uvedeni novych
zahrani¢nych fondov do ponuky pre klientov.

Prehlad istej hodnoty aktiv podielovych fondov VUB AM:

Podielovy fond Cistd hodnota aktiv (SKK)

VUB AM Penazny Korunovy fond 16 896 986 224

VUB AM Dlhopisovy Korunovy fond 1958 413 061

VUB AM Dlhopisovy Konvergentny fond 2 801 865 411

VUB AM Vyvazeny Rastovy fond 1359 187 351

VUB AM Konzervativne portfélio 3606 543 189

VUB AM Dynamické portfélio 2 234 651 452

VUB AM Realitné portfdlio 318 272 309

SPOLU 29 175918 997

Zdroj: VUB AM, udaje k 31.12.2007




Z pohladu marketingovych aktivit VUBAM od zagiatku roka 2007 poskytol ako jediny na
trhu moznost’ investovat’ do penazné¢ho korunového fondu pre vsetkych retailovych klientov
bez vstupnych poplatkov. Kampaii ,,Zacat’ investovat’ ni¢ nestoji* mala uspech a umoznila
zacinajucim a konzervativhym investorom investovat bez poplatkov pri vstupe a vystupe z
fondu. Dalsie kampane v priebehu roka boli orientované najmid na predaj flexifondov
(VUBAM Konzervativne Portfolio, VUBAM Dynamické Portfolio, VUBAM Realitné
Portfolio). Uvedené marketingové aktivity boli smerom ku klientom podporené najmi
kampanou v printovych médiach.

Spolo¢nost’” nad’alej pokracovala v nastolenom trende transparentnosti aako jedina
spravcovska spolo¢nost’ z ,,TOP 3 poskytla klientom bezplatny $tvrtro¢ny reporting spolu so
$pecialnym katalogom fondov.

Podpora predaja pre distribuéni siet’ (obchodné miesta VUB banky) sa sustredila najmi na
prehlbovanie vedomosti a zrucnosti vybranych predajcov pocas Specidlnych tréningov
a Skoleni v snahe poskytnut’ klientovi kvalitné investicné poradenstvo. Obsahom Skoleni boli
nielen teoretické informacie o fungovani podielovych fondov, ale aj informacie o situécii na
finan¢nych trhoch avplyvy vyvoja na vykonnost podielovych fondov. Okrem Skoleni
atréningov sa VUBAM polas celého roka zameral aj na iné Ginnosti ako s napr.
poskytovanie kvalitnych materidlov potrebnych pre pracu predajnej siete, zavedenie
$pecialnej Infolinky pre predajcov ¢i interné sitaze na podporu predaja.

Po utlme predaja naSich produktov v roku 2006 sme zaznamenali v roku 2007 opétovny
narast zaujmu o investovanie do podielovych fondov. Tato skuto¢nost’ sa pozitivne premietla
aj do hospodarskeho vysledku nasej spolocnosti. V roku 2007 spolo¢nost’ vykazala Cisty zisk
vo vyske 27,337 mil. Sk, ¢o v porovnani s rokom 2006 predstavuje narast Cistého zisku o
31 %.

CIELE NA ROK 2008

Hlavnou prioritou VUBAM na rok 2008 je dokladne sa pripravit’ na bezproblémovy prechod
na euro. Tento proces bude v sebe zahimat’ nielen zdkonné povinnosti ale aj sluzby navyse pre
klientov aj pre samotnt1 predajnu siet’.

Vroku 2008 je pre spolocnost taktiez dolezité upevnit’ si poziciu jedného z veducich
subjektov na trhu kolektivneho investovania zvySovanim svojho trhového podielu. Nad’alej
mame zaujem upeviiovat’ povedomie znatky VUB Asset Management cestou transparentnosti
a poskytovanim kvalitnych sluzieb nielen svojim existujicim, ale aj novym potencidlnym
klientom. Medzi ciele spolocnosti patri tiezZ ponuka zaujimavych produktov tak z pohl'adu ich
vykonnosti ako aj komplexnosti.



2.1. Vybrané ukazovatele o vyvoji financnej situacie spolo¢nosti

Vybrané ukazovatele - udaje v tis. SKK 2007 2006 2005
Suvaha

Pohladavky voc¢i bankam + pokladna 83 631 39473 42 862
Dlhové CP 7 681 44 977 54233
Ostatné aktiva 38 738 25165 54 156
Aktiva spolu 130 050 109 615 151251
Ostatné pasiva 33298 21525 49 623
Zékladné imanie 50 000 50 000 50 000
Ostatné kapitalové fondy + rezervny fond 8273 6198 2339
Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych rokov 11142 11142 11142
Zisk alebo strata z bezného uctovného obdobia 27337 20 750 38 147
Pasiva spolu 130 050 109 615 151251
Vykaz ziskov a strat

Vynosy z urokov a obdobné vynosy 3417 3588 3179
Naklady na Groky a obdobné naklady - -3 0
Vynosy z poplatkov a provizii 313 705 316 691 486 173
Néklady na poplatky a provizie -242100| -247112| -395916
Vynos (strata) z obchodnej ¢innosti -29 -856 -546
Ostatné finanéné vynosy 407 158 439
Prevadzkové naklady -40 890 -46 439 -45 653
Zisk alebo strata za i¢tovné obdobie z beznej ¢innosti 34510 26 027 47676
Dane -7173 -5277 -9529
Zisk alebo strata za i€tovné obdobie po zdaneni 27 337 20 750 38 147




VUB AM PENAZNY KORUNOVY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: Penazny
Referencna mena: SKK

Den uvedenia: 5.11.2001
Pociato¢na hodnota podielu: 1,- Sk

Cista hodnota aktiv (Sk): 16 896 986 224,-Sk
NAYV na podiel: 1,2256 Sk

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je orientovany na investicie do konzervativnych dlhovych cennych papierov a nastrojov
peniazného trhu denominovanych v slovenskych korunach, prinaSajucich pravidelny vynos, najméi
vladou garantovanych dlhopisov a dlhopisov bonitnych bank.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)
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VYKONNOST
(v SKK) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p. a. od vzniku
Fond +0,21% +1,07% +2,66% +2,28% +24,18%
TOP 10 PODIEL
SKK dlh. SD 201 FRN (spl. 21.01.2009) 11,39%
SKK dlh. HZL VUB XVII FRN (spl. 28.11.2015) 7,09%
SKK dlh. SD 202 4,9% (spl. 11.02.2014) 3,75%
SKK dlh. SLSP FRN (spl. 01.06.2010) 3,47%
SKK dlh. SD 207 0% (spl. 08.02.2010) 2,97%
SKK dlh. Dlhopisy SLSP FRN (spl. 29.04.2009) 2,55%
SKK dlh. VUB 01 FRN (spl. 28.09.2012) 2,43%
SKK dlh. SD 205 0% (spl. 04.05.2012) 2,20%
SKK dlh. HZL OTP VI FRN (spl. 31.05.2009) 2,08%
SKK dlh. HZL VUB XV FRN (spl. 30.03.2010) 2,07%

Vsetky uvedené tidaje st k 31.12.2007



VUB AM DLHOPISOVY KORUNOVY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: Dlhopisovy
Referen¢na mena: SKK

Deti uvedenia: 2.5.2000
Pociato¢na hodnota podielu: 1,- Sk

Cista hodnota aktiv (Sk): 1958 413 061,-Sk
NAYV na podiel: 1,3136 Sk

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je orientovany na investicie do konzervativnych dlhovych cennych papierov
denominovanych v slovenskych korunach prindsajicich pravidelny vynos, najmid vladou
garantovanych dlhopisov, dlhopisov bonitnych bank a spolocnosti a terminovanych vkladov.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)
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VYKONNOST
(v SKK) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fondu -0,14% 0,52% 1,39% 0,47% 38,84%
TOP 10 PODIEL

SKK dih. SD 202 4,9% (spl. 11.02.2014) 11,86%
SKK dlh. SD 205 0% (spl. 04.05.2012) 9,26%
SKK dlh. SD 204 5,3% (spl. 12.05.2019) 8,27%
SKK dlh. Goldman Sachs FRN (spl. 22.07.2010) 7,52%
SKK dlh. Bear Stearns 4,1% (spl. 24.02.2015) 6,04%
SKK dlh. Volkswagen IF 4,85% (spl.30.06.2008) 6,00%
SKK dlh. HZL CSOB II. 4,90% (spl. 14.10.2009) 5,16%
SKK dih. VUB 01 FRN (spl. 28.09.2012) 5,09%
SKK dlh. Landesbanki IsInd 2,75% (spl. 27.04.2010) 4,97%
SKK dlh. HSBC Finance Corp FRN (spl. 26.10.2012) 4,90%

Vsetky uvedené udaje st k 31.12.2007
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VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: Dlhopisovy
Referencna mena: EUR

Den uvedenia: 1.9.2003
Pociato¢na hodnota podielu: 1,- Sk

Cista hodnota aktiv (Sk): 2 801 865 411,- Sk
NAYV na podiel: 1,0941 Sk

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je urceny pre konzervativnejSich investorov, ktori uprednostiiuju rovnomerny dlhodoby rast
svojej investicie. Je vhodny predovsetkym pre investorov, ktori maju zdujem zhodnocovat’ svoje
penazné prostriedky v euro a pre investorov, ktori maju zdujem vyuzit’ vyssie urokové sadzby v
krajinach pripravujucich sa na vstup do EMU a cheu tak profitovat’ na urokovych rozdieloch a na
vymennych kurzoch v pripade posilnenia lokalnej meny voci euru.

Fond je vhodnou alternativou pre investorov, ktori maji zaujem ulozit’ svoje peniazné prostriedky
na obdobie dlhsie ako 2 roky a oCakavaju vyssi vynos ako v pripade terminovanych vkladov v euro.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)
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VYKONNOST
(v SKK) 1 mes. 6 mes. 12 mes. 2 roky p.a. od vzniku
Fond +1,42% +2,70% +3,51% -0,99% +10,22%
(v EUR)
Fond +0,73% +3,39% +6,50% +5,06% +37,60%
TOP 10
PLN dlh. Poland, 6% (spl.24.05.2009) 13,44%
PLN dlh. Poland, 5% (spl.24.10.2013) 10,86%
PLN dlh. Poland, 6,25% (spl.24.10.2015) 9,92%
PLN dlh. Poland, 6% (spl.24.11.2010) 9,35%
PLN dlh. Poland, 5,25% (spl.25.10.2017) 6,72%
SKK dlh. VUB 01 FRN (spl.28.09.2012) 5,34%
HUF dlh. Hungary 7,5% (spl.12.02.2011) 4,05%
HUF dlh. Hungary 8% (spl.12.02.2015) 3,93%
HUF dlh. Hungary 6,25% (spl.12.06.2008) 3,88%
HUF dlh. Hungary 5,5% (spl.12.02.2014) 3,63%

Vsetky uvedené udaie st k 31.12.2007
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VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu:
Referencna mena:

Den uvedenia:

Pociatocna hodnota podielu:
Cista hodnota aktiv (Sk):
NAYV na podiel:

ZmieSany

SKK

9.2.2006

1,- Sk

2234 651 451,- Sk
1,0489 Sk

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je uréeny pre investorov, ktori uprednostiuji dlhodobé zhodnocovanie svojej investicie pri
vys§ej urovni rizika a maju zaujem zhodnocovat svoje penazné prostriedky v mene SKK pripadne
EUR a USD investovanim do akciovych fondov denominovanych v rdéznych svetovych menéach.
Fond je vhodnou alternativou pre investorov, ktorych optimalny investi¢ny horizont je dlhsi ako 5
rokov a ocakavajui vysoky potencial zhodnotenia pri primeranom riziku.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)

* VUB AM Dynamické Portfolio vzniklo 9.2.2006
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VYKONNOST
(v SKK) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond -0,27% -1,13% +2,02% - +4,89%
(v EUR)
Fond -0,94% -0,47% +4,97% - +17,53%
TOP 10 PODIEL
SKK SD 201 FRN (spl. 21.01.2009) dlhopis 8,86%
SKK HZL VUB FRN (spl. 28.11.2015) dlhopis 3,05%
SKK Merrill Lynch FRN (spl. 28.09.2010) dlhopis 2,57%
SKK SD 202 4,9% (spl. 11.02.2014) dlhopis 2,13%
SKK SD 203 4,8% (spl. 14.04.2009) dlhopis 1,39%
VUB AM Peiiazny korunovy fond fond 10,02%
VUB AM Dlhopisovy konvergentny fond fond 8,06%
VUB AM Dlhopisovy korunovy fond fond 6,56%
CAF Euro Quant - C fond 6,42%
Sanpaolo Obiettivo Nord America - [H fond 5,85%

Vsetky uvedené udaje su k 31.12.2007
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VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: ZmieSany
Referencna mena: SKK

Den uvedenia: 9.2.2006
Pociatocna hodnota podielu: 1,- Sk

Cista hodnota aktiv (Sk): 3 606 543 189,- Sk
NAYV na podiel: 1,0549 Sk

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je uréeny pre konzervativnych investorov, ktori uprednostiujii rovhomerny a bezpeény rast
investicie. Je vhodny pre investorov, ktori maju zaujem zhodnocovat’ svoje peflazné prostriedky v
slovenskej korune. Fond je vhodnou alternativou pre investorov, ktori maju zaujem uloZit' svoje
penazné prostriedky na obdobie minimalne 2-4 rokov a ocakavaji vyssi vynos ako v pripade
beznych uctov a kratkodobych terminovanych vkladov v slovenskych korunach.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)

* VUB AM Konzervativne portfolio vzniklo 9.2.2006
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(v SKK) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku

Fond 0,09% 0,73% 2,63% - 5,49%

(v EUR)

Fond -1,27% 0,77% 5,09% - 17,86%

TOP 10 PODIEL

SKK SD 201 FRN (spl. 21.01.2009) dlhopis 11,75%
SKK HZL VUB FRN (spl. 28.11.2015) dlhopis 6,11%
SKK HZL VUB FRN (spl. 20.12.2008) dlhopis 3,74%
SKK Dlhopisy SLSP, a.s. (spl. 03.05.2009) dlhopis 2,78%
SKK Goldman Sachs FRN (spl. 22.07.2010) dlhopis 2,72%
VUB AM Penazny korunovy fond fond 10,61%
VUB AM Dlhopisovy korunovy fond fond 7,84%
VUB AM Dlhopisovy konvergentny fond fond 6,24%
CAF Euro Quant fond 1,58%
Sanpaolo Obiet EURO I fond 1,17%

Vsetky uvedené udaje su k 31.12.2007
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VUB AM REALITNE PORTFOLIO

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu:
Referen¢na mena:

Den uvedenia:

Pociato¢na hodnota podielu:
Cista hodnota aktiv (Sk):
NAYV na podiel:

ZmieSany

SKK

1.10.2007

1,- Sk

318 272 309,- Sk
1,0053 Sk

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je orientovany na investicie do cennych papierov so zameranim na oblast’ realit a
developmentu, najmé do podielovych listov realitnych fondov a akcii developerskych spoloc¢nosti,
konzervativnych dlhovych cennych papierov, ndstrojov peniazného trhu, akcii a finanénych
derivatov. Fond nenakupuje do svojho portfolia priamo nehnutel'nosti. Celkova hodnota podielov
investicii do cennych papierov so zameranim na oblast’ realit a developmentu nesmie prekrocit’

70% celkovej hodnoty majetku fondu.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)

* VUB AM Realitné portfolio vzniklo 1.10.2007
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VYKONNOST
(v SKK) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond 0,05% - - - 0,53%
TOP 10 PODIEL

SKK HZL VUB 33 FRN (spl. 20.12.2008)
SKK dlh. SD 207 (spl. 08.02.2010)

SKK dlh. PSS 4,9% (spl. 24.10.2012)

SKK HZL TB XIII FRN (spl. 21.11.2010)

SKK HZL Volksbank VI FRN (spl. 28.11.2010)
SKK HZL VUB 29 FRN (spl. 16.10.2012)

Easy ETF EPRA Eurozone

iShares FTSE/EPRA EUR Property Index Fund
CAAM Actions Foncier

Vsetky uvedené udaje su k 31.12.2007
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dlhopis 12,53%
dlhopis 8,57%
dlhopis 8,20%
dlhopis 7,86%
dlhopis 7,85%
dlhopis 4,72%

fond 1,61%
fond 1,57%
fond 1,53%



VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: Akciovo-dlhopisovy
Referencna mena: USD

Den uvedenia: 5.11.2001
Pociato¢na hodnota podielu: 1,- Sk

Cista hodnota aktiv (Sk): 1359 187 351,- Sk
NAYV na podiel: 1,3457 Sk

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je urCeny pre investorov, ktori uprednostiiuju vysSie zhodnotenie svojej investicie, pri
primeranej Urovni rizika a majii zaujem zhodnocovat’ svoje penazné prostriedky vo vyznamnych
svetovych menach. Fond je vhodnou alternativou pre investorov, ktorych optimalny investicny
horizont je viac ako 5 rokov, a oCakavaju vyssi vynos ako v pripade bankovych produktov a
dlhopisov v prislu$nej mene.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)
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2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
VYKONNOST
(v SKK) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond +2,87% +4,00% +5,26% +1,25% +42,15%
(v USD)
Fond +1,21% +13,40% +20,53% +19,83% +200,06%
(v EUR)
Fond +1,47% +4,05% +7,79% +7.,44% +83,98%
TOP 5 AKCIi + 5 DLHOPISOV PODIEL
USD Russia 11% (spl. 24.07.2018) dlhopis 5,20%
USD Philippines 9,875% (spl. 15.01.2019) dlhopis 2,25%
USD Venezuela 9,25% (spl. 15.09.2027) dlhopis 2,01%
USD Peru 8,375% (spl. 03.05.2016) dlhopis 1,96%
USD Brazil 8,25% (spl.20.01.2034) dlhopis 1,83%
RUR OAO Gazprom ADR akcia 8.,55%
RUR Lukoil ADR akcia 3,85%
BRL Petroleo Brasileiro SA ADR akcia 3,47%
RUR Sberbank GDR akcia 2,92%
HUF OTP Bank akcia 2,80%

Vsetky uvedené tidaje st k 31.12.2007
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