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Sprava nezavislého auditora

Akciondrom spolo¢nosti VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZenej G&tovnej zdvierky spolonosti VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
(,.spolo¢nost™), ktord obsahuje sivahu k 31. decembru 2006 a vykaz ziskov a strat, vykaz zmien vlastného
imania a pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému didtumu skonéil a sumariziciu vyznamnych tGétovnych
zdsad a pozndmky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spolocnosti

Statutdrny orgin spolognosti je zodpovedny za zostavenie a objektivau prezenticiu G¢tovnej zdvierky v silade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva vo forme prijatej do legislativy Eurdpskej tnie. Tato
zodpovednost’ zahriia ndvrh, implementiciu a zachovivanie internych kontrol relevantnych pre pripravu
a objektivnu prezentdciu i¢tovnej zdvierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v désledku podvodu
alebo chyby, d'alej vyber a uplatiovanie vhodnych détovnych zdsad a détovnych metéd, ako aj uskuto¢nenie
ictovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito tuctovnd zdvierku na zdklade nasho auditu. Audit sme
uskuto¢nili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardami. Podl'a tychto $tandardov mime dodrZiavat
etické poziadavky, naplinovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze détovna zdvierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o suméch a informdcidch
vykdzanych v i¢tovnej zdvierke. Zvolené postupy zdvisia od rozhodnutia auditora, vritane postidenia rizika
vyznamnych nespravnosti v i¢tovnej zdvierke, ¢i uZ v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto
rizika auditor berie do dvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a objektivnu prezenticiu tétovnej
zivierky, aby mohol navrhnit’ vhodné auditorské postupy, nie viak za G¢elom vyjadrenia nizoru na Gé¢innost
internych kontrol spolo¢nosti. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych uctovnych zésad
atctovnych metdd a primeranosti vyznamnych uétovnych odhadov uskutoénenych Statutirnym orgdnom
spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezenticie Gctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoéné a primerané vychodisko pre nas
nazor.

Ndzor

Podl'a nasho nizoru uctovna zdvierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych sivislostiach finanénid
situdciu spolo¢nosti k 31. decembru 2006 a vysledok jej hospoddrenia a penaZné toky za uvedeny rok v silade s
Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva vo forme prijatej do legislativy EurGpskej tnie.

2. februdra 2007
Bratislava, Slovenska republika
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Suvaha k 31.12.2006
( v tisicoch slovenskych korin )

Aktiva Pozn. 2006
Pokladniéna hotovost 7
Pohladavky voci bankam 3 39 466
Cenné papiere vykazované

v redlnych hodnotach cez vysledovku 4 44 977

Darnova pohladavka 11 1064
Nehmotny majetok 5 4945
Stroje, pristroje a zariadenia 6 2205
Ostatné aktiva 7 16 951

Aktiva celkom 109 615
Zaviazky

Zavazky voti bankam 16
Rezervy 10 4 496
Splatny darfovy zavazok 11 -
OdloZzeny dariovy zavéazok 1 112
Ostatné zavazky 8 16 901

Zaviazky celkom 21 525
Vlastné imanie

Zakladné imanie 12 50 000
Rezervné fondy 6198
Nerozdeleny zisk 11142
Zisk bezného obdobia 20 750
Vlastné imanie celkom 88090
Zaviazky a vlastné imanie celkom 109 615

Schvélené predstavenstvom spolo&nosti diia 22. januara 2007
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RNDr. InJ Marian Matu$ovi¢ PhD. Ing. Juraj Vasko
Predseda predstavenstva ] Clen predstavenstva



Vykaz ziskov a strat za rok konciaci 31.decembra 2006

(v tisicoch slovenskych kortin)

Urokové a obdobné vynosy

Urokové a obdobné naklady

Cisté arokové vynosy

Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie

Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Cisty zisk alebo strata z obchodovania

Zisk/ (strata) z predaja pozemkov, budov
a zariadeni a nehmotného majetku

Ostatné vynosy

Personalne naklady

Ostatné prevadzkové naklady

Odpisy nehmotného dlhodobého majetku
Odpisy hmotného dlhodobého majetku
Prevadzkové naklady celkom

Zisk pred zdanenim

Dafi z prijmov

Zisk po zdaneni

Pozn.

13
13

14
15

16

18
19

11

2006

3588
3)
3585

316 691
(247 112)

69 579

(856)

138

2463

(21 680)
(23 276)

(2 631)
(1295)

(48 882)

26 027

(5277)
20 750

2005

3179

3179

486 173
395 916)
90 257
(546)

(319)

758
(21 589)

(21 068)
(1 806)

(1.190)
(45 653)
47 676

(9 529)

38 147



PrehfFad o zmenach vo vlastnom imani za rok konéiaci 31. decembra 2006
( v tisicoch Sk )

Zakladné | Rezervné | Nerozdeleny | Zisk / strata :":::;‘:
imanie fondy zisk bezného roka

celkom
Zostatok k 1.1.2005 50 000 1673 5152 6 655 63 480
Hospodarsky vysledok roku 2005 - - = 38 147 38 147

Rozdelenie hospodarskeho vysledku - 665 5988 (6 655) -
Zostatok k 31.12.2005 50 000 2339 11 142 38 147 101 628
Hospodarsky vysledok roku 2006 - - - 20750 20750

Prispevok do zakonného rezervného fondu - 3 859 = (3 859) -
Dividendy akcionarom - - - (34 288) (34 288)
Zostatok k 31.12.2006 50 000 6198 11 142 20 750 88 090




Vykaz o pefiaznych tokoch za rok konéiaci 31. decembra 2006
( v tisicoch Sk )

Periainé toky z prevadzkovej cinnosti 2006 2005
Zisk pred zdanenim 26 027 47 676
Upraveny o:
Odpisy hmotného dlhodobého majetku 1295 1190
Odpisy nehmotného dlhodobého majetku 2631 1806
Urokové vynosy -3 588 -3178
Urokové naklady 3 0
Nerealizova strata z obchodovania 856 546
Rozpustenie rezerv -2 443 884
Zisk z predaja dlhodobého majetku -138 0
Prevédzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitélu 24 643 48 923
Zmena stavu cennych papierov (narast) / pokles 10 030 -2 067
Zmena stavu pohfadavok voéi bankam (narast) / pokles -1 158 0
Zmena stavu ostatného majetku (nérast) / pokles 27 983 -20 410
Zmena stavu ostatnych zavazkov narast / ( pokles) -18 239 15 894
Uhrada dane z prijmu 13757 -1435
Prijaté troky 1958 3176
Uhradené (roky -3 0
Cisté penazné toky z prevadzkovej cinnosti 31 457 44 081

Periainé toky z investi¢nej éinnosti

Nakup pozemkov, budov a zariadeni a nehmotného majetku -1 854 -6 306
Prijmy z predaja dlhodob&ého majetku 138 542
Cisté periazné toky z investiénej éinnosti -1 716 -5 764

Periazné toky z finanénej éinnosti

Prijmy z upisanych akcii 0 0
Vyplata dividend -34 288 0
Cisté pefiazné toky z finanénej éinnosti -34 288 0
Cisty prirastok v pefiaznych prostriedkoch a penaznych ekvivalentoch -4 547 38 317
Penainé prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 42 862 4 545

Periazné prostriedky a penaZné ekvivalenty k 31. decembru 38 315 42 862



