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1. VSEOBECNE INFORMACIE

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (dalej len , spolo&nost”), ICO 35786272, so sidlom
Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zaloZzena dna 17. aprila 2000 v sulade s ustanoveniami
zakona €. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,, zakon*). Do obchodného registra
bola zaregistrovana dna 17. aprila 2000.

Hlavnym predmetom &innosti spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra je:

- zhromazdovat pefiazné prostriedky od verejnosti na zaklade verejnej vyzvy za ucelom
ich investovania do majetku vymedzeného zakonom ¢&. 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani

- ztakto zhromazdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat
sluzby podielovym fondom

- riadenie portfélia tvoreného jednym alebo viacerymi nastrojmi v sulade s poverenim
klienta na zaklade zmluvy

- poradenska €innost' vo veciach tykajucich sa investovania do investi€nych nastrojov vo
vztahu k investiénym nastrojom v zmysle zakona

- vykonavat dalSiu Cinnost podla zakona

Podielové fondy

Spolognost' vytvorila a spravuje nasledovnych Sest’ otvorenych podielovych fondov (dalej len
,0.p.f.“) k 31. decembru 2006:

Nazov fondu Auditovany spolo¢nostou

VUB AM DLHOPISOVY KORUNOVY FOND, o.p.f.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. Emnst & Young
VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, o.p.f. Ernst & Youn
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 9
VUB AM PENAZNY KORUNOVY FOND, o.p.f. Ernst & Youn
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. 9
VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, o.p.f.

Ernst & Young

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, o.p.f.
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, o.p.f.
VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Ernst & Young

Ernst & Young

Spolo¢nost vedie v tychto fondoch uctovnictvo a vykaznictvo oddelene od svojho majetku.

VUB AM DLHOPISOVY KORUNOVY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s. bol zaloZzeny dna 3. aprila 2000, pri€¢om vydavanie podielovych
listov sa zagalo 2. maja 2000. Jeho zameranim je investovat zhromazdené pefiazné prostriedky
v sulade so zakonom najma do dlhopisov denominovanych v Sk. Spolo¢nost mdze investovat
penazné prostriedky fondu v sulade so zakonom aj do nastrojov penazného trhu, ktorymi sa
rozumeju vkladové listy, depozitné certifikaty, pokladniéné poukazky a zmenky so splatnostou
do jedného roka.

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. bol zaloZzeny dna 19. oktdbra 2001, pricom vydavanie podielovych listov sa
zacalo 5. novembra 2001. Jeho zameranim je investovat zhromazdené penazné prostriedky do
verejne obchodovatelnych cennych papierov, hlavne dlhovych cennych papierov a akcii
rozvijajucich sa trhov, regiénov, odvetvi a spolo&nosti, ako aj do vkladovych listov, vkladovych
a depozitnych certifikatov, pokladniénych poukazok vydanych v Slovenskej republike, alebo do
cennych papierov vydanych $tatmi uvedenymi v prilohe &.1 StatGtu podielového fondu a do
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inych nastrojov pefiazného trhu, alebo do cennych papierov, na ktoré bola poskytnutd zaruka
tychto Statov.

VUB AM PENAZNY KORUNOVY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s. bol zalozeny dna 19. oktébra 2001, pricom vydavanie podielovych listov sa
zacCalo 5. novembra 2001. Jeho zameranim je investovat zhromazdené pefiazné prostriedky
najma do cennych papierov a nastrojov penazného trhu denominovanych v slovenskych
korunach, priCom nastrojmi penazného trhu sa rozumeju vkladové listy, depozitné certifikaty,
pokladni¢né poukazky a zmenky so splatnostou do jedného roka.

VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND, otvoreny podielovy fond VUB Asset
Management, sprav. spol. a.s., bol zalozeny dfia 15. augusta 2003, pricom vydavanie
podielovych listov sa za€alo 1. septembra 2003. Jeho zameranim je investovat zhromazdené
penazné prostriedky v sulade so zakonom najma do dlhopisov denominovanych v mene EUR,
SKK, CzK, HUF, PLN, RUB, LTL, LVL, BYR, SIT, HRK, MKD, BGN, ROL, CYP,TRL
a ostatnych narodnych menach, predovsetkym krajin konvergujicich do Eurdpskej menovej
anie. Dalej fond méze investovat pefiazné prostriedky v sulade so zakonom aj do nastrojov
penazného trhu, ktorymi sa rozumeju vkladové listy, depozitné certifikaty, pokladni¢né
poukazky azmenky so splatnostou do jedného roka, s ktorymi sa obvykle obchoduje na
penaznom trhu, su likvidné a maju hodnotu, ktora méze byt presne uréena kedykolvek ku driu
ocenovania majetku vo fonde.

Z dovodu zvysenia konkurencieschopnosti v priebehu roka 2006 spolocnost otvorila dva nové
fondy, a to VUB AM Konzervativne portfélio a VUB AM Dynamické portfolio.

VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s., bol zalozeny 13.1. 2006 rozhodnutim NBS & UDK-001/2006KISS zo dna
13.1.2006. Vydavanie podielovych listov sa zacalo 9.2.2006.

Zameranim investi¢nej stratégie podielového fondu je investovat najma do podielovych listov
inych otvorenych podielovych fondov, cennych papierov eurépskych fondov a cennych papierov
inych  zahraniCnych subjektov kolektivneho investovania vratane podielovych listov
podkladovych fondov spravovanych spravcovskou spolo¢nostou a finanénych derivatov.
Celkova hodnota investicii do podielovych listov zmieSanych a akciovych podkladovych fondov
nesmie prekroCit 10% celkovej hodnoty majetku fondu.

VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav.
spol., a.s., bol zalozeny 13.1.2006 rozhodnutim NBS ¢&. UDK-001/2006KISS zo dria 13.1.2006.
Vydavanie podielovych listov sa za¢alo 9.2.2006.

Zameranim investi¢nej stratégie podielového fondu je investovat najma do podielovych listov
inych otvorenych podielovych fondov, cennych papierov eurépskych fondov a cennych papierov
inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, vratane podielovych listov
podkladovych fondov spravovanych spravcovskou spoloénostou a finanénych derivatov.
Celkova hodnota investicii do podielovych listov zmieSanych a akciovych podkladovych fondov
nesmie prekroCit 40% celkovej hodnoty majetku fondu.

Okrem otvorenia dvoch novych fondov doslo v priebehu roka aj k zli¢eniu podielovych fondov.
Dévodom pre zlucenie podielovych fondov bolo hlavne zefektivnenie spravy tychto podielovych
fondov, oCakavané znizenie transakénych nakladov a nakladov na niektoré dalSie sluzby (napr.
spravu cennych papierov) z dévodov Uspor z rozsahu.

Dria 28.9.2006 spravcovska spolo¢nost podala do Narodnej banky Slovenska (dalej len ,NBS)
Ziadost’ o zlu&enie nasledovnych podielovych fondov:

a) VUB AM Dlhopisovy eurofond, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav.
spol., a.s (dalej len ,DEF®)

VUB AM Dlhopisovy dolarovy fond, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav.
spol., a.s (dalej len ,DDF*)

VUB AM Konzervativny Premium fond, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management,
sprav. spol., a.s (dalej len ,KPF*)
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s podielovym fondom VUB AM Konzervativne portfélio, otvoreny podielovy fond VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,KOP*).

b) VUB AM Svetové akcie, otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s
(dalej len ,SA%)

s podielovym fondom VUB AM Dynamické portfélio, otvoreny podielovy fond VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s. (dalej len ,DOP*).

V nadvaznosti na uvedené NBS Ziadosti vyhovela a nasledne na zaklade rozhodnutia
UDK-005/2006/KIPF zo diia 29.11.2006, ktoré sa stalo pravoplatnym dna 1.12.2006 boli
podielové fondy DEF, DDF, KPF zlu¢ené s podielovym fondom KOP a na zaklade rozhodnutia

UDK-006/2006/KIPF zo dha 29.11.2006, ktoré sa stalo pravoplatnym dna 1.12.2006 bol
podielovy fond SA zlu€eny s podielovym fondom DOP.

Depozitar

Depozitarom spolo¢nosti je VSeobecna uverova banka, a.s., €len skupiny Intesa Sanpaolo
S.p.A., Mlynské Nivy 1, 829 90 Bratislava.

Predstavenstvo spoloénosti

Clenovia predstavenstva spolo¢nosti k 31. decembru 2006:

Predseda: RNDr. Ing. Marian Matu$ovi¢, PhD.
Clenovia: Ing. Juraj Vasko

Ing. Sylvia HyZova

Dozorna rada spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady spolo&nosti k 31. decembru 2006:

Predseda: Ignacio Jaquotot
Clenovia: Jonathan Charles Locke
Ing. Elena Kohutikova, PhD.

Struktara skupiny

Priamou materskou spoloénostou VUB Asset Management, sprav. spol., a. s. je V3eobecna
uverova banka, a. s., ¢len skupiny Intesa Sanpaolo S.p.A., sidliaca Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava.

Spolognost je sucastou nasledovnej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spolocnost’ Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: VS§eobecna Uverova banka, a.s. Intesa Sanpaolo S.p.A
Sidlo: Mlynské Nivy 1, 829 90 Bratislava Turin, Taliansko
Miesto uloZenia konsolid. | VSeobecna uverova banka, a.s.
uct. zavierky: Mlynské Nivy 1, 829 90 Bratislava Turin, Taliansko
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2. PREHLAD POUZITYCH UCTOVNYCH METOD

2.1. PRECHOD NA MEDZINARODNE STANDARDY FINANCNEHO VYKAZOVANIA (IFRS)

Spoloénost prvy raz uplatnila Medzinarodné Standardy finanéného vykazovania (IFRS) v uc&tovne;j
zavierke zostavenej k 31. decembru 2006 s datumom prechodu na IFRS 1. januara 2005. Posledna
uctovna zavierka zostavena podla slovenskych uctovnych predpisov je za rok konciaci 31. decembra

2005.

Spoloénost sa rozhodla neuplathovat Ziadne z vynimiek povolenych Standardom IFRS 1.

Ugtovné zasady podla IFRS sa v niektorych oblastiach odli$uju od slovenskych Gétovnych predpisov.

NizSie uvadzame rozdiely, ktoré maju vplyv na vlastné imanie a Cisty zisk spolo¢nosti:

Odsuhlasenie vlastného imania k 1. januaru 2005

Vlastné imanie vykazané podla slovenskych uétovnych predpisov k 1. januaru 2005 sa neliSilo od

vlastného imania vykazaného podla IFRS.

Odsuhlasenie vlastného imania k 31. decembru 2005

v tisicoch Sk

Vlastné imanie podla slovenskych uétovnych predpisov

102,078
Néaklady na tvorbu socidlneho fondu -450
Vlastné imanie podrla IFRS 101,628
Odsiuhlasenie Cistého zisku za rok konciaci 31. decembra 2005
v tisicoch Sk
Cisty zisk podra slovenskych tuétovnych predpisov 38,597
Naklady na tvorbu socialneho fondu -450
Cisty zisk podra IFRS 38,147

Naklady na tvorbu socialneho fondu

Tvorba socialneho fondu formou prerozdelenia hospodarskeho vysledku 2005 sa v IFRS
vykazoch za rok 2006 vykazala ako naklad roku 2005.

2.2 PRINCIPY VYPRACOVANIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Ugtovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien upravenych precenenim
finanéného majetku vykazovaného v realnych hodnotach cez vysledovku na jeho realnu
hodnotu.

Ugtovna zavierka spolognosti bola zostavend v sulade s Medzindrodnymi $tandardmi
finan€ného vykazovania vydanymi Medzinarodnou radou pre uctovné Standardy (IASB) a
Medzinarodnym vyborom pre interpretaciu ucétovnych Standardov, schvélenymi Eurépskou
komisiou v sulade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a vyboru Eurdpskej unie, ako aj
v sulade so Zakonom o Uctovnictve ¢. 431/2002.
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PouzZitda mena v uétovnej zavierke je slovenska koruna (dalej len ,Sk“) a v3etky zostatky su
uvedené v tisicoch Sk, pokial nie je uvedené inak.

2.3. PREPOCET CUDZEJ MENY

Penazné aktiva a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny
kurzom Narodnej banky Slovenska platnym k datumu zostavenia uc¢tovnej zavierky.

Vynosy a naklady vyjadrené v cudzej mene sa vykazuju kurzom Narodnej banky Slovenska
platnym k datumu uskutonenia transakcie.

Rozdiel medzi zmluvnym kurzom transakcie a kurzom Narodnej banky Slovenska platnym
k datumu uskuto&nenia transakcie sa vykazuje v polozke ,Cisty zisk alebo strata z
obchodovania®“.

2.4. POHLADAVKY VOCI BANKAM

Pohladavky voc&i bankam tvoria pohladavky zbeznych uétov a terminovanych vkladov
poskytnutych komerénym bankam.

Pohladavky voci bankam su pri prvotnom zauctovani ocenené realnou hodnotou. Nasledne su
vykazované v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouZitej pri prvotnom oceneni, ktora sa
zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok. Opravna poloZka sa uctuje vtedy, ak existuje
objektivny indikator znehodnotenia pohladavky.

K 31. decembru 2006 spolocnost’ nevykazala tvorbu opravnych poloZiek k pohfadavkam vo i
bankam.

2.5 CENNE PAPIERE

Cenné papiere vo vlastnictve spolocnosti su podla zameru v ¢ase nadobudnutia cennych
papierov a v zmysle investiCnej stratégie spravcovskej spoloCnosti kategorizované do portfélia
cennych papierov ocenovanych v realnej hodnote cez vysledovku.

Cenné papiere vykazované v realnej hodnote cez vysledovku predstavuju finanéné aktiva
drzané na uc€ely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych rozdielov. Cenné papiere
vykazované v realnej hodnote cez vysledovku sa pri prvotnom zauétovani ocefuju realnou
hodnotou (cenou obstarania). V pripade, Ze cenné papiere zneju na cudziu menu, ocenia sa
kurzom NBS platnym v defi obstarania.

Cenné papiere sa nasledne ocenuju realnou hodnotou. Realna hodnota cennych papierov, pre
ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo urcit trhova cenu, sa stanovuje podla
trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych papierov, pri ktorych
neexistuje referenéna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie
podla priemeru z kotacii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a / alebo
Bloomberg) a po dohode s depozitarom (a podla pravidiel Asociacie spravcovskych
spolo&nosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spbésobom, uréi sa
cena po dohode s depozitdrom inymi v8eobecne uzndvanymi metédami oceriovania. Pri
pouziti tychto metdd su zohladnené aktualne Urovne Urokovych sadzieb pre finanéné nastroje
s rovnakymi alebo porovnatefnymi charakteristikami, bonita emitenta oceriovaného cenného
papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej si denominované platby plynice
z vlastnictva tohto cenného papiera.

Pri dlhopisoch s kupénmi, sa ich ocenenie odo dfia vyrovnania nakupu do dha vyrovnania
obchodu, alebo do dfia ich splatnosti kuponu, postupne zvySuje o dosahované urokové vynosy
z kupdnov. Vynosové uroky cennych papierov vykazovanych v reélnej hodnote cez vysledovku
sa Gasovo rozliuji na mesaénej baze a s vykazané ako ,Urokové a obdobné vynosy* vo
vykaze ziskov a strat.
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Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvySuje o dosahované vynosy iné
ako urokové vynosy z kupdénov, ktorymi su diskont alebo prémia. Takto ocenené dlhové cenné
papiere sa ocenia realnou hodnotou ku driu ocenenia. Zmeny realnych hodnét sa uctuju na ucty
nakladov alebo vynosov ako ,Cisty zisk alebo strata z obchodovania“ vo vykaze ziskov a strat
suvztazne s prisluSnymi uétami cennych papierov.

Nakup a predaj cennych papierov sa vykazuje metdédou zucétovania k datumu vysporiadania.
2.6 POHLADAVKY

Pohladavky sa pri prvotnom zauc&tovani ocefuju redlnou hodnotou. Nasledne su vykazované
v amortizovanej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorena

opravna polozka.

Spolocnost’ uplatriuje zuctovanie finannych nastrojov (prvotné zauctovanie aj oductovanie) ku
driu finanéného vyrovnania.

2.7 NEHMOTNY MAJETOK
Nehmotny majetok sa Uctuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a opravné polozky.

Plan odpisovania

Spolo¢nost odpisuje nehmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania, a to maximalne
po dobu 5 rokov. Pre kazdy jednotlivy nehmotny majetok je stanovena individualna doba
zivotnosti. Uplathované doby Zivotnosti pre nehmotny majetok su nasledovné:

Popis Pocet rokov
Software 4
Logo 4

2.8 STROJE, PRISTROJE A ZARIADENIA

Stroje, pristroje a zariadenia sa UCtuju v obstaravacej cene znizenej o opravky a opravné
poloZky.

Obstaravacia cena zahffia cenu obstarania a ostatné naklady suvisiace s obstaranim, napr.
dopravu, clo, postovné alebo proviziu. Su¢astou obstaravacej ceny je aj aplikovatelna DPH, pri
ktorej nema spolo€nost’ narok na odpocet.

Naklady na rozSirenie, modernizaciu alebo rekons$trukciu, veduce k zvySeniu produktivity,
kapacity alebo u€innosti zvySuju obstaravaciu cenu majetku. Naklady spojené s prevadzkou,
udrzbou a opravou majetku sa u&tuju ako naklady bezného uétovného roka.

Plan odpisovania

VySka odpisov sa poCita pomocou metédy rovnomernych odpisov s ciefom odpisat
obstaravaciu cenu jednotlivych poloziek majetku na ich zostatkovd hodnotu pocas ich
odhadovanej doby pouzivania.

Obdobia predpokladanej doby pouzivania strojov, pristrojov a zariadeni pre ucely odpisovania:

Popis Pocet rokov
Hmotny majetok 4
Ostatny hmotny majetok 4az6
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2.9 ZAVAZKY

Zavazky sa pri prvothom zauc&tovani ocefiuju realnou hodnotou. Nasledne su vykazované
v amortizovanej hodnote,

Spolo¢nost uplatfiuje zuctovanie finanénych nastrojov (prvotné zauctovanie aj oductovanie) ku
driu finanéného vyrovnania.

2.10 REZERVY

Rezerva je zavazok s neurCitym €asovym vymedzenim, alebo vySkou. Rezerva sa tvori
v pripade splnenia nasledujucich kritérii:

- existuje povinnost (pravna alebo vecna) pinit, ktora je vysledkom minulych udalosti;

- je pravdepodobné, Ze plnenie nastane a vyZiada si Ubytok penaZnych prostriedkov
predstavujucich ekonomicky prospech;

- je mozné vykonat primerane spolahlivy odhad plneni;

2.11 DAN z PRiJMOV
Dan z prijmov spolo¢nosti sa vypo itava v sulade s predpismi platnymi v Slovenskej republike.

OdloZené dariové pohladavky a zavazky sa vykazuju pomocou suvahovej metddy z do¢asnych
rozdielov medzi dafiovou hodnotou aktiv a ich &istou uctovnou hodnotou. Na uréenie odloZenej
dane sa pouzivaju aktualne danové sadzby.

Spolocnost je tiez platitelom nepriamych prevadzkovych dani, ktoré su sucastou ,Ostatnych
prevadzkovych nakladov*.

2.12 UETOVANIE VYNOSOV A NAKLADOV

Spolo¢nost Uctuje naklady a vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym €asovo alebo vecne
suvisia, t .j. bez ohladu na to, kedy prichadza k pefiaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa vo vykaze ziskov a strat rozoznavaju pouZitim efektivnej
urokovej miery uroCeného aktiva alebo zavazku. Vynosové a nakladové uroky sa &asovo
rozliSuju vo vykaze ziskov a strat. Vynosové uroky a ndklady zahffaju uroky z kupdnov
z cennych papierov a postupne dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a Cistou
obstaravacou cenou cenného papiera, ktorymi su diskonty a prémie.

2.13 ODPLATA SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Vynosy z poplatkov a provizii vznikaju pri finan€nych sluzbach poskytovanych spravcovskou
spolo¢nost'ou za spravu podielovych fondov (odplata), ktora je vypocitana z priemernej rocnej
Cistej hodnoty majetku v podielovom fonde. Vynosy z poplatkov a provizii sa ¢asovo rozliSuju
do obdobia s ktorym vecne a asovo suvisia. Odplata spravcovskej spolo¢nosti je zu¢tovana na
ucte ,Vynosy z poplatkov a provizii“ vo vykaze ziskov a strat.

2.14 NAKLADY NA ZAMESTNANCOV

Spolo¢nost odvadza prispevky na zdravotné, dbéchodkové a nemocenské poistenie a
zabezpecenie v nezamestnanosti vo vyske zakonnych sadzieb platnych v u¢tovnom roku, ktoré
sa vypocitaju zo zakladu hrubej mzdy. Naklady na socialne zabezpecenie su zauctované do
obdobia, v ktorom su zudtované prislusné mzdy. Spolo¢nost sa zucasthuje na doplnkovom
doéchodkovom poisteni zamestnancov.
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2.15 ZAKONNE POZIADAVKY

V sulade s ustanoveniami zakona &. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni
limitom a obmedzeniam
K 31.decembru 2006 spolo¢nost’ dodrziavala uvedené limity a obmedzenia.

spolo¢nost’

podlieha viacerym

2.16 VYZNAMNE POSUDENIA A ODHADY

tykajucich sa

investovania.

Zostavenie uctovnej zavierky pozaduje od manazmentu vykonat urcité odhady a predpoklady,
ktoré ovplyvnuju uctovné hodnoty majetku a zavazkov spolo€nosti.

Odhady sa tykaju najma stanoveni realnych hodnét finanénych nastrojov, opravnych poloZiek

k pohladavkam, dob odpisovania a zostatkovych hodnét hmotného a nehmotného majetku.

3. POHLADAVKY VOCI BANKAM

Struktura zostatkov na bankovych ugtoch a terminovanych vkladoch k 31. decembru 2006 a
31. decembru 2005:

31.12. 2006 | 31. 12. 2005
Bezné ucty 611 255
Terminované vklady 37 698 42 589
Garantované vklady 1157 0
Celkom 39 466 42 844

Spravcovska spolognost’ ma zriadeny bezny ucet vedeny v Sk a devizové ucty vedené v USD a
EUR u svojho depozitara VSeobecnej uverovej banke, a.s.

Struktara terminovanych vkladov k 31. decembru 2006 je nasledovna:

. I? tina roi?izz:‘:; Urokova Splatnost’
Banka Mena v tisic Sk drok sadzba
VSeobecna lUverova banka a.s. Sk 12 664 3 2,95% 2.1.2007
V8eobecna Uverova banka a.s. Sk 25000 31 4,60% 3.1.2007
Celkom 37 664 34

Okrem terminovanych vkladov spolo€nost’ eviduje vo VSeobecnej uverovej banke aj pefiazné
prostriedky uloZzené na uc¢toch Garantovanych vkladov v objeme 1 157 tis. Sk. Splatnost’ tychto
vkladov je od 2 — 4 rokov, pricom existuje moznost’ pred€asného splatenia tychto vkladov.

Struktara terminovanych vkladov k 31. decembru 2005 je nasledovna:

, Casovo . .
Istina P Urokova )
v tisic Sk rozliseny sadzba Splatnost
Banka Mena urok
VSeobecna lGverova banka a.s. Sk 12 572 1 1,65% 2.1.2006
VSeobecna Gverova banka a.s. Sk 10 000 2 2,85% | 11.1.2006
VSeobecna lUverova banka a.s. Sk 20 000 14 2,85% 4.1.2006
Celkom 42 572 17
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Pre ucely vykazu o pefiaznych tokoch sa za peniaze a pefazné ekvivalenty povazuje hotovost
a pohladavky voéi bankam s dohodnutou dobou splatnosti kratSou ako 3 mesiace. Nezahfiaju
teda konecné zostatky na uctoch garantovanych vkladov vo vySke 1 158 tis. Sk (k 31.
decembru 2005 0 Sk), pretoze ich zmluvne dohodnuta doba splatnosti je dihSia ako 3 mesiace.

4. FINANCNE AKTIVA OCENENE REALNOU HODNOTOU CEZ VYSLEDOVKU

Struktara finanénych aktiv ocenenych realnou hodnotou cez vysledovku k 31. decembru 2006
a 31. decembru 2005 je nasledovna:

31.12. 2006 | 31. 12. 2005
Cenné papiere vykazované v redlnej hodnote cez vysledovku 44 977 54 233
Celkom 44 977 54 233

K 31. decembru 2006 spolocnost’ vlastnila tieto finanéné aktiva ocenené realnou hodnotou cez

vysledovku.
Y Nominalna Obsta- . . g Celkova .
Mena Poc. Splatnost’ Hodnota/ ravacia Trho:a Trhova AUV trhova Kupc;n
. . ks cenavVv % | hodnota spolu v %
Cenny papier ks cena hodnota
Dih. $D 200
SKA120004201 Sk | 450 | 14.1.2007 100 39 271 99,948 | 44977 - 44 977 -
SPOLU: 450 39271 44 977 - 44 977
Finan¢éné aktiva ocenené realnou hodnotou cez vysledovku su vystavené riziku zmeny realnej
trhovej hodnoty v désledku zmeny trhovych urokovych sadzieb.
K 31. decembru 2005 spolocnost’ vlastnila tieto finanéné aktiva ocenené realnou hodnotou cez
vysledovku:
Total
Nominal Acquisition Market Market Accum. market Coupon
Security CCY Pcs Maturity value cost price in % value coupon value in %
Dih. SD 191
SK4120003740 SKK 100 5.3.2008 100 9968 103.197 10 320 407 10 727 4.95
Dih. D 200
SKA120004201 | SKK | 450 | 14.1.2007 100 39 271 96.681 43 506 - 43 506 -
TOTAL 550 49 239 53 826 407 54 233
Cenné papiere vykazované v realnych hodnotach cez vysledovku su kétované na Burze

cennych papierov v Bratislave.
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5. NEHMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2006:

Zostatok i Zostatok

k 31.12. | Prirastky | Ubytky | Presuny k 31.12.

2005 2006

Software 9248 1708 - - 10 956
Drobny a ostatny NIM 231 - - - 231
Logo 795 - - - 795
Obstaravacia cena celkom 10 274 1708 - - 11 982
Software 3607 2404 - - 6 011
Drobny a ostatny NIM 231 - - - 231
Logo 568 227 - - 795
Opravky celkom 4 406 2631 - - 7037
Zostatkova hodnota 5868 - - - 4 945

NajvyznamnejSiu polozku pri nehmotnom majetku predstavuje softvér, ktory sa pouzZiva na
ocenenie majetku v podielovych fondoch, spravu databazy klientov a risk manazment.
Odhadovana doba Zivotnosti je v sulade s odpisovym planom spolo¢nosti (4 roky). Z dévodu
zvySenia efektivnosti sa na uvedenom softvéri priebezne vykonavaju technické zhodnotenia,
¢im sa doba Zivotnosti tohto softvéru predliZuje.

6. STROJE, PRISTROJE A ZARIADENIA

Zhrnutie pohybov strojov, pristrojov a zariadeni pocas roka 2006:

k31.12.200 | Priasthy | Ubytky | Prosuny | o, %008
Stroje, pristroje a zariadenia 5822 45 -321 - 5 546
Inventar 60 35 - - 95
Ostatny hmotny majetok 311 67 -74 - 304
Obstaravacia cena celkom 6193 147 -395 - 5945
Stroje, pristroje a zariadenia 2491 1214 -320 - 3385
Inventar 37 14 - - 51
Ostatny hmotny majetok 311 67 -74 - 304
Opravky celkom 2839 1295 -394 - 3740
Zostatkova hodnota 3354 - - - 2205

Vyradenia strojov, pristrojov a zariadeni predstavovali plne odpisané pocitace vo vyske

obstaravacej ceny 317 tisic Sk.

Poistenie

Vyska poistného krytia hmotného majetku je 5 945 tis. Sk. Poistné krytie sa vztahuje na riziko

poziaru, krddeZe a pod.

Budtce investiéné zamery

Organy spolocnosti schvalili na budice u¢tovné obdobia nasledovné investicie do hmotného a

nehmotného investicného majetku:
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Spolognost' v roku 2007 bude realizovat upgrade pouzivanych IT systémov v hodnote 4 500
tis. Sk. Planovana je aj investicia do kancelarskej techniky v sume 400 tis. Sk.

7. OSTATNE AKTIiVA

Struktara ostatnych aktiv k 31. decembru 2006 a k 31. decembru 2005 je nasledovna:

31.12. 2006 | 31. 12. 2005

Pohladavky voci DIhopisovému korunovému fondu 1033 10 806
Pohradavky voci DIhopisovému dolarovému fondu - 557
Pohladavky voci DIhopisovému Eurofondu - 872
Pohladavky vo&i Penaznému korunovému fondu 4 346 9679
Pohradavky voci Vyvazenému rastovému fondu 3 528 4 346
Pohladavka voci fondu Svetové akcie - 428
Pohladavka voci Dlhopisovému konvergentnému f. 4 662 16 751
Pohladavka voc&i Konzervativnemu Premium fondu - 657
Pohladavka voci fondu Konzervativne portfélio 1336 -
Pohladavka voci fondu Dynamické portfélio 998 -
Iné pohladavky a preddavky 1048 838
Celkom 16 951 44 934

Struktara ostatnych aktiv podla datumu splatnosti k 31. decembru 2006 a k 31. decembru

Datum splatnosti 31. 12. 2006 | 31. 12. 2005
Kratkodobé pohladavky celkom 16 951 44 934
Z toho: - -
2006 - 44 934
2007 16 951 -
Dlhodobé pohladavky celkom - -
Celkom 16 951 44 934

Z celkového uhrnu pohladavok spoloénost’ neeviduje pohlfadavky po lehote splatnosti.

2005:

Spolo¢nost k 31.decembru 2006 a k 31. decembru 2005 netvorila Ziadne opravné polozky

k pohladavkam.
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8. OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych pasiv k 31. decembru 2006 a 31. decembru 2005:

31. 12. 2006 31. 12. 2005
Zavazky z nevyfakturovanych sluzieb 15028 34 526
Zavazky voCi zamestnancom 609 700
Zavazky zo socialneho zabezpecenia 287 348
Socialny fond (pozri bod 9) 650 461
Ostatné priame a nepriame dane 211 183
Iné zavazky 116 120
Celkom 16 901 36 338

K 31.decembru 2006 sa z celkového objemu nevyfakturovanych sluzieb vztahuje na VUB, a.s.
suma v celkovej vyske 12 864 tisic Sk (v roku 2005: 31 814 tisic Sk), na audit spolo¢nosti za
rok 2006 suma vo vyske 1 167 tisic Sk (v roku 2005: 1 015 tisic Sk) a ostatné.

Z celkovej sumy Ostatnych zavazkov (kratkodobych aj dlhodobych) k 31. decembru 2006
spolo&nost’ neeviduje zavazky po lehote splatnosti.

9. SOCIALNY FOND

Tvorba a Cerpanie socialneho fondu v priebehu roka 2006 a 2005:

31. 12. 2006 31. 12. 2005
Zostatok k 1. 1. 461 6
Tvorba socialneho fondu 440 654
PouZzitie socialneho fondu 251 199
Zostatok k 31. 12. 650 461

Zostatok v socialnom fonde je zahrnuty v stivahe v polozke Ostatné zavazky (pozri bod 8
prilohy) a je ulozeny na samostatnom bankovom ucte.

10. REZERVY
31.12.2006 31.12.2005
ZaciatoCny stav k 1. 1. 5736 4 852
Tvorba / rozpustanie pocas roka -1 240 884
Konecny stav k 31. 12. 4 496 5736

Konecény stav na ucte rezerv k 31.12.2006 zahfia rezervy tykajlice sa nevyCerpanej dovolenky
r. 2006 vo vyske 383 tis. Sk (2005: 329 tis. Sk), odvodov z nevyCerpanej dovolenky r. 2006 vo
vysSke 135 tis. Sk (2005: 116 tis. Sk) a ro€nych odmien pre manazment spolo¢nosti vo vyske 3
978 tis. Sk (2005: 5 291 tis. Sk).

Nevylerpana Cast rezervy na odmeny pre manazment spolocnosti vo vyske 2443 tis. Sk
(2005: 0 Sk) je vykazana ako ,Ostatné vynosy“ vo vykaze ziskov a strat.
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11. DANE

Struktura pohladavok a zavézkov vodi dafiovému dradu k 31. decembru 2006 a 31. decembru
2005:

31. 12. 2006 31. 12. 2005
Pohladavky Zavéazky | Pohladavky | Zavdzky
Dan z prijmov spolo€nosti 1064 - - 7 415
Odlozeny dariovy zavazok - 112 - 113
Celkom 1064 112 - 7 528

Uvedené zostatky darnovych zavazkov su zahrnuté v polozke Ostatné zavazky (pozri bod 8

prilohy).

Odstuhlasenie skutocného dariového nakladu a teoretickej dane z prijmov

2006
Zostatok Aplikovatelna Vplyv na
(tis. Sk) sadzba dan
Teoreticky zaklad dane 26 027 19% 4945
Trvalo pripoc€itatelné rozdiely 1752 19% 332
Upravena dan 5277
Skuto¢ny danovy naklad 5277
2005
Zostatok Aplikovatefna Vplyv na
(tis. Sk) sadzba dan
Teoreticky zaklad dane 47 676 19% 9058
Trvalo pripocitatelné rozdiely 2 647 19% 503
Trvalo odpocitatelné rozdiely -171 19% -32
Upravena dan 9 529
9529

Skuto¢ny dariovy naklad

Odlozena dan z prijmov

Spolognost v roku 2006 Uctovala o odloZenej dani pri zdanitelnych do¢asnych rozdieloch, ktoré
vznikli z dévodu, ze zostatkova cena uctovna hmotného a nehmotného majetku bola vysSia

ako danova zostatkova hodnota .
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Vypocet odloZzenej dane k 31. decembru 2006:

Uétovna Dariové Prechodné

hodnota hodnota rozdiely
Stroje, pristroje a zariadenia 7 150 6 562 588
Celkom 7150 6 562 588
Sadzba dane z prijmov 19%
Odlozeny dariovy zavazok 112
Vypocet odloZzenej dane k 31. decembru 2005:

Uétovna Dariové Prechodné

hodnota hodnota rozdiely
Stroje, pristroje a zariadenia 9222 8 627 595
Celkom 9222 8 627 595
Sadzba dane z prijmov 19%
Odlozeny dariovy zavazok 113

Pri vypocte odloZzeného dafiového zavazku spoloénost pouzila sadzbu dane z prijmov 19%,
ktora plati pre zdafiovacie obdobia od 1. januara 2007.

12. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spoloCnosti k 31. decembru 2006 pozostava z 500 kusov akcii, priCom

nominalna hodnota jednej akcie je 100 tisic Sk:

Viastnictvo Podiel

Pocet akcii (%) hlasovacich

Akciondr ° prav (%)

VSeobecna uverova banka, a.s. 500 100 100

Navrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku v tisic Sk:

2006
Tvorba zakonného rezervného fondu 2075
Vyplata dividendy akcionarom 18 675
Celkom 20 750
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13. CISTE UROKOVE VYNOSY

Struktuara &istych urokovych vynosov:

2006 2005
Vynosy Naklady Vynosy | Naklady
Uroky z cennych papierov 2240 - 2540 -
Uroky z vkladov 1348 -3 639 -
Celkom 3588 -3 3179 -
Cisté Grokové vynosy 3585 3179
14. VYNOSY Z POPLATKOV A PROVizIi
Rozlozenie vynosov z poplatkov a provizii je nasledovné:
2006 2005
Poplatky c
Poplatky za predaj | Vystupné Ostatné
za ) . poplatky a Celkom Celkom
sprévu podielovych | poplatky provizie
Fond listov
Dlh. korunovy fond, o.p.f. 44 657 1002 1816 - 47 475 150 787
Dlh. dolarovy fond, o.p.f 4 269 204 62 - 4 535 7 657
Dlh. eurofond, o.p.f. 6 369 111 17 - 6 497 11726
Penaz. korun. fond, o.p.f. 53 005 3741 - - 56 746 124 146
Vyvaz. rastovy fond, o.p.f. 42 073 9437 1523 - 53 033 28 191
Svetové akcie, o.p.f. 4749 530 57 - 5336 4247
Dlh. konverg. fond, o.p.f. 97 912 9722 6 319 - 113 953 153 939
Konzer. premium fond, o.p.f. 4 576 303 235 - 5114 5189
Konzervat. portfdlio, o.p.f. 4019 7213 1045 12 277 -
Dynamické portfélio,o.p.f. 5200 4 880 799 10 879 -
Ostatné poplatky _ _ ) 846 846 291
a provizie
Celkom 266 829 37143 11 873 846 316 691 486 173
15. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZIE
RozloZenie nakladov na poplatky a provizie je nasledovné:
2006 2005
Poplatky suvisiace s predajom podielovych cennych papierov -65026 | -178 363
Poplatky suvisiace so spravou fondov -181 783 | -217 358
Bankové poplatky -50 -47
Ostatné poplatky -253 -148
Celkom -247 112 | -395916
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16. CISTY ZISK ALEBO STRATA Z OBCHODOVANIA

Struktara &istého zisku/straty z obchodovania:

2006 2005
Vynosy | Naklady Vynosy | Naklady
Vynos/strata z cennych papierov 96 -929 873 -1397
Realizované kurzové rozdiely 11 -34 8 -30
Celkom 107 -963 881 -1 427
Cisty vysledok z obchodovania -856 -546
17., CISTY ZISK ALEBO S:I'RATA Z PREI;)AJA STROJOV,
PRISTROJOV, ZARIADENI A NEHMOTNEHO MAJETKU
Struktara &istého zisku/straty z predaja majetku:
2006 2005
Zostatkova Zostatkova
. hodnota . . hodnota .
Vynosy predaného Zisk/strata | Vynosy predaného Zisk/strata
majetku majetku
Zisk z predaja 138 - 138 542 861 -319
majetku
Celkom 138 - 138 542 -861 -319

Zisk z predaja majetku v roku 2006 v objeme 138 tis. Sk predstavuje predaj motorového vozidla

a kancelarskej techniky.

18. NAKLADY NA ZAMESTNANCOV

Struktura nakladov na zamestnancov k 31. decembru 2006:

Vedenie | Zamestnanci Celkom
Mzdové naklady -4 213 -7 129 -11 342
Odmeny -4 152 -1725 -5 877
Néklady na socialne poistenie -765 -2794 -3 559
Ostatné socialne naklady -164 -298 -462
Socialny fond -440 -440
Celkom -9 294 -12 386 -21 680
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Strukttra nakladov na zamestnancov k 31. decembru 2005:

Vedenie | Zamestnanci Celkom
Mzdové naklady -4 058 -6 767 -10 825
Odmeny -4 416 -1 963 -6 379
Néklady na socialne poistenie -812 -2 630 -3442
Ostatné socialne naklady -48 -241 -289
Socialny fond -654 -654
Celkom -9 334 -12 255 -21 589
V roku 2005 vyplatila spolo¢nost’ 75 tis. Sk doasnym zamestnancom — brigadnici.
Priemerny pocet zamestnancov podla jednotlivych kategorii:
Kategoria zamestnancov 2006 2005
Vrcholové vedenie 3 3
Odborné vedenie 3 4
Administrativa 13 17
Stav zamestnancov k 31.12. 19 24
Priemerny stav zamestnancov za rok 21,16 22,3
19. PREVADZKOVE NAKLADY CELKOM
Struktura ostatnych prevadzkovych nakladov:
2006 2005
Reklama a propagacné &innosti 9795 7 658
Audit 1756 1590
Najomné 1827 2 066
Poistenie 1174 1627
Udrzba IT systémov 1370 700
Poskytovatelia trhovych informacii (Bloomberg, Reuters) 945 901
Poradenské sluzby 81 18
Ostatné 6 328 6 508
Celkom 23 276 21 068
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20. PREHLAD O PODMIENENYCH AKTIVACH PREVZATYCH NA SPRAVU A
RIADENIE

Spolocnost pokracovala v roku 2006 v sprave individualnych portfélii. Z uvedeného dévodu uctovala
na podsUvahovych Uctoch finanéné portfélio riadené na zaklade zmluvy o riadeni portfolia uzavretou
medzi VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. a 6 spolo¢nostami k 31.12.2006, a to v tis. Sk:

Nazov polozky 2006 2005
Portfélio cennych papierov 168 066 228 835
Ostané pohladavky voci bankam 190 763 108 159
Spolu 358 829 336 994

21. UDAJE O RIZIKACH A ICH RIADENI

Cielom risk riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom
spolocnosti a jej vynosmi. Vzhfadom na vykonavané &innosti, spoloCnost’ je vystavena najma
tymto typom rizik: trhové, kreditné a operaCné. Proces riadenia rizik pozostava z tychto
hlavnych aktivit: identifikacia rizik, kvalitativna a kvantitativna analyza, reportovanie a navrh
preventivnych i napravnych opatreni.

Kvéli jednoduchosti Struktury portfélia, k 31.12.2006 je spolo¢nost vystavena tymto typom rizik:
operacné, kreditné riziko, len v obmedzenej miere riziko likvidity, kurzové a Urokové riziko.
Spolo¢nost nie je vystavena akciovému riziku.

22. SPLATNOST FINANCNYCH AKTiV A ZAVAZKOV

V nasledujucej tabufke sa uvadza analyza finanénych aktiv a zavézkov do skupin podla ich
prisludnej zostatkovej splatnosti od datumu suvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka
sa zostavuje na zaklade najobozretnejSieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked
existuju moznosti pred€asného splatenia alebo splatkovy kalendar umozZrujuci predcasné
splatenie. Tie financné aktiva a zavazky, ktoré nemaju zmluvnd dobu splatnosti, sa vykazuju

e

spolo¢ne v kategdrii ,neur¢ena splatnost®.

Zostatkovéa doba splatnosti majetku a zavéazkov k 31. decembru 2006:

Do 1 1-3 3 mesiace Viac ako Neuréena

mesiaca mesiace -1rok 1-5rokov 5 rokov splatnost Celkom
Majetok 100 237 - 1064 1157 - 7157 109 615
Pokladni¢na hotovost’ - - - - - 7 7
Pohladavky voéi bankam 38 309 - - 1157 - - 39 466
Cenné papiere 44 977 - - - - - 44 977
Ostatné aktiva 16 951 - - - - - 16 951
DIhodoby majetok - - - - - 7 150 7 150
Darova pohladavka - - 1064 - - - 1064
Zavazky 14 881 5882 650 112 - - 21525
Zavazky voci bankam 16 - - - - - 16
Ostatné zavazky 14 865 1386 650 - - 16 901
Rezervy - 4496 - - - - 4 496
Odlozeny dariovy zavazok - - - 112 - - 112
Cista sivahové pozicia 85 356 5882 414 1045 - 7157 88090

31. decembra 2006
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Zostatkovéa doba splatnosti majetku a zavéazkov k 31. decembru 2005:

Do 1 1-3 3 mesiace 1-5  Viac ako Neuréens

mesiaca mesiace -1rok rokov 5 rokov splatnost Celkom
Majetok 86 940 407 - 53 826 - 10078 151 251
Pokladni€na hotovost - - - - - 18 18
Pohladavky voci bankam 42 844 - - - - - 42 844
Cenné papiere - 407 - 53 826 - - 54 233
Ostatné aktiva 44 096 - - - - 838 44 934
Dlhodoby majetok - - - - - 9222 9222
Dariova pohladavka 34 688 7712 7110 113 - - 49 623
Zavazky 21 - - - - - 21
Zavazky voci bankam 34 667 297 1374 - - 36 338
Ostatné zavazky - - 5736 - - - 5736
Rezervy - 7415 - - - - 7415
Odlozeny dariovy zavazok - - - 113 - - 113
Cista stvahova pozicia 52 252 7305 7110 53713 - 10078 101628

31. decembra 2005

23. RIZIKO UROKOVEJ MIERY

Riziko urokovej miery spociva v tom, ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v désledku
zmien urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost Uroenych aktiv sa bude liSit od
splatnosti UroCenych pasiv pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z &asového
vymedzenia, po€as ktorého je urokova miera fixovana na finan¢ny nastroj, vyplyva, do akého
rozsahu je uvedeny finanény nastroj vystaveny riziku urokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloZiek suvahy podfa zmluvnej zmeny urokovej miery, po¢as obdobia

viazanosti urokovych mier na tieto polozky, k 31. decembru 2006:

Efektivna
trokova Do 1 1-3 3 mesiace 1-5  Viac ako Neuréena

sadzba mesiaca mesiace -1rok rokov 5 rokov splatnost Celkom
Majetok - 100 237 - 1157 - - 8221 109615
Pokladni¢na hotovost - - - - - - 7 7
Pohladavky voci bankam 3,78 % 38 309 - 1157 - - - 39 466
Cenné papiere 4,68 % 44 977 - - - - - 44 977
Ostatné aktiva - 16 951 - - - - - 16 951
Dlhodoby majetok - - - - - - 7 150 7 150
Darnova pohladavka - - - - - - 1064 1064
Zavazky - 14 881 5882 650 112 - - 21525
Zavazky voci bankam - 16 - - - - - 16
Ostatné zavazky - 14 865 1386 650 - - 16 901
Rezervy - - 4 496 - - - - 4 496
Odlozeny dariovy zavazok - - - - 112 - - 112
Cista siivahova pozicia ; 85 356 -5 882 507 12 ; 8221 88090

31. decembra 2006
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Prehlad jednotlivych poloZiek suvahy podfa zmluvnej zmeny urokovej miery, po¢as obdobia

viazanosti urokovych mier na tieto polozky, k 31. decembru 2005:

Efektivna
trokova Do 1 1-3 3 mesiace 1-5  Viac ako Neuréena

sadzba mesiaca mesiace -1rok rokov 5 rokov splatnost Celkom
Majetok - 86 940 407 - 53 826 - 10 078 151 251
Pokladni¢na hotovost - - - - - - 18 18
Pohladavky voci bankam 2,50 % 42 844 - - - - - 42 844
Cenné papiere 4,68 % - 407 - 53 826 - - 54 233
Ostatné aktiva - 44 096 - - - - 838 44 934
Dlhodoby majetok - - - - - - 9222 9222
Dariova pohladavka - 34 688 7712 - 113 - 7110 49 623
Zavazky - 21 - - - - - 21
Zavazky voci bankam - 34 667 297 - 1374 36 338
Ostatné zavazky - - - - - - 5736 5736
Rezervy - - 7415 - - - - 7415
Odlozeny dariovy zavazok - - - - 113 - - 113
Cista siivahova pozicia ; 52 252 -7 305 ; 53713 . 2968 101628

31. decembra 2005

24. FINANCNE AKTIiVA A ZAVAZKY PODL'A JEDNOTLIVYCH CUDZICH MIEN

Spolo¢nost vedie k 31.12.2006 na devizovom uéte v USD hodnotu 115,72 USD ana
devizovom ucte v EUR vedie hodnotu 29,99 EUR. Ostatny majetok a zavazky su
denominované v SKK.

Spolo€nost’ vedie k 31.12.2005 na devizovom uéte v USD hodnotu 181,46 USD ana
devizovom ucéte v EUR vedie hodnotu 51,90 EUR. Ostatny majetok a zavazky su
denominované v SKK.

25. REALNA HODNOTA FINANCNYCH AKTIiV A ZAVAZKOV

Realna hodnota majetku a zavazkov k 31. decembru 2006:

Uétovna hodnota

Redlna hodnota

Aktiva

Pohladavky vo&i bankdm 39 466 39 466
Pokladni¢na hotovost 7 7
Dlhové cenné papiere 44 977 44 977
Ostatné aktiva 16 951 16 951
Danova pohladavka 1064 1064
Pasiva

Zavazky voci bankdm 16 16
Ostatné zavazky 16 901 16 901
Rezervy 4496 4496
QOdlozeny danovy zavazok 112 112
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Realna hodnota majetku a zavézkov k 31. decembru 2005:

Uétovna hodnota Realna hodnota
Aktiva
Pohladavky voéi bankam 42 844 42 844
Pokladni¢na hotovost 18 18
Dlhové cenné papiere 54 233 54 233
Ostatné aktiva 44 934 44 934
Pasiva
Zavazky voci bankam 21 21
Ostatné zavazky 36 338 36 338
Rezervy 5736 5736
QOdlozeny danovy zavazok 113 113

Pohladavky voci bankam a pokladni¢na hotovost’
Pohladavky voéi bankam predstavuju bezné uéty a kratkodobé terminované vklady so
splatnostou do 14 dni a preto mozno ich u¢tovnu hodnotu povazovat za ich realnu hodnotu.

Dlhové cenné papiere
Dlhové cenné papiere sa uctuju v trhovej hodnote.

Ostatné aktiva
Zostatok na ucte ostatné aktiva tvoria pohladavky voci podielovym fondom a poskytnuté
preddavky so splatnostou do 14 dni a preto mozno ich Uétovnu hodnotu povazovat za ich
realnu hodnotu.

Dariova pohladavka

Zostatok na ucte darnova pohfadavka predstavuje pohfadavku z preplatku na dani z prijmu
spolo¢nosti. Spolo¢nost oakava, Ze dafiova pohladavka bude splatena v ¢asovom horizonte 5
mesiacov. U&tovnu hodnotu tejto pohladavky preto povaZuje za jej realnu hodnotu.

Zavézky voci bankam a ostatné zavézky

Zostatok na UCte zavazky voCi bankam a ostatné zavazky predstavuju kratkodobé zavazky
najma voci VUB so splatnostou do 1 mesiaca. Ich u¢tovna hodnota teda predstavuje ich realnu
hodnotu.

Rezervy

Konec&ny stav na uéte rezerv zahffia najma roéné odmeny pre manazment spolo¢nosti, ktoré su
splatné do 3 mesiacov. Vzhladom na kratkodobu splatnost’ takto vytvorenej rezervy mozno jej
uctovnu hodnotu povazovat za jej realnu hodnotu.

26. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Struktdra pohladavok a zavézkov vo&i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam
k 31. decembru 2006:

Spoloc¢nost’ Pohladavka Zavézok | Popis

V&eobecna Uverova banka, a.s. " 39 466 12 864 | Bankové ucty / nevyfakturované sluzby
Podielové fondy VUB AM @ 15903 - | Poplatok za spravu a predaj podielov
Celkom 55 369 12 864

™ Materska spoloénost
@ Spriaznena strana
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Struktdra pohladavok a zavézkov vo&i podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam

k 31. decembru 2005:

Spoloénost’ Pohrladavka Zavéazok | Popis

V&eobecna Uverova banka, a.s. " 42 844 31829 | Bankové Gty / nevyfakturované sluzby
Podielové fondy VUB AM @ 44 096 - | Poplatok za spravu a predaj podielov
Celkom 86 940 31 829

) Materska spoloénost
@ Spriaznena strana

Uvedené zostatky pohladavok a zavazkov su zahrnuté v polozkach Ostatné aktiva (pozri bod 7.
prilohy) a Ostatné zavazky (pozri bod 8 prilohy).

Pohyby zostatkov so spriaznenymi stranami poc¢as roka 2006:

Pohladavka VUB AM sprav. spol., a.s. vo&i VSeobecnej Uverovej banke v tis. Sk (bankové

ucty):
Pohladavka 2006 2005
Stav k 1.1. 42 844 4 534
Prirastok 11018 698 8 599 902
Ubytok -11 022 076 -8 561 592
Stav k 31.12. 39 466 42 844

Zavazok VUB AM sprav. spol., a.s. voéi V&eobecnej Gverovej banke v tis. Sk (nevyfakturované

sluzby):
Zaviazok 2006 2005
Stav k 1.1. 31 829 18 123
Prirastok 243 856 173 929
Ubytok -262 821 -160 223
Stav k 31.12. 12 864 31829

Pohladavka VUB AM sprav. spol., a.s. vodi podielovym fondom VUBAM v tis. Sk (poplatky za

spravu a predaj podielov):

Pohladavka 2006 2005
Stavk 1.1. 44 096 23 837
Prirastok 315 845 485 891
Ubytok -344 038 -465 632
Stav k 31.12. 15903 44 096

Suhrn transakcii vo€i podnikom v skupine a ostatnymi spriaznenymi stranami pocas roka 2006:

2006 2005
Popis Vynosy Naklady Vynosy Naklady
Vieobecna Uverova banka, a.s. 1349 - 639 -
VSeobecna Uverova banka, a.s. M - -246 289 - -396 622
Podielové fondy VUB AM @ 315 845 - 486 173 -
Celkom 317 194 -246 289 486 812 -396 622

™ Materska spoloénost
@ Spriaznena strana
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Hlavnou poloZkou transakcii s VUB, a.s. je nakladova polozka vo vyske 246 289 tisic Sk (2005:
396 622 tis. Sk) za sluzby poskytované v priebehu roka 2006, najma poplatok suvisiaci
s obstaranim predaja podielov, ndjomné a pod.

Hlavnou polozkou transakcii vo&i podielovym fondom je vynosova polozka poplatku za spravu
a poplatku za predaj a vratenie podielov - 315 845 tis. Sk (2005: 486 173 tis. Sk).

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou osobou sa kladie déraz na podstatu vztahu,
nielen na pravnu formu. VSetky transakcie so spriaznenymi stranami boli uskutoénené za
beznych trhovych podmienok.

Vklady materskej spoloénosti v podielovych fondoch

Materska spolo&nost VUB, a. s. investuje do podielovych fondov, ktoré spolo&nost spravuije, pri
zalozeni podielového fondu. Postupne vSak svoju investiciu znizuje az do obdobia, kym

spolo¢nost neziska dostatocné investicie do spravovanych podielovych fondov od tretich stran.

Materska spolo¢nost VUB, a.s nemala k 31.decembru 2006 ani k 31.decembru 2005
investované Ziadne prostriedky do podielovych fondov Spolo¢nosti.

Hodnota majetku v jednotlivych fondoch spravovanych VUB Asset Management, sprav. spol.,

a.s. je nasledovna:

Investicia VUB Investicia VUB

Hodnota a.s. ako % Hodnota a.s. ako %

majetku fondov | hodnoty majetku | majetku fondov | hodnoty majetku

k 31. 12. 2006 fondu k 31. 12. 2005 fondu

DIh. korunovy fond, o.p.f. 2 385518 0% 6 799 143 0%
DIh. dolarovy fond, o.p.f. - - 367 931 0%
DIh. Eurofond, o.p.f. - - 560 435 0%
Pefazny korun. fond, o.p.f. 10754 774 0% 10 341 284 0%
Vyvazeny rast. fond, o.p.f 1846 408 0% 1561 235 0%
Svetové akcie, o.p.f. - - 212 997 0%
DIh. konvergentny fond, o.p.f. 4 598 490 0% 8 489 953 0%
Konzer. Premium fond, o.p.f. - - 402 856 0%
Konzervat. portfélio, o.p.f. 2721603 0% - -
Dynamické portfélio, o.p.f. 1746 555 0% - -
Celkom 24 053 348 0% 28 735834 0%
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27. NASLEDNE UDALOSTI
Po dni uctovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali
zverejnenie v prilohe alebo Upravu uétovnych vykazov k 31. decembru 2006.

skskok

Podpis v mene predstavenstva:

RNDr. Ing. Marian/Matu$ovié PhD.
predseda predstavenstva

f n

Ing. Juraj Vasko
¢len predstavenstva

Datum: 9. februara 2007
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