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1. Charakteristika spolo¢nosti

Obchodné meno:  VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Pravna forma: akciova spolo¢nost’

1CO: 35786 272

Obchodny register: Okresny sud Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka ¢islo: 2416/B
Sidlo spolo¢nosti: ~ Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava 24

Vznik spolo¢nosti: 17. april 2000

Predmet podnikania:

e vykondvanie d’alSich Cinnosti podl'a zékona €. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani
v zneni neskorSich pravnych predpisov.

e riadenie portfolia tvoreného jednym alebo viacerymi investiénymi nastrojmi v sulade
s poverenim klienta na zdklade zmluvy o riadeni portfélia, oddelene od portfolia inych
klientov vo vzt'ahu k investicnym néstrojom podla § 5 pism. a), b),c), d), e), f) Zakona ¢.
566/2001 Z. z. ocennych papieroch ainvesticnych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len “Zdkon o cennych
papieroch®).

e poradenskd ¢innost’ vo veciach tykajicich sa investovania do investi¢nych nastrojov vo
vztahu k investiénym nastrojom podla § 5 pism. a), b), c), d), e), f) Zdkona o cennych
papieroch

e vytvaranie a spravovanie podielovych fondov

Spravované podielové fondy k 31.12.2006:

e VUB AM PENAZNY KORUNOVY FOND,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM DLHOPISOVY KORUNOVY FOND,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

e VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.



Depozitar:

Sidlo depozitara:

AKkcionari:

Dozorna rada:

Predstavenstvo:

VSeobecna uiverova banka, a. s.
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

100% vlastnikom spolo¢nosti je VSeobecna tiverova banka, a.s.

Ignacio Jaquotot - predseda
Jonathan Charles Locke - ¢len
Ing. Elena Kohutikova, PhD. - ¢len

RNDr. Ing. Marian MatuSovic¢, PhD. — predseda
Ing. Sylvia Hyzova — ¢len
Ing. Juraj Vasko — ¢len



2. Sprava predstavenstva

Sektor kolektivncho investovania na Slovensku zaznamenal v roku 2006 stagnéciu, ked Cistd
hodnota aktiv vzrastla len 05,8 % na 130,8 mld. Sk. K stagnécii prispelo zvySovanie
drokovych sadzieb zo strany centrélnej banky a presun konzervativnych investorov do
bezpeénej$ich aktiv. Sektoru kolektivneho investovania v roku 2006 okrem iného vyrazne
konkurovali nové, predovietkym zaistené depozitné produkty, ktorych mechanizmus
apredovietkym garancia ndvratnosti istiny je pre mnohych klientov v porovnani
s podielovymi fondmi zrozumitel'nejsia a atraktivnejsia.

Z pohladu VUB AM bol rok 2006 prelomovy zviacerych ddvodov. Objem majetku
spravovaného vo fondoch VUB AM po prvy krét od vzniku spolo&nosti medziro&ne poklesol
7 28,735 mld. Sk na 24,053 mld. Sk, o predstavuje tbytok aktiv v objeme 4,683 mld. Sk.

Trhovy podiel k ultimu roka predstavoval 18,31%.

VUB AM -4 644 960 778 Sk
TAM 7 892 668 151 Sk
SPORO AM -3156 110 237 Sk
Ostatné AM 4 083 343 962 Sk |
SPOLU 74941 098 Sk

Zdroj: SASS

Produktové portfolio fondov bolo v tivode roka rozsirené o dva flexifondy — Konzervativne
a Dynamické portfolio a v zévere roka naopak zredukované z povodnych desiatich fondov na
konetnych fest’. Zludovanie fondov sa uskutoCnilo k1. 12. 2006 na zaklade povolenia
Nérodnej banky Slovenska & UDK-005/2006/KIPT a ¢. UDK-006/2006/KIPF a v stlade s
prislu§nymi ustanoveniami zakona €. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani.

Povedomie a transparentnost’ znadky VUB Asset Management sme ako jedind spravcovskd
spolognost’ podporovali §tvrtrodnym reportingom a bezplatnym investitnym poradenstvom.

V hospodarskej oblasti sme za rok 2006 dosiahli kladny hospodérsky vysledok 20,750 mil.
Sk. Vykonnosti otvorenych podielovych fondov v nase¢j sprave dosiahli hodnoty
zodpovedajtce vyvoju na prislu§nych finanénych trhoch.

rN mfond il S i 3 mes 3 _ﬁ:)é_k) San
VUB AM Peiiazny Korunovy fond SKK 1,13% 2,84%
VUB AM Dlhopisovy Korunovy fond SKK 1,65% 2,86%
VUB AM Dlhopisovy Konvergentny fond | EUR 6,81% 10,36%
VUB AM Konzervatine Portfolio SKK 0,95% e

VUB AM Dynamické Portfélio SKK 1,19% =

VUB AM Vyvazeny Rastovy fond USD 11,30% 19,44%

Udaje k 29.12.2006



Napriek stile atraktivnej trovni zékladnych urokovych sadzieb na Slovenskom trhu
odakavame, e sa dynamika kolektfvneho investovania vroku 2007 opat’ oZivi. Rekordny
prilev prostriedkov do podielovych fondov, ktor¢ho sme boli svedkami v roku 2005 sa vSak
s vysokou pravdepodobnostou uz nezopakuje. Pozitivnym signdlom pre fondovy biznis je
viak skutoénost, Ze klafové sadzby NBS budd klesat’ a investori pravdepodobne opét
presunt &ast’ uspor do pefiaznych a dlhopisovych fondov.

V smere zvySovania transparentnosti chceme pokraovat’ v Stvrtroénom reportingu a vietkym
klientom pontkat informacie potrebné k sprévnemu rozhodovaniu a pripadnej zmene

investi¢nej stratégie.



2.1. Vybrané ukazovatele o vyvoji financnej situdcie spolo¢nosti

2006

2005

2004

Vybrané ukazovatele - idaje v tis. SKK

‘Suvah

Pohladavky vo&i bankém + pokladiia 39473 42 862 4 546
Dlhové CP 44 977 54 233 52 712
Ostatné aktiva 25 165 54 156 31614
Alktiva spolu 109 615 151 251 88 872
Ostatné pasiva 21525 49 623 25392
Z#kladné imanie 50 000 50 000 50 000
Ostatné kapitdlové fondy + rezervny fond 6198 2339 1673
Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych rokov 11142 11142 5152
Zisk alebo strata z beZného t&tovného obdobia 20 750 38 147 6 655
Pasiva spolu 109 615 151 251 88 872

bz Sl

{AZZ NabE

Vynosy z Girokov a obdobné vynosy 3 588 3179

Niklady na troky a obdobné niklady -3 0 0
Vynosy z poplatkov a provizif 316 691 486 173 | 208 271
Niklady na poplatky a provizie 247112 -395916| -164 987
Vynos (strata) z obchodnej Einnosti -856 -546 1610
Ostatné finan&né vynosy 2 601 439 1558
Previadzkové niklady -48 882 -45 653 -40 992
Zisk alebo strata za itovné obdobie z beZnej innosti 26 027 47 676 8 730
Dane -5 277 -9529 -2 075
Zisk alebo strata za G&tovné obdobie po zdaneni 20 750 38 147 6 655




VUB AM PENAZNY KORUNOVY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: Penazny

Deii uvedenia: 5.11.2001
Pociato¢na hodnota podielu: 1,- Sk

Cista hodnota aktiv (Sk): 10 754 773 756,-Sk
NAV na podiel: 1,1938 Sk

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je orientovany na investicie do konzervativnhych dlhovych cennych papierov a nastrojov
penazného trhu denominovanych v slovenskych korunéch, prinaSajucich pravidelny vynos, najmi
vladou garantovanych dlhopisov a dlhopisov bonitnych bank.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)
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VYKONNOST
(v SKK) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p. a. od vzniku
Fond +0,34% +2,08% +1,90% +1,89% +20,95%
TOP 10 PODIEL
SKK dlh. Statny dlhopis 201 FRN (spl. 21.01.2009) 16,23%
SKK dilh. HZL VUB XVII FRN (spl. 28.11.2015) 9,34%
SKK dlh. VUB 01 FRN (spl. 28.09.2012) 3,81%
SKK dlh. HZL VUB XV FRN (spl. 30.03.2010) 3,28%
SKK dlh. HZL OTP VI FRN (spl. 31.05.2009) 3,25%
SKK dlh. Dlhopisy SLSP FRN (spl. 29.04.2009) 3,07%
SKK dlh. Merrill Lynch FRN (spl. 28.09.2010) 2,77%
SKK dlh. Goldman Sachs FRN (spl. 23.02.2015) 2,32%
SKK dlh. Statny dlhopis 166 7,8% (spl. 16.01.2007) 2,29%
SKK dlh. Bear Stearns FRN (spl. 16.02.2014) 2,09%

Vsetky uvedené udaje su k 31.12.2006



VUB AM DLHOPISOVY KORUNOVY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: Dlhopisovy

Deii uvedenia: 2.5.2000
Pociatocna hodnota podielu: 1,- Sk

Cista hodnota aktiv (Sk): 2 385517 652,-Sk
NAYV na podiel: 1,2956 Sk

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je orientovany na investicie do konzervativnych dlhovych cennych papierov
denominovanych v slovenskych korunach prinasajucich pravidelny vynos, najmd vladou
garantovanych dlhopisov, dlhopisov bonitnych bank a spolo¢nosti a terminovanych vkladov.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)
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VYKONNOST
(v SKK) 1 mes. 6 mes. 12 mes. 2 roky p.a. od vzniku
Tand +0,43% +3.47% -0.45% +1,04% +36.94%
TOP 10 PODIEL
SKK dlh. HZL VUB XIV. 4% (spl. 13.12.2007) 11,80%
SKK dlh. Landesbanki Islnd 2,75% (spl. 27.04.2010) 8,03%
SKK dlh. Statny dlhopis 204 5,3% (spl. 12.04.2019) 7,16%
SKK dlh. Bear Stearns 4,1% (spl. 24.02.2015) 7,13%
SKK dlh. Goldman Sachs FRN (spl. 22.07.2010) 6,33%
SKK dlh. HZL OTP IV. 4,40% (spl. 25.11.2007) 6,28%
SKK dlh. Volkswagen IF 4,85% (spl.30.06.2008) 4,92%
SKK dlh. HZL CSOB II. 4,90% (spl. 14.10.2009) 4,26%
SKK dlh. HSBC FRN (spl. 26.10.2012) 4,22%
SKK dlh. VUB 01 FRN (spl. 28.09.2012) 4,18%

Vsetky uvedené udaje su k 31.12.2006



VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: Dlhopisovy

Deii uvedenia: 1.9.2003
Pociato¢na hodnota podielu: 1,- Sk

Cista hodnota aktiv (Sk): 4 598 489 820,- Sk
NAYV na podiel: 1,0570Sk

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je urCeny pre konzervativnejSich investorov, ktori uprednostiiujii rovnomerny dlhodoby rast
svojej investicie. Je vhodny predovsetkym pre investorov, ktori maja zaujem zhodnocovat’ svoje
penazné prostriedky v euro a pre investorov, ktori maji zaujem vyuzit' vyssSie urokové sadzby v
krajinach pripravujucich sa na vstup do EMU a chcu tak profitovat’ na arokovych rozdieloch a na
vymennych kurzoch v pripade posilnenia lokalnej meny voci euru.

Fond je vhodnou alternativou pre investorov, ktori maji zaujem ulozit’ svoje penazné prostriedky
na obdobie dlhSie ako 3 roky a ocakévaji vyssi vynos ako v pripade terminovanych vkladov v euro.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)
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VYKONNOST

(v SKK) I mes. 6 mes. 12 mes. 2 roky p.a. od vzniku

Fond -1,84% -0,23% -5,31% +0,22% +6,48%

(v EUR)

Fond +1,30% +11,14 +4,15% +6,34% +29,76%

TOP 10

PLN dlh. Poland, 6% (spl.24.05.2009) 12,86%
PLN dlh. Poland, 5,75% (spl.24.06.2008) 12,82%
HUF dlh. Hungary 6,25% (spl.12.06.2008) 8,98%
PLN dlh. Poland, 5% (spl.24.10.2013) 7,99%
SKK dlh. HZL VUB XVII FRN (spl.28.11.2015) 6,94%
PLN dlh. Poland, 6,25% (spl.24.10.2015) 6,53%
SKK dlh. HZL VUB XXI FRN (spl.10.03.2011) 6,50%
PLN dlh. Poland, 6% (spl.24.11.2009) 5,86%
SKK dlh. VUB 01 FRN (spl.28.09.2012) 4,32%
PLN dlh. Poland, 5,25% (spl.25.10.2017) 3,54%

Vsetky uvedené udaie su k 31.12.2006



VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: Akciovo-dlhopisovy
Den uvedenia: 5.11.2001
Pociatocna hodnota podielu: 1,- Sk

Cista hodnota aktiv (Sk): 1 846 408 491

NAYV na podiel: 1,2784 Sk

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je urCeny pre investorov, ktori uprednostiiuju vysSie zhodnotenie svojej investicie, pri
primeranej Urovni rizika a maji zaujem zhodnocovat’ svoje peiazné prostriedky vo vyznamnych
svetovych menach. Fond je vhodnou alternativou pre investorov, ktorych optimalny investi¢ny
horizont je viac ako 3 roky, a ocakévaji vyssi vynos ako v pripade bankovych produktov a
dlhopisov v prislusnej mene.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)
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VYKONNOST
(v SKK) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond -0,61% +0,58% -2,61% +16,16% +35,31%
(v USD)
Fond +2,30% +16,05% +19,19% +21,10% +148,95%
(v EUR)
Fond +2,56% +12,04% +7,10% +23,25% +71,03%
TOP 5 AKCIi + 5 DLHOPISOV PODIEL
USD Russia 11% (spl. 24.07.2018) dlhopis 3,47%
USD Venezuela 9,25% (spl. 15.09.2027) dlhopis 2,15%
USD Brazil 12,75% (spl. 15.01.2020) dlhopis 2,06%
USD Philippines 9,875% (spl. 15.01.2019) dlhopis 1.87%
USD Russia 10% (spl. 26.06.2007) dlhopis 1,86%
RUR OAO Gazprom ADR akcia 7,79%
RUR Lukoil ADR akcia 5,51%
TWD iShares MSCI Taiwan Index FD akcia 3,86%
HUF OTP Bank akcia 3,48%
CZK CEZ akcia 3,10%

Vsetky uvedené udaje su k 31.12.2006



VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: ZmieSany

Den uvedenia: 9.2.2006
Pociato¢na hodnota podielu: 1,- Sk

Cista hodnota aktiv (Sk): 2721 603 162,- Sk
NAV na podiel: 1,0279 Sk

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je urceny pre investorov, ktori uprednostiiujii dlhodobé zhodnocovanie svojej investicie pri
vysSej urovni rizika a maji zaujem zhodnocovat’ svoje penazné prostriedky v mene SKK pripadne
EUR a USD investovanim do akciovych fondov denominovanych v réznych svetovych menach.
Fond je vhodnou alternativou pre investorov, ktorych optimalny investi¢ny horizont je dlhsi ako 5
rokov a o€akéavaju vysoky potencial zhodnotenia pri primeranom riziku.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)

* VUB AM Konzervativne portfolio vzniklo 9.2.2006
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(v SKK) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku

Fond 0,17% 2,14% - - 2,79%

(v EUR)

Fond 3,36% 13,77% - - 12,15%

TOP 10 PODIEL

SKK SD 201 FRN (spl. 21.01.2009) dlhopis 12,06%
SKK HZL VUB FRN (spl. 28.11.2015) dlhopis 10,35%
SKK Goldman Sachs FRN (spl. 22.07.2010) dlhopis 3,72%
SKK Dlhopisy SLSP, a.s. (spl. 03.05.2009) dlhopis 3,71%
EUR Slovenia 5,375% (spl. 11.04.2011) dlhopis 2,15%
SKK Merrill Lynch FRN (spl. 28.09.2010) dlhopis 1,86%
VUB AM Peiiazny korunovy fond fond 13,76%
VUB AM Dlhopisovy konvergentny fond fond 6,47%
VUB AM Dlhopisovy korunovy fond fond 4,80%
CAF Eurostocks fond 2,03%

Vsetky uvedené udaje su k 31.12.2006



VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu:

Den uvedenia:

Pociato¢na hodnota podielu:
Cista hodnota aktiv (Sk):
NAYV na podiel:

ZmieSany
9.2.2006
1,- Sk

1 746 554 652,- Sk

1,0281 Sk

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je ureny pre investorov, ktori uprednostiiuji dlhodobé zhodnocovanie svojej investicie pri
vysSej Urovni rizika a maju zaujem zhodnocovat’ svoje pettazné prostriedky v mene SKK pripadne
EUR a USD investovanim do akciovych fondov denominovanych v réznych svetovych menach.
Fond je vhodnou alternativou pre investorov, ktorych optimalny investi¢ny horizont je dlhsi ako 5
rokov a ofakavaju vysoky potencidl zhodnotenia pri primeranom riziku.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)

* VUB AM Dynamické Portfdlio vzniklo 9.2.2006
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VYKONNOST
(v SKK) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond +0,37% +2,44% - - +2,81%
(v EUR)
Fond +3,57% +14,11 - - +12,17%
TOP 10 PODIEL
SKK HZL VUB FRN (spl. 28.11.2015) dlhopis 11,92%
SKK SD 201 FRN (spl. 21.01.2009) dlhopis 7,66%
SKK Dlhopisy SLSP, a.s. (spl. 03.05.2009) dlhopis 5,75%
SKK Merrill Lynch FRN (spl. 28.09.2010) dlhopis 3,42%
SKK HZL OTP FRN (spl. 21.12.2015) dlhopis 2,86%
VUB AM Peiiazny korunovy fond fond 15,30%
VUB AM Dlhopisovy konvergentny fond fond 9,95%
VUB AM Dlhopisovy korunovy fond fond 4,01%
CAF Eurostocks fond 3,41%
CAF US Opportunities fond 1,36%

Vsetky uvedené udaje su k 31.12.2006



Prilohy

Uétovné zavierky a spravy auditora za rok kon¢iaci 31.12.2006

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

VUB AM PENAZNY KORUNOVY FOND

VUB AM DLHOPISOVY KORUNOVY FOND

VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND
VUB AM DYNAMICKE PORTFOLIO

VUB AM KONZERVATIVNE PORTFOLIO

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND



