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1.

Charakteristika spolo¢nosti

Obchodné meno:  VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Pravna forma: akciova spolo¢nost’

1CO: 35786 272

Obchodny register: Okresny sud Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka ¢islo: 2416/B
Sidlo spolo¢nosti: ~ Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava 24

Vznik spolo¢nosti: 17. april 2000

Predmet podnikania:

zhromazd’ovat’ peniazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za tcelom ich
investovania do majetku vymedzeného podla zdkona 385/1999 Z.z. o kolektivnom
investovani v zneni neskorSich pravnych predpisov az takto zhromazdeného majetku
vytvarat’ a spravovat’ podielové fondy,

vykonavanie d’al§ich ¢innosti podl'a zdkona ¢. 385/1999 Z.z. o kolektivnhom investovani
v zneni neskor$ich pravnych predpisov.

riadenie portfolia tvoreného jednym alebo viacerymi investiénymi néstrojmi v sulade
s poverenim klienta na zadklade zmluvy o riadeni portfolia, oddelene od portfdlia inych
klientov vo vzt'ahu k investicnym néstrojom podla § 5 pism. a), b),c), d), e), f) Zakona €.
566/2001 Z. z. ocennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len “Zdkon o cennych
papieroch®).

poradenska Cinnost’ vo veciach tykajucich sa investovania do investi¢nych nastrojov vo
vzt'ahu k investicnym ndstrojom podla § 5 pism. a), b), c), d), e), f) Zdkona o cennych
papieroch.

Spravované podielové fondy k 31.12.2005:

VUB AM PENAZNY KORUNOVY FOND,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

VUB AM DLHOPISOVY KORUNOVY FOND,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

VUB AM DLHOPISOVY EUROFOND,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

VUB AM DLHOPISOVY DOLAROVY FOND,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

VUB AM KONZERVATIVNY PREMIUM FOND,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

VUB AM SVETOVE AKCIE,

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.



Depozitar:

Sidlo depozitara:

AKkcionari:

Dozorna rada:

Predstavenstvo:

VSeobecna uiverova banka, a. s.
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

100% vlastnikom spolocnosti je VSeobecna tiverova banka, a.s.

Mgr. Mario Drosc, MPhil. — predseda

Jonathan Charles Locke — ¢len

Roman Klaban - ¢len

Tomas Spurny, MBA — predseda (do 14.11.2004)
Domenico Cristarella — ¢len (do 14. 11. 2004)

RNDr. Ing. Marian MatuSovic¢, PhD. — predseda
Ing. Gabriel Hinzeller — ¢len
Ing. Peter Goceliak — ¢len



2. Sprava predstavenstva

Viazeni podielnici, ddmy a pani,

dovolte, aby sme Vas oboznamili s cinnostou a hospodarskymi vysledkami spravcovske;
spolo¢nosti VUB Asset Management, sprav. spol., a. s. (d’alej aj ,,VUB AM* alebo ,,spolocnost™)
a nou spravovanych otvorenych podielovych fondov za rok 2005.

Sektor kolektivneho investovania, v ktorom spoloénost VUB AM pdsobi od svojho vzniku v roku
2000, presiel za posledné roky viacerymi vyznamnymi zmenami. Rok 2005 bol charakteristicky
predovSetkym pokracujucou dynamikou rastu trhu, ale i zmenou investorského spravania. Kym
v roku 2004 az 75% vsetkych predajov smerovalo do fondov peiazného trhu, v roku 2005 sa tok
investicii presunul v prospech zmiesanych fondov, akciovych fondov a fondov fondov a fondy
penazného trhu sa v predajoch dostali do ¢ervenych ¢isiel. Tato vyrazna zmena bola sposobend
viacerymi skutocnost’ami, najmé rastom urokovych sadzieb na slovenskom peniaznom trhu a tym
nizSou vykonnost'ou prislusnych fondov, faktom, Ze Slovensko v novembri 2005 pristapilo na
Eurépsky mechanizmus vymennych kurzov ERMII ale iz dovodu, ze investori su Coraz
sofistikovanej$i a svoje investicie pri zmene trhovych podmienok presivaju do inych produktov.

Z pohladu VUB AM bol rok 2005 vyznamny zdévodu daldicho zvySovania povedomia
a transparentnosti znatky VUB Asset Managementu. Okrem S$tandardnych marketingovych
kampani sme zvysili predovSetkym informovanost’ klientov. Kazdému podielnikovi jeden krat
Stvrtroéne zasleme bezplatne stavovi konfirméaciu s prehl'adom transakcii a informdacie o
vykonnostiach fondov a predpokladanom vyvoji kapitalovych trhov. V stvislosti s novelou
zakona 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov sme v roku 2005 pre nasich
podielnikov pripravili aj novy produkt VUB AM Déchodkové sporenie, v ramci ktorého si mézu
klienti znizit’ zaklad dane az o 12.000 Sk ro¢ne.

UZ Stvrty rok v poradi sme dokazali rast’ rychlejsie ako cely trh, ked” objem majetku spravovan¢ho
v 0smych fondoch VUB AM medziro¢ne vzrastol zo 17,095 mld. Sk na 28,735 mld. Sk, ¢o je viac
ako 68%. Trhovy podiel z dévodu zvysenia poctu konkurenénych spolocnosti mierne poklesol.

NET MARKET GROSS SALES | MARKET
SALES SHARE (%) 2005 SHARE
Dec.,31.2005 2005 (SKK mil.) (%)
(SKK mil.) 2005 2004

Asset Management Slovenskej sporitel'ne 13977,71 292%| 32,3% 18 864,6 23,7%
Tatra Asset Management 11729,6| 24,5%]| 27,8% 233752 29,3%
VUB Asset Management 108524 22,7%| 24,2% 18 855.9 23,7%
CSOB Asset Management (KBC) 4071,2 8,5% 8,0% 72212 9,1%
ING Bank 15853 3,3% 0,4% 2316,4 2,9%
Pioneer Investments 15423 3,2% 3,1% 2564,0 3,2%
Istro Asset Management 8823 1,8% 1,8% 1851,6 2,3%
AIG Funds Central Europe 866,2 1,8% 1,6% 11292 1,4%




Dexia 731,5 1,5% 0,6% 774,7 1,0%
OTP Asset Management 469,2 1,0% — 5434 0,7%
WIOF (SFM Group) 301,7 0,6% | -1,2% 4144 0,5%
Capital Invest, Invesco (HVB Slovakia) 2952 0,6% 0,4% 4454 0,6%
PRVA PENZIINA 2895  0,6%|  0,9% 904,4 1,1%
Investi¢na a Dochodkova sprav. spol. 1544 0,3% -0,1% 2652 0,3%
ABN AMRO 57,1 0,1% 0,0% 76,5 0,1%
Volksbanken (Cudova banka) 10,4 0,0% 0,0% 46,1 0,1%
KD Investments 9,0 0,0% - 9,4 0,0%
SPOLU 47 825,1 | 100,0% | 100,0% 79 648,2 100,0%

O oblube fondov VUB AM u slovenskych investorov sved¢i fakt, Ze VﬁB AM Vyvazeny
Rastovy fond sa v roku 2005 stal najpredavanejSim zmieSanym fondom a VUB AM Dlhopisovy

Konvergentny fond druhym najpredévanej$im dlhopisovym fondom na Slovenskom trhu.

V hospodarskej oblasti sme za rok 2005 dosiahli kladny hospodarsky vysledok 38,596 mil. Sk.

V roku 2006 ocakédvame spomalenie rastu objemu spravovaného majetku z dovodu Coraz SirSej
ponuky konkuren¢nych investicnych produktov (napr. garantovanych vkladov), ako irastu
urokovych mier na klasickych bankovych produktoch. I z tohto dévodu planujeme rozsirit’ nase
produktové portfolio o ponuku fondov fondov, ktoré sa u investorov zacinaju tesSit’ Coraz vacsej
obl'ube. V smere zvySovania transparentnosti chceme pokracovat v Stvrtro€nom reportingu
a vSetkym klientom ponukat’ nielen dostatocne kvalitné a sofistikované financné produkty, ale
1 informécie potrebné k spravnemu rozhodovaniu a zmene investi¢nej stratégie.




2.1. Vybrané ukazovatele o vyvoji financnej situacie spolo¢nosti

Vybrané ukazovatele - udaje v tis. SKK 2005 2004 2003
Suvaha

SPP a iné CP prijimané NBS na refinancovanie

Pohladavky voéi bankdm + pokladiia 42 862 4 546 52711
Dlhové CP 54 233 52712 0
Akcie, podielové listy a ostatné podiely 0 0 0
Ostatné aktiva 53 580 31079 21219
Naklady a prijmy buducich obdobi 576 535 218
Aktiva spolu 151 251 88 872 74 148
Ostatné pasiva 49173 25392 17323
Vydavky a vynosy buducich obdobi

Zékladné imanie 50 000 50 000 50 000
Ostatné kapitalové fondy + rezervny fond 2339 1673 0
Ocefiovacie rozdiely 0 0 0
Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych rokov 11142 5152 -1 540
Zisk alebo strata z bezného G¢tovného obdobia 38597 6 655 8365
Pasiva spolu 151 251 88 872 74 148
Vykaz ziskov a strat

Vynosy z irokov a obdobné vynosy 3179 3270 3025
Néklady na Giroky a obdobné naklady 0 0 0
Vynosy z akcii a podielov v obchodnych spolo¢nostiach 0 0 0
Vynosy z poplatkov a provizii 486 173 | 208 271 130 868
Néklady na poplatky a provizie -395916| - 164987 | -85541
Vynos (strata) z obchodnej ¢innosti - 546 1610 - 581
Ostatné finan¢né vynosy 439 1558 40
Prevadzkové naklady -45203| -40992| -36227
Zisk alebo strata za uétovné obdobie z beZnej ¢innosti 48 126 8 730 11 584
Dane -9529 -2075 -3219
Zisk alebo strata za uétovné obdobie po zdaneni 38597 6 655 8365




VUB AM PENAZNY KORUNOVY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: Penazny

Den uvedenia: 5.11.2001
Pociatoéna hodnota podielu: 1,- Sk

Cista hodnota aktiv (Sk): 10 341 284 272,-Sk
NAV na podiel: 1,1715 Sk

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je orientovany na investicie do konzervativnych dlhovych cennych papierov a ndstrojov
penazného trhu denominovanych v slovenskych korunach, prindsajucich pravidelny vynos, najmi

vladou garantovanych dlhopisov a dlhopisov bonitnych bank.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)

12000
10000
8000
6000
4000
2000 s,
2000 2001 2002 2003 2004 2005
VYKONNOST
(v SKK) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p. a. od vzniku
Fond +0,01% +0,22% +1,87% +3,43% +18,69%
TOP 10 PODIEL
SKK HZL VUB XVII. Float/2015 16,76%
SKK SD 200 0%/2007 12,10%
SKK SD 203 4,8%/2009 7,64%
SKK SD 201 Float/2009 7,25%
SKK Landsbanki Float/27.4.2010 5,72%
SKK VUB 01 Float/28.9.2012 3.97%
SKK HZL OTP VI. Float/2009 3.38%
SKK HZL VUB XV. Float/2010 3,37%
SKK Dlhopisy SLSP Float/2009 3,19%
SKK Goldman Sachs Float/2010 2,95%

V3ietky uvedené tdaje st k 31.12.2005




VUB AM DLHOPISOVY KORUNOVY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: Dlhopisovy

Den uvedenia: 2.5.2000
Pociatoénd hodnota podielu: 1.- Sk

Cista hodnota aktiv (Sk): 6 799 143 332,-Sk
NAV na podiel: 1,3014 Sk

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je orientovany na investicie do konzervativnych dlhovych cennych papierov
denominovanych v slovenskych korunach prinasajucich pravidelny vynos, najmd vladou
garantovanych dlhopisov, dlhopisov bonitnych bank a spoloénosti a terminovanych vkladov.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)
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Fand N NAOL N £NosL 47 K0/ +A £50/ T KR04L
TOP 10 PODIEL

SKK SD 200 0% ( spl. 14.1.2007 ) 8,93%
SKK 8D 191 4,95% (spl. 05.03.2008) 6,90%
SKK HZL VUB XIV 4% (spl. 13.12.2007 ) 6,40%
SKK 8D 189 4,9% (spl. 05.02.2010) 6,04%
SKK Landesbanki Island (spl. 27.4.2010) 5.80%
SKK SNS Bank FRN (spl. 1.2.2010) 3,87%
SKK HSH Nordbank FRN (spl. 1.2.2010) 3.85%
SKK SD 201 FRN (spl. 21.01.2009) 3,78%
SKK 8D 166 7,8% (spl. 16.01.2007) 3,78%
SKK SD 142 8% (spl. 30.01.2006) 3,42%

Vietky uvedené udaje su k 31.12.2005




VUB AM

DLHOPISOVY EUROFOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spal., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu:

Deii uvedenia:

Pociato¢na hodnota podielu:
Cista hodnota aktiv (Sk):
NAYV na podiel:

Dlhopisovy
2.5.2000

1,- Sk

560 435 187
0,9672 Sk

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je orientovany na investicie do konzervativnych dlhovych cennych papierov denominovanych
v euro prinasajucich pravidelny vynos, najmi vladou garantovanych dlhopisov, dlhopisov bonitnych

bank a spolo&nosti a terminovanych vkladov.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)

1000
800 :
i
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0 =t N : | :
2001 2002 2003 2004 2005
VYKONNOST

(v SKK) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a od vzniku

Fond 0,52% -2,03% 0,35% -0,19% 10,47%

(v EUR)

Fond 0.57% -0,83% 2,70% 4,08% 21,19%

TOP 10 PODIEL

EUR dlh. Austria 3,8% (spl.20.10.2013) 8.46%
EUR dlh. Fortis Finance 5,375% (spl.25.01.2012) 7.81%
EUR dlh. Slovenia 5,375% (spl.11.04.2011) 7,69%
EUR dlh. Hungary 5.625% (spl.27.6.2011) 7,68%
EUR dlh. ABN AMRO 4,75% (spl.04.01.2014) 7,66%
EUR dlh. Croatia 6,25% (spl.11.02.2009) 7,66%
EUR dlh. Slovakia 4,5% (spl.20.05.2014) 7.47%
EUR dlh. Netherlands 2,75% (spl.15.01.2009) 6,87%
EUR dlh. Ireland 4,6% (spl.18.04.2016) 6,16%
EUR dlh. HSH Nordbank 4,25% (spl. 26.9.2007) 5,56%

Vsetkv uvedené adaie st k 31.12.2005




VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu:
Deti uvedenia:

Pociato¢n4 hodnota podielu:

Cista hodnota aktiv (Sk):
NAYV na podiel:

Dlhopisovy
1.9.2003

1,- Sk

8489953 121,- Sk
1,1162 Sk

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je urCeny pre konzervativnejsich investorov, ktori uprednostiiuji rovnomemny dlhodoby rast
svojej investicie. Je vhodny predovietkym pre investorov, ktori maji zaujem zhodnocovat’ svoje
penazné prostriedky v euro a pre investorov, ktori maji zdujem vyuzit' vy$Sie trokové sadzby v
krajindch pripravujucich sa na vstup do EMU a cheu tak profitovat’ na Grokovych rozdieloch a na
vymennych kurzoch v pripade posilnenia lokalnej meny voéi euru.

Fond je vhodnou alternativou pre investorov, ktori maju zdujem uloZit' svoje pefiazné prostriedky
na obdobie dlhsie ako 3 roky a o¢akavaja vy$si vynos ako v pripade terminovanych vkladov v euro.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)
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VYKONNOST
(v SKK) 1 mes. 6 mes. 12 mes. 2 roky p.a. od vzniku
Fond +1,30% +0,70% +6,08% +8,78% +12,45%
(v EUR)
Fond +1,35% +1.93% +8,55% +13,42% +24,60%
TOP 10
PLN dlh. Poland, 6%/24.11.2010 9,03%
PLN dlh. Poland, 5%/24.10.2013 8.07%
PLN dlh. Poland, 6%/24.05.2009 7.63%
PLN dih. Poland, 5,75%/24.06.2008 7,62%
PLN dlh. Poland, 0%/12.12.2007 6,31%
PLN dlh. Poland, 6,25%/24.10.2015 6,30%
SKK dlh. HZL. VUB XVII FRN/28.11.2015 5,88%
HUF dlh. Hungary 7%/24.06.2009 5,45%
HUF dlh. Hungary 6,25%/12.06.2008 5.36%
HUF dlh. Hungary 5,5%/12.02.2014 4,06%

Vsetky uvedené tdaje st k 31.12.2005




VUB AM DLHOPISOVY DOLAROVY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu:

Deil uvedenia:

Pociato€nd hodnota podielu:
Cista hodnota aktiv (Sk):
NAV na podiel: =

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Dlhopisovy
2.5.2000

1,- Sk

367 930 859
0,6910 Sk

Fond je orientovany na investicie do konzervativnych dlhovych cennych papierov denominovanych
v americkych doldroch prindSajicich pravidelny vynos, najmi vladou garantovanych dlhopisov,
dlhopisov bonitnych bank a spolo¢nosti a terminovanych vkladov.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)
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VYKONNOST
(v SKK) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond +0,10% -0,39% +12,34% -0,43% -23,02%
(v USD)
Fond +0,61% -1,19% -0,26% +0,61% +10,13%
TOP 10
USD Vodohospodarska vystavba 7,25 % / 2006 13,74%
USD Bulgaria 8,25% /2015 9,71%
USD Austria 4,375 % /2010 8,71%
USD Deutsche Telekom 3,875% / 2008 6,90%
USD Morgan Stanley 3,875% / 2009 6.85%
USD Poland 6,25% /2012 6,.21%
USD Hungary 4,75% / 2015 6.05%
USD CIT Group 5% /2015 6,03%
USD US Treasury 4,125% /2015 5.96%
4,38%

USD Merrill Lynch 5,00% / 2015
Vietky uvedené udaje st k 31.12.2005




VUB AM KONZERVATIVNY PREMIUM FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu:

Dei uvedenia:

Pociato¢na hodnota podielu:
Cista hodnota aktiv (Sk):
NAYV na podiel:

Dlhopisovy
1.9.2003

1.- Sk

402 856 051
1,0281 Sk

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je uréeny pre konzervativnejsich investorov, ktori maju zaujem dosiahnut’ vynos z akciovych
trhov, zdroveti by viak cheeli limitovat’ pripadny pokles hodnoty svojej investicie. Je vhodny pre
investorov, ktori o¢akavajii vysoky potencidl zhodnotenia pri kontrolovanom riziku.

Fond je vhodnou alternativou pre investorov, ktori maji zaujem uloZit’ svoje pefiazné prostriedky
na obdobie dlhsie ako 5 rokov a ofakavaju vyssi vynos ako v pripade terminovanych vkladov v eur.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)
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VYKONNOST
(v SKK) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond +0,38% +0,96% +3,57% +1,88% +3,10%
(v EUR)
Fond +0,43% +2,19% +5,98% +6,23% +14,24%
TOP 10 PODIEL
SKK dih. Statny dlhopis 203 (spl. 14.04.2009) 13,29%
SKK dlh. Statny dlhopis 191 (spl. 05.03.2008) 6,62%
SKK dlh. VUB 01 (spl. 28.09.2012) 6,17%
EUR dlh. Rabo Securities (spl. 5.02.2009) 6,11%
SKK dlh. HSBC Finance (spl. 26.10.2012) 4,96%
SKK dlh. HZL VUB XVIL. (spl. 28.11.2015) 4,96%
EUR dlh. RZB (spl. 2.9.2011) 4,92%
SKK dIh. Statny dlhopis 200 (spl. 14.01.2007) 4,77%
SKK dlh. Merill Lynch (spl. 28.09.2012) 4.45%
EUR dlh. ING USA 500 (spl. 16.10.2007) 3,91%

Vietky uvedené tidaje s k 31.12.2005




VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol.,, a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: Akciovo-dlhopisovy
Den uvedenia: 5.11.2001
Pociato¢nd hodnota podielu: 1.- Sk

Cistd hodnota aktiv (Sk): 1561 234 601

NAV na podiel: 1,3127 Sk

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je ur¢eny pre investorov, ktori uprednostiiujii vy3sie zhodnotenie svojej investicie, pri
primeranej urovni rizika a maji zaujem zhodnocovat’ svoje pefiazné prostriedky vo vyznamnych
svetovych menach. Fond je vhodnou alternativou pre investorov, ktorych optimalny investiény
horizont je viac ako 3 roky, a ofakavaju vy$si vynos ako v pripade bankovych produktov a
dlhopisov v prislusnej mene.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)
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VYKONNOST
(v SKK) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond +1,65% +17,92% +38,43% +18,27% +38,66%
(v USD)
Fond +2,16% +16,98% +22,90% +19,50% +109,76%
(v EUR)
Fond +1,70% +19,36% +41,66% +23,32% +59,09%
TOP 5 AKCIi & TOP 5 DLHOPISOV PODIEL
USD Russia 11%/24.07.2018 dlhopis 3.24%
USD Mexico 11.375%/15.09.2016 dlhopis 1,91%
USD Russia 10%/26.06.2007 dlhopis 1,62%
USD Turkey 11%/14.01.2013 dlhopis 1.60%
USD Chile 7,125%/11.01.2012 dlhopis 1,59%
RUR LUKoil ADR akcia 4,70%
HUF OTP Bank akcia 3.01%
KRW Samsung Electronics GDR akcia 2,.80%
INR Reliance Industries GDR akcia 2,64%
BRL Petroleo Brasileiro SA akcia 2.16%

Vsetky uvedené udaje st k 31.12.2005




VUB AM SVETOVE AKCIE

otvoreny podielovy fond VUB Asset Management sprav. spol., a. s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Charakter fondu: Akciovy
Deii uvedenia: 5.11.2001
Pociatoénd hodnota podielu: 1.- Sk

Cista hodnota aktiv (SK): 212 996 609
NAY na podiel: 0,6680 Sk

INVESTICNY PROFIL A STRATEGIA FONDU

Fond je urleny pre investorov, ktori uprednostiiuju dlhodobé zhodnocovanie svojej investicie, pri
vysSej Grovni rizika a maju zaujem zhodnocovat’ svoje peniazné prostriedky investovanim do akeii
vyznamnych svetovych spoloénosti denominovanych v roznych svetovych menach. Fond je
vhodnou alternativou pre investorov, ktorych optimélny investiény horizont je dlh&i ako 5 rokov a
ocakavaju vysoky potencial zhodnotenia pri primeranom riziku.

VYVOJ HODNOTY MAJETKU VO FONDE (V MIL. SK)
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2000 2001 2002 2003 2004 2005
VYKONNOST
(v SKK) 1 mes 6 mes 12 mes 2 roky p.a. od vzniku
Fond +1,01% +6,37% +13,97% +3,68% -31,40%
(v USD)
Fond +1,52% +5,52% +1,19% +4,76% +3,78%
(v EUR)
Fond +1,06% +7,67% +16,63% +8,00% -21,15%
TOP 10 PODIEL

USD Pfizer farmaceuticky priemysel 2,48%
EUR Norsk Hydro energetika 2,36%
USD Rowan Cos Inc energetika 2,28%
USD Alcoa Inc hutnictvo 2,26%
USD Citigroup finanéné sluzby 2,19%
USD Exxon Mobil energetika 2,17%
JPY Mitsui Fudosan finanéné sluzby 2,13%
USD Capital One Fncl finanéné sluzby 2.07%
USD Wachovia finanéné sluzby 2,03%
EUR Hutchison Whampo multi-priemysel 1.96%

Vsetky uvedené udaje st k 31.12.2005




Prilohy

Uttovné zavierky a spravy auditora za rok konéiaci 31.12.2005

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

VUB AM PENAZNY KORUNOVY FOND

VUB AM DLHOPISOVY KORUNOVY FOND

VUB AM DLHOPISOVY EUROFOND

VUB AM DLHOPISOVY KONVERGENTNY FOND
VUB AM DLHOPISOVY DOLAROVY FOND

VUB AM KONZERVATIVNY PREMIUM FOND
VUB AM VYVAZENY RASTOVY FOND

VUB AM SVETOVE AKCIE



ASSURANCE & ADVISORY

BUSINESS SERVICES

VUB Asset Management, sprav. spol., a. s.

Uétovna zavierka a
sprava auditora
za rok konciaci
31. decembra 2005

Zll ERNST & YOUNG



ll ERNST & YOUNG o g skt v, ¥ 4

Sprava nezavislého auditora
pre akcionarov spolo¢nosti VUB Asset Management, sprav. spol., a. s.

Uskutoénili sme audit pripojenej GStovnej zdvierky VUB Asset Management, sprav. spol., a. s.
(,,spolo¢nost™) za rok 2005, ktord obsahuje sivahu zostaveni k 31. decembru 2005, savisiaci vykaz
ziskov a strat za rok, ktory sa k uvedenému ditumu skonéil a poznimky. Za uvedeni tGétovni
zdvierku je zodpovedny Statutirny orgdn spolo¢nosti. Nafou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na

tito iétovni zdvierku na zdklade nagho auditu.

Audit sme uskutocnili v stilade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podl’a tychto Standardov
mame audit napldnovat’ a vykonat' tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze tGétovnd zdvierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahfiia overenie dokazov, ktoré dokladuji sumy a iné
tidaje v tictovnej zdvierke, na ziklade testov. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie pouZitych tétovnych
principov a zhodnotenie vyznamnych odhadov, ktoré uskuto¢nilo vedenie spoloénosti, ako aj
zhodnotenie prezentdcie (ctovnej zdvierky ako celku. Sme presvedéeni, Ze nd3 audit poskytuje
primerané vychodisko pre nas nizor.

Podl'a ndSho ndzoru ictovnd zdvierka vyjadruje verne vo vietkych vyznamnych sivislostiach
finanénd situdciu spolo¢nosti k 31. decembru 2005 a vysledky jej hospodérenia za rok, ktory sa
skonc¢il k uvedenému datumu, v siilade so slovenskym zdkonom o tétovnictve.

Bratislava, 7
20. januara 2006 #
vE 3. 22— L_ = /;/
/”‘_ rn:.‘\, 51 \, YA
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. \ Ing. Palimil Draganovsky

Licencia SKAU &. 257 icencia SKAU ¢. 893
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UCTOVNA ZAVIERKA
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Den zostavenia uétovnej
zavierky:

20. januéra 2006

Podpisovy zdznam
Statutarneho organu alebo
¢lena $tatutdarneho organu
Uctovngj jednotky:

Ing. Gabriel Hinzeller/_.m’_ Ny

Podpisovy zaznam fyzickej
osoby zodpovedajlcej za
zostavenie Uétovnej zav

" D e 7

RNDY. Ing. M. Matusovié PhD, [K-Gasparikova

Podpisovy zaznam osoby

zodpovednej za vedenie
igrky: uétovnictva :

P 4

Ing. A. Palfydva

MFSR




VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Mlynské Nivy 1
820 04 Bratislava

SUVAHA
k 31.12.2005
v tis. Sk

MF/5292/2005-74

Ozn_aée— POLOZKA Cislo Bezné uctovné |Predchadzajice
L] poznamky obdobie  |u&tovné obdobie
a b c 1 2
X Aktiva X X
1 Pokladniéna hotovost, vklady v centralnych bankach splatné na 18 1
) poZiadanie
F 5 Pohfadavky voci bankam splatné na poZiadanie EM 255 216
3. Ostatné pohladavky voéi centralnym bankam a bankam 42 589 4318
a) brutto EN 42 589 4318
b) korekcia - -
4. Cenné papiere na obchodovanie Ef2 54 233 52712
5. Derivaty - -
a) na obchodovanie - "
b) zabezpetovacie & =
6 Cenné paplere na predaj " “
7. Pohladévky voci klientom a inym diznikom - -
a) brutto - -
b) karekcia - -
8. Dihové cenné papiere drzané do splatnosti - -
a) Statnych organov - -
b) Ostatnych subjektoch - -
b1 brutto - -
b2 korekcia - -
9. Podiely na zakladnom imani v pridruZenych uétovnych jednotkach - -
a) v Uctovnych jednotkach s finanéného sektora - -
al brutto = <
a2 korekcia : z
b) ostatnych tctovnych jednotkach g 2
b1 brutto 2 =
b2 korekcia = -
10.  |Podiely na zakladnom imani v dcérskych ugtovnych jenotkach - -
a) v Uétovnych jednotkach s finanéného sektora = -
al brutto “ %
a2 korekcia - -
b) ostatnych uétovnych jednotkéch - -
b1 brutto = 5
b2 korekcia - =
11.  |Obstaranie hmotného a nehmotného majetku - -
a) brutto - -
b) korekcia % %
12.  [Nehmotny majetok E/3 5 868 4188
a) brutto 11 363 7 877




Dz::leﬁe- POLOZKA Cislo Bezné étovné |Predchadzajice
poznamky obdobie uctovné obdobie
a b [ 1 2
X Aktiva X X
b) korekcia (5 495) (3689)
b1  |opravky (5 495) (3 689)
b2 opravné poloZky - -
13. |Hmotny majetok E/4 3354 2 266
a) neodpisovany -
al brutto - -
a2 korekcia - -
b) odpisovany 3 354 2 266
b1 brutto 6193 5329
b2  |korekcia (2 839) (3 063)
b2a |opravky (2 839) (3 063)
b2b |opravné polozky - -
14. |Danové pohladavky -
15.  |Ostatny majetok E/5 44 934 25 161
a) brutto 44 934 25161
b) korekcia - -
Aktiva spolu 151 251 88 872




Ozna- BOL OBk Cislo Bezné Gétovne Predchédzajiice
éenie poznamky obdobie Gétovné obdobie
a b [ 1 2
X Pasiva X X X
B Zavéazky (stcet poloziek 1 az 11) 49173 25392
1. Zavazky vodi centralnym bankam splatné na poZiadanie - -
2. Zavazky voti bankam splatné na poziadanie 21 -
3. Ostatne zavéazky voti centralnym bankam a bankam B -
4. Zavazky vodi klientom a inym veritelom - -
a) splatné na poziadanie - -
b) ostatné zavazky - -
6. Zavéazky z cennych papierov predanych na kratko - -
6. Derivéaty - .
a) na abchodovanie i -
b) zabezpecdovanie - -
% Zavazky z dlhovych cennych papierov - -
a) so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roku - -
b} so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 rok - -
8. Ostatné zavazky E/9 35 888 20 460
! Rezervy E/M1 5736 4 852
10. |Podriadené financné zavazky - -
11.  |Dafové zavazky E/2 7528 80
L. Vlastné imanie (stZet poloziek 12 az 19) 102 078 63 480
12.  |Zakladné imanie, z toho C 50 000 50 000
a) upisané zakladné imanie 50 000 50 000
b) pohladavky voci akcionarom (x) - -
13. |Viastné akcie (x) - .
14.  |Kapitalové fondy c 2339 1673
a) emisné azio » .
b) ostatné kapitalové fondy 2339 1673
15.  |Fondy tvorené zo zisku po zdaneni . =
16. |Ocefiovacie rozdiely x/(x) - !
a) z majetku x/(x) - -
b) Z cennych papierov na predaj x/(x) - -
c) zo zabezpecovacich derivatov x/(x) 5 -
d) z prepotlu podielovych cennych papierov a vkladov v cudzej R ~
mene x/(x)
e) z vkladfw cfo zakl_adného imania dcérskych a pridruzenych B )
uctovnych jednotiek
17.  |Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych rokov x/(x) Cc 11 142 5152
18.  |Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x) . -
19. |Zisk alebo strata beZného tiétovného obdobia x/(x) C 38 597 6 655
Pasiva spolu 151 251 88 872
Podpisovy zaznam Statutarneho organu alebo Elena Statutdmeho organu Podpisovy zdznam fyzicke) osoby Podpisovy zaznam
létovnej jednotky: zodpomdpgi‘za zostavenie stvahy: osoby zodpovednej
=) x za veiienie. Gétovnictva:
RNDr. Ing. M . Matu3ovié PhD. _ K. Gadparikova Ing'_ A.D;A"Ify.avé e
Ing. Gabriel Hinzeller 2 \ y
A AT \




VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Miynske Nivy 1
820 04 Bratislava

MF/5292/20085-74

VYKAZ ZISKOV A STRAT

za 12 mesiacov v roku 2005.

v tis. Sk
Ozna- POLOZKA cislo Bezné Predchadzajice
cenie poznamky uctovné ucétovné
obdobie obdobie

a b c 1 2

1. Vynosy z urokov a obdobné vynosy E/N3/a 3179 3270

a. Naklady na uroky a obdobné naklady - -

. Cisté trokové vynosy E/M3/a 3179 3270

2. Vynosy z odplat a provizii El13/c 486 173 208 271

b. Naklady na odplaty a provizie E/13/b (395 916) (164 987)

1. Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii 80 257 43 284

3. Vynosy z vkladov do zakladného imania - -
3.1 dcérskych Ugtovnych jednotiek a pridruzenych Gétovnych jednotiek - =
3.2 |ostatnych uctovnych jednotiek - -
4./c. |Cisty zisk alebo strata z obchodovania E/NM3/d (546) 1610

5, Vynosy z predaja majetku a z prevodu majetku 542 661

5 Vynosy zo zrusenia opravnych poloZiek k predavanému a ) R

' prevadzanému majetku

d. Naklady na predaj majetku a na prevod majetku (861) {511)

. |Cisty zisk alebo strata z predaja a z prevodu majetku (319) 150

i, Vynosy zo zruSenia rezerv na zavazky z hlavnych &innosti - -

8. Vynosy zo zrusenia opravnych poloZiek a z odpisanych ) )

pohladavok

e. Naklady na tvorbu rezerv na zavazky z hlavnych ginnosti - -

¢ Néklady na tvorbu opravnych poloZiek, na ocefiovacie rozdiely zo ) )

i zniZzenia hodnoty majetku a na odpisovanie majetku
f1. naklady na tvorbu opravnych poloZiek - &
f1.1. |k finan&nému majetku - -
f.1.2. |k hmotnému a nehmotnému majetku - -
f.2.  |naklady na odpisanie majetku - -
f2.1. |finanéného - =
f2.2. |hmotného a nehmotného = 2
£3.  |néklady na ocefiovacie rozdiely - -

9. Ostatné vynosy 758 1408
8.1.  |vynosy zo zrusenia rezerv - -
9.2, |iné ostatné vynosy 758 1408

g. Ostatné naklady (45 203) (40 992)
g.1. |personalne naklady E/3/e (21 139) (18 762)

g.1.1. |mzdové a socidine naklady EN3/e (20 761) (18 384)
g.1.2. |ostatné persondine naklady ENM3/e (378) (378)

g.2.

naklady na tvorbu rezerv




Ozna- POLOZKA cislo Bezne Predchadzajice
cenie poznamky uctovné uttovné
obdobie obdobie
g.3. |odpisy (2 996) (2 321)
g.3.1. |odpisy hmotného majetku (1190) (1 086)
g.3.2. |odpisy nehmotného majetku (1 806) (1235)
g.4. |Iné ostatné naklady E/34 (21 068) (19 909)
10/h. Podiel na z_isku alebo strate v dcérskych a pridruzenych ) )
uc¢tovnych jednotkach
A. |Zisk alebo strata za u&tovné obdobie pred zdanenim 48 126 8730
i Dar z prijmu E/12 (9 529) (2 075)
i.1. |splatna daf z prijmu EN2 (9 495) (1 995)
i.2. |odlozena dan z prijmov ENM2 (34) (80)
B. |Zisk alebo strata za Gétovné obdaobie po zdaneni 38 597 6655

Podpisovy zaznam Statutameho organu alebo clena statutdrmeho organu
lctovnej jednotky: 1

RNDr. Ing. M . Matudovi¢ PhD.
Ing. Gabriel Hinzeller o

Podpisovy zaznam fyzickej osoby
zodpovednej za zostavenie . 4

vykazu ziskov a strat;

K Gagparikova

17

A

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej za
veder}ie Gétovnictva:

Ing_ A. Paftyova” ~ ~




