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1. Charakteristika spoločnosti 
 
 
Obchodné meno: VÚB Asset Management, správ. spol., a.s.  
Právna forma:  akciová spoločnosť 
IČO:   35 786 272 
Obchodný register: Okresný súd Bratislava I, oddiel: Sa, vložka číslo: 2416/B 
Sídlo spoločnosti: Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava 24 
Vznik spoločnosti: 17. apríl 2000 
 
Predmet podnikania: 
 
• zhromažďovať peňažné prostriedky od verejnosti na základe verejnej výzvy za účelom ich 

investovania do majetku vymedzeného podľa zákona 385/1999 Z.z. o kolektívnom 
investovaní v znení neskorších právnych predpisov a z takto zhromaždeného majetku 
vytvárať a spravovať podielové fondy, 

• vykonávanie ďalších činností podľa zákona č. 385/1999 Z.z. o kolektívnom investovaní 
v znení neskorších právnych predpisov. 

• riadenie portfólia tvoreného jedným alebo viacerými investičnými nástrojmi v súlade 
s poverením klienta na základe zmluvy o riadení portfólia, oddelene od portfólia iných 
klientov vo vzťahu k investičným nástrojom podľa § 5 písm. a), b),c), d), e), f) Zákona č. 
566/2001 Z. z. o cenných papieroch a investičných službách a o zmene a doplnení 
niektorých zákonov v znení neskorších predpisov (ďalej len “Zákon o cenných 
papieroch“).  

• poradenská činnosť vo veciach týkajúcich sa investovania do investičných nástrojov vo 
vzťahu k investičným nástrojom podľa § 5 písm. a), b), c), d), e), f) Zákona o cenných 
papieroch.  

 
Spravované podielové fondy k 31.12.2005: 
 
• VÚB AM PEŇAŽNÝ KORUNOVÝ FOND,  

otvorený podielový fond VÚB Asset Management, správ. spol., a.s. 
 

• VÚB AM DLHOPISOVÝ KORUNOVÝ FOND,  
otvorený podielový fond VÚB Asset Management, správ. spol., a.s. 
 

• VÚB AM DLHOPISOVÝ EUROFOND, 
otvorený podielový fond VÚB Asset Management, správ. spol., a.s. 
 

• VÚB AM DLHOPISOVÝ KONVERGENTNÝ FOND, 
otvorený podielový fond VÚB Asset Management, správ. spol., a.s. 
 

• VÚB AM DLHOPISOVÝ DOLÁROVÝ FOND, 
otvorený podielový fond VÚB Asset Management, správ. spol., a.s. 
 

• VÚB AM KONZERVATÍVNY PREMIUM FOND, 
otvorený podielový fond VÚB Asset Management, správ. spol., a.s. 
 

• VÚB AM VYVÁŽENÝ RASTOVÝ FOND, 
otvorený podielový fond VÚB Asset Management, správ. spol., a.s. 
 

• VÚB AM SVETOVÉ AKCIE, 
otvorený podielový fond VÚB Asset Management, správ. spol., a.s. 
 



 
Depozitár:  Všeobecná úverová banka, a. s.  
Sídlo depozitára: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava 
 
Akcionári:  100% vlastníkom spoločnosti je Všeobecná úverová banka, a.s. 
 
Dozorná rada: Mgr. Mario Drosc, MPhil. – predseda 
   Jonathan Charles Locke – člen  
   Roman Klaban  - člen 
   Tomas Spurny, MBA – predseda (do 14.11.2004) 

Domenico Cristarella – člen (do 14. 11. 2004) 
 
Predstavenstvo: RNDr. Ing. Marian Matušovič, PhD. – predseda 
   Ing. Gabriel Hinzeller – člen 
   Ing. Peter Goceliak – člen  
 
 
 



2. Správa predstavenstva 
 
 

Vážení podielnici, dámy a páni, 
 
dovoľte, aby sme Vás oboznámili s činnosťou a hospodárskymi výsledkami správcovskej 
spoločnosti VÚB Asset Management, správ. spol., a. s. (ďalej aj „VÚB AM“ alebo „spoločnosť“) 
a ňou spravovaných otvorených podielových fondov za rok 2005. 
 
Sektor kolektívneho investovania, v ktorom spoločnosť VÚB AM pôsobí od svojho vzniku v roku 
2000, prešiel za posledné roky viacerými významnými zmenami. Rok 2005 bol charakteristický 
predovšetkým pokračujúcou dynamikou rastu trhu, ale i zmenou investorského správania. Kým 
v roku 2004 až 75% všetkých predajov smerovalo do fondov peňažného trhu, v roku 2005 sa tok 
investícií presunul v prospech zmiešaných fondov, akciových fondov a fondov fondov a fondy 
peňažného trhu sa v predajoch dostali do červených čísiel. Táto výrazná zmena bola spôsobená 
viacerými skutočnosťami, najmä rastom úrokových sadzieb na slovenskom peňažnom trhu a tým 
nižšou výkonnosťou príslušných fondov, faktom, že Slovensko v novembri 2005 pristúpilo na 
Európsky mechanizmus výmenných kurzov ERMII ale i z dôvodu, že investori sú čoraz 
sofistikovanejší a svoje investície pri zmene trhových podmienok presúvajú do iných produktov.  
 
Z pohľadu VÚB AM bol rok 2005 významný z dôvodu ďalšieho zvyšovania povedomia 
a transparentnosti značky VÚB Asset Managementu. Okrem štandardných marketingových 
kampaní sme zvýšili predovšetkým informovanosť klientov. Každému podielnikovi jeden krát 
štvrťročne zašleme bezplatne stavovú konfirmáciu s prehľadom transakcií a informácie o 
výkonnostiach fondov a predpokladanom vývoji kapitálových trhov. V súvislosti s novelou 
zákona 595/2003 Z. z. o dani z príjmov v znení neskorších predpisov sme v roku 2005 pre našich 
podielnikov pripravili aj nový produkt VÚB AM Dôchodkové sporenie, v rámci ktorého si môžu 
klienti znížiť základ dane až o 12.000 Sk ročne.  
 
Už štvrtý rok v poradí sme dokázali rásť rýchlejšie ako celý trh, keď objem majetku spravovaného 
v ôsmych fondoch VÚB AM medziročne vzrástol zo 17,095 mld. Sk na 28,735 mld. Sk, čo je viac 
ako 68%. Trhový podiel z dôvodu zvýšenia počtu konkurenčných spoločností mierne poklesol. 
 
 

Dec.,31.2005 

NET 
SALES 

2005 

MARKET 
SHARE (%) 

  (SKK mil.) 2005 2004

GROSS SALES     
2005  

(SKK mil.) 

MARKET 
SHARE 

(%) 

Asset Management Slovenskej sporiteľne 13 977,7 29,2% 32,3% 18 864,6 23,7%

Tatra Asset Management 11 729,6 24,5% 27,8% 23 375,2 29,3%

VÚB Asset Management 10 852,4 22,7% 24,2% 18 855,9 23,7%

ČSOB Asset Management (KBC) 4 071,2 8,5% 8,0% 7 221,2 9,1%

ING Bank 1 585,3 3,3% 0,4% 2 316,4 2,9%

Pioneer Investments 1 542,3 3,2% 3,1% 2 564,0 3,2%

Istro Asset Management 882,3 1,8% 1,8% 1 851,6 2,3%

AIG Funds Central Europe 866,2 1,8% 1,6% 1 129,2 1,4%



Dexia 731,5 1,5% 0,6% 774,7 1,0%

OTP Asset Management 469,2 1,0% – 543,4 0,7%

WIOF (SFM Group) 301,7 0,6% -1,2% 414,4 0,5%

Capital Invest, Invesco (HVB Slovakia) 295,2 0,6% 0,4% 445,4 0,6%

PRVÁ PENZIJNÁ  289,5 0,6% 0,9% 904,4 1,1%

Investičná a Dôchodková správ. spol. 154,4 0,3% -0,1% 265,2 0,3%

ABN AMRO 57,1 0,1% 0,0% 76,5 0,1%

Volksbanken (Ľudová banka) 10,4 0,0% 0,0% 46,1 0,1%

KD Investments 9,0 0,0% – 9,4 0,0%

SPOLU 47 825,1 100,0% 100,0% 79 648,2  100,0%

 
 
O obľube fondov VÚB AM u slovenských investorov svedčí fakt, že VÚB AM Vyvážený 
Rastový fond sa v roku 2005 stal najpredávanejším zmiešaným fondom a  VÚB AM Dlhopisový 
Konvergentný fond druhým najpredávanejším dlhopisovým fondom na Slovenskom trhu.  
 
V hospodárskej oblasti sme za rok 2005 dosiahli kladný hospodársky výsledok 38,596 mil. Sk.  
 
V roku 2006 očakávame spomalenie rastu objemu spravovaného majetku z dôvodu čoraz širšej 
ponuky konkurenčných investičných produktov (napr. garantovaných vkladov), ako i rastu 
úrokových mier na klasických bankových produktoch. I z tohto dôvodu plánujeme rozšíriť naše 
produktové portfólio o ponuku fondov fondov, ktoré sa u  investorov začínajú tešiť čoraz väčšej 
obľube. V smere zvyšovania transparentnosti chceme pokračovať v štvrťročnom reportingu 
a všetkým klientom ponúkať nielen dostatočne kvalitné a sofistikované finančné produkty, ale 
i informácie potrebné k správnemu rozhodovaniu a zmene investičnej stratégie. 



2.1. Vybrané ukazovatele o vývoji finančnej situácie spoločnosti 
 
 
Vybrané ukazovatele - údaje v tis. SKK 2005 2004 2003 

Súvaha       
ŠPP a iné CP prijímané NBS na refinancovanie      
Pohľadávky voči bankám + pokladňa  42 862 4 546 52 711 
Dlhové CP  54 233 52 712 0 
Akcie, podielové listy a ostatné podiely  0 0 0 
Ostatné aktíva  53 580 31 079 21 219 
Náklady a príjmy budúcich období  576 535 218 
Aktíva spolu  151 251 88 872 74 148 

       
Ostatné pasíva  49 173 25 392 17 323 
Výdavky a výnosy budúcich období      
Základné imanie  50 000 50 000 50 000 
Ostatné kapitálové fondy + rezervný fond  2 339 1 673 0 
Oceňovacie rozdiely  0 0 0 
Nerozdelený zisk alebo neuhradená strata z minulých rokov  11 142 5 152 -1 540 
Zisk alebo strata z bežného účtovného obdobia  38 597 6 655 8 365 
Pasíva spolu  151 251 88 872 74 148 

       
Výkaz ziskov a strát      
Výnosy z úrokov a obdobné výnosy  3 179 3 270 3 025 
Náklady na úroky a obdobné náklady  0 0 0 
Výnosy z akcií a podielov v obchodných spoločnostiach  0 0 0 
Výnosy z poplatkov a provízií  486 173 208 271 130 868 
Náklady na poplatky a provízie  - 395 916 - 164 987 - 85 541 
Výnos (strata) z obchodnej činnosti  - 546 1 610 - 581 
Ostatné finančné výnosy  439 1 558 40 
Prevádzkové náklady - 45 203 - 40 992 - 36 227 
Zisk alebo strata za účtovné obdobie z bežnej činnosti  48 126 8 730 11 584 
Dane - 9 529 - 2 075 - 3 219 
Zisk alebo strata za účtovné obdobie po zdanení  38 597 6 655 8 365 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 



 
 
 
 



 
 
 
 



 
 
 
 



 
 
 
 
 



 
 
 
 
 



 
 
 
 
 



 
 
 
 



 
 
 
 



 
 
 
 
 

 
 
 

Prílohy 
 
 
Účtovné závierky a správy audítora za rok končiaci 31.12.2005 
 
VÚB Asset Management, správ. spol., a.s.             
VÚB AM PEŇAŽNÝ KORUNOVÝ FOND            
VÚB AM DLHOPISOVÝ KORUNOVÝ FOND            
VÚB AM DLHOPISOVÝ EUROFOND             
VÚB AM DLHOPISOVÝ KONVERGENTNÝ FOND           
VÚB AM DLHOPISOVÝ DOLÁROVÝ FOND            
VÚB AM KONZERVATÍVNY PREMIUM FOND           
VÚB AM VYVÁŽENÝ RASTOVÝ FOND            
VÚB AM SVETOVÉ AKCIE   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 



 
 
 



 
 
 



 
 
 



 
 
 
 



 
 
 



 
 
 
 



 
 
 
 


