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PREDSLOV

Znenie nasledujucich Casti je prevzaté zo vzorového zhrnutia Politiky udrzatelnosti, verzia z oktébra
2024, ktoru spolo¢nosti Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. ("Eurizon SK") poskytla
materska spolo¢nost Eurizon Capital SGR S.p.A. Znenie pripravené materskou spolocnostou bolo
zachovaneé tak, aby odrazalo skupinovy pristup a zarover umoznilo daliu implementaciu v ramci Eurizon
SK podla potreby. Preto je potrebné nasledujuce €asti interpretovat ako je to vhodné. Odkazy na Eurizon
Capital SGR S.p.A. alebo rovnocenné oznacenia by sa spravidla mali vykladat’ ako odkazy na Eurizon
SK.

Eurizon SK vynaklada maximalne Usilie na zverejfiovanie informacii a plnenie dalSich povinnosti v zmysle
SFDR, nariadenia o taxondémii, delegovanych aktov EU (tzv. RTS) a lokalneho z&kona o kolektivnom
investovani ("ZKI").

1. Uvop

Ako ucastnik finanénych trhov a finanény poradca ma spolo€nost Eurizon Capital SGR S.p.A. (dalej len
"Eurizon Capital SGR", "SGR" alebo "Spolo¢nost") fiduciarnu povinnost voc&i svojim klientom a
investorom a vSeobecnejSie aj voli zainteresovanym stranam, ktora si vyzaduje efektivne riadenie
zalezitosti suvisiacich s udrzatefnostou, s osobitnym dérazom na vynosy z finan¢nych produktov a na
emitentov, do ktorych Spolo¢nost investuje. V sulade so svojou vlastnou "politikou angazovanosti"
Spolo¢nost veri, Ze emitenti, ktori prijimaju vysoké Standardy na environmentalnej, socialnej a podnikovej
urovni, su schopni vytvarania udrzatelného vykonu z dlhodobého hradiska.

Tento dokument predstavuje Politiku tykajucu sa integracie rizik udrzatelnosti do investi€éného procesu
spolo¢nosti Eurizon Capital SGR podia &lanku 3! nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/2088 o zverejiiovani informacii o udrzatelnosti v sektore finannych sluzieb (dalej len "nariadenie
o zverejiovani informacii o udrzatelnom financovani® alebo "SFDR") a suvisiacich vykonavacich
predpisov.

Politika popisuje metodiky vyberu a monitorovania finanénych nastrojov, ktoré Spolo¢nost prijala tak, aby
zahffiala analyzu a riadenie rizik udrzatefnosti do vlastného investiéného procesu tykajuceho sa sluzieb
kolektivnej spravy aktiv a sluzieb spravy portfdlia, ako aj do odporu€ani v ramci investiéného
poradenstva.?

Uvedené metodiky zabezpecuju uplatiiovanie Specifickych procesov vyberu finanénych nastrojov, ktoré
su primerane kalibrované podla charakteristik a ciefov jednotlivych spravovanych produktov; tieto
procesy zohladiuju environmentalne, socialne faktory a faktory spravy a riadenia spolo¢nosti (ESG) a
zasady udrzatefnych a zodpovednych investicii (SRI).

Kritéria vyberu a monitorovania emitentov na zdklade profilov ESG a SRI kombinuju tradi¢né finanéné
analyzy rizikovych/vynosovych profilov emitentov, ktoré Spolo€nost zohladriuje pri svojich investi¢nych
rozhodnutiach, s cielom (i) zabranit tomu, aby environmentalne, socialne a podnikové podmienky a
podmienky spravy a riadenia Spolo¢nosti mali skutocny alebo potencialny vyznamny nepriaznivy vplyv
na hodnotu investicii spravovanych aktiv, a ii) vyuzit schopnosti emitentov vyuzivat' prilezitosti na
udrzatelny rast.

Tento dokument tiez popisuje, ako spolo¢nost’ Eurizon Capital SGR zohladriuje:

1 Ugastnici finanéného trhu uverejiiuju na svojich webovych sidlach informacie o svojich politikach tykajucich sa
zaclefnovania rizik udrzatelnosti do svojich investi¢nych rozhodovacich procesov. Finanéni poradcovia uverejnuju na
svojich webovych sidlach informacie o svojich politikach zaclefiovania rizik udrzatelnosti do svojho investicného alebo
poistovacieho poradenstva.

2 Eurizon SK neposkytuje sluzby spravy portfélia ani investicného poradenstva. Odkaz sa teda tyka materskej spolo¢nosti.
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- hlavné nepriaznivé vplyvy investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti podfa ¢lankov 43 a 74
nariadenia o SFDR a suvisiacich vykonavacich predpisov;
- rizik udrzatelnosti vo vlastnej politike odmeriovania a stimulov podra ¢lanku 5 Snariadenia SFDR.

Referencny pravny ramec odkazuje aj na tieto ustanovenia:

- nariadenie (EU) 2020/852 (dalej len "nariadenie o taxonémii") o vytvoreni rdmca na ulah&enie
udrzatelnych investicii,

- delegované nariadenie Komisie (EU) 2021/1253 o zaéleneni preferencii klientov v oblasti
udrzatelnosti investi¢nymi spolo¢nostami,

- delegované nariadenie Komisie (EU) 2021/1269 o za&leneni faktorov udrzatelnosti do povinnosti
tykajucich sa riadenia produktov;

- delegované nariadenie Komisie (EU) 2022/1288 v zneni zmien, v ktorom sa opisuju regulaéné
technické predpisy tykajuce sa obsahu a prezentacie informacii v predzmluvnych dokumentoch,
na webovych sidlach a v pravidelnych spravach,

- Usmernenia ESMA o nazvoch fondov s pouzitim ESG alebo pojmov suvisiacich s udrzatelnostou
z 21. augusta 2024 (ESMA34-1592494965-657).

V tejto suvislosti SpoloCnost presadzuje Specifické Skolenia pre svojich zamestnancov, aby upevnili ich
povedomie a pochopenie problémov suvisiacich s udrzatelnostou.®

Pre lepSie pochopenie tejto politiky sa na konci tohto dokumentu nachadza slovnik hlavnych pouzivanych
pojmov, ktory zohladfiuje oba regulacné aspekty (ako je riziko udrzatelnosti, faktory udrzatelnosti,
udrzatelné investicie, PAl atd.). a metodiky pouzivané SpoloCnostou na analyzu a riadenie rizik
udrzatelnosti.

2. ZAVAZOK SPOLOCNOSTI EURIZON VOCI UDRZATELNOSTI FINANCNYCH SLUZIEB

Vizia a poslanie spolo¢nosti Eurizon Capital SGR zdbrazriuju, ze je dblezité, aby spolo¢nosti patriace do
divizie spravy aktiv skupiny Intesa Sanpaolo spolupracovali so subjektmi, do ktorych investuju, s cielom
presadzovat pravidla a spravanie, ktoré uprednostiiuju aspekty udrzatelnosti investicii a podporuju
vysoké Standardy spravy a riadenia emitentov, do ktorych sa investuje.

Spolo¢nost’ je presvedCena, ze spolocnosti, ktoré zohladruju faktory ESG vo svojich vlastnych
stratégiach a prevadzkovych modeloch, maju vacsiu pravdepodobnost’ dosiahnutia udrzatefnych ziskov
v priebehu ¢asu, a tym zvySenia svojej hodnoty, a to z ekonomického aj finanéného hladiska.

NizSie su uvedené zakladné milniky zavazku spolo¢nosti Eurizon Capital SGR a divizie spravy aktiv v
otazkach ESG a SRI od roku 1996, ked boli prvé etické fondy uvedené na taliansky trh:

3 Ugastnici finanéného trhu uverejnia a aktualizuj na svojich webovych sidlach [opomenutie], ak zvaZuji hlavné
nepriaznivé vplyvy investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti, vyhlasenie o svojich politikach nalezitej starostlivosti
v suvislosti s takymito ucinkami, pricom nalezite zohladnia ich velkost, povahu a rozsah svojich ¢innosti a druh finan¢nych
produktov, ktoré spristupriuju.

4 [vynechanie] pre kazdy finan¢ny produkt, ak i¢astnik finanéného trhu uplatriuje ¢lanok 4 [opomenutie], uvedie sa toto: a)
jasné a odévodnené vysvetlenie, &i, a ak ano, ako finanény produkt zohladriuje hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory
udrzatelnosti; b) vyhlasenie, Ze informacie o hlavnych nepriaznivych vplyvoch na faktory udrzatefnosti su k dispozicii v
informaciach, ktoré sa maju zverejnit podfa €lanku 11 ods. 2 nariadenia.

5 Ugastnici finan&ného trhu a finanéni poradcovia zahrnt do svojich politik odmerfiovania informacie o tom, ako s tieto
politiky v sulade so zac¢lenenim rizik udrzatelnosti, a tieto informacie uverejnia na svojich webovych sidlach.

Eurizon SK vyuziva Skolenia pripravené materskou spoloCnostou a spristupnené vSetkym zamestnancom
prostrednictvom Specializovanej Skoliacej platformy Apprendo.
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7 Eurizon is the first Eurizon signs the Italian ) ., Eurizon signs the Principles {‘((5{»
f/"}’ player in Italy to set —, Stewardship Principles for ?ﬂ for Responsible Investment kY Q‘_»}
"yb up Ethical funds (< the responsible exercise of (PRI) promoted by the = Eurizon integrates ESG
administrative and voting rights United Nations and SRI Principles in its
Investment Process and

introduces EF Sustainable
Global Equity

Eurizon adopts an Engagement Policy,
publishes its first Global ESG Report and
support the “Science-Based Targets™

and the CDP “Non-Disclosure” campaigns

Eurizon adopts a
Sustainability Policy

and joins the Net

Zero Asset Managers
Initiative (NZAMI) and the

Institutional Investors
Group on Climate QTSN 2 ()27 [N (0273 TR ()7 4 (ST OR TR
Change (IIGCC)

- Eurizon sets NZAMI targets,

Eurizon identifies four macro Eurizon introduces the “Eurizon

0—= introduces equity circular themes on which to focus its \ A U Naturewatch” and “Directors’

0= and Net Zero products and Stewardship activities and joins N Y7) Accountability” frameworks:
publishes the Guidelines for the Climate Action 100+, Nature Principal Adverse Impact
definition of voting instructions Action 100 and PRI Advance indicators (PAl) are incorporated

in its Engagement Policy

1996 Eurizon je prvy operator v Taliansku, ktory zaviedol etické fondy.

2002 Eurizon je spoluzakladatelom pracovnej skupiny UNEPFI pre spravu aktiv.

2005 Eurizon je spolupredsedom pracovnej skupiny UNEPFI pre spravu aktiv

2010 Eurizon je pokladnikom a ¢lenom Riadiaceho vyboru UNEPFI

2012 Eurizon je zakladajucim ¢lenom BEE (obchod, hospodarstvo, zZivotné prostredie)
2014 Eurizon podpisuje Talianske principy spravcovstva

2015 Eurizon podpisuje Principy zodpovedného investovania (PRI)

2017 Eurizon zavadza do svojho investi¢ného procesu principy ESG a SRI a zavadza Udrzatelny
globalny majetok EF

2018 Eurizon zavadza Absolutne zelené dlhopisy EF a predseda pracovnej skupine Odhalenia, indicie a
metrika Eurépskej bankovej federacie

2019 Eurizon rozSiruje ponuku svojich produktov ESG a stava sa ¢lenom Rady ECOLABEL, pricom
zastupuje Eurdpsku bankovu federaciu

2020 Eurizon prijima Politiku angazovanosti, zavadza Spravu o globalnom dopade na vSetky produkty
SRl a ESG a pripaja sa k Poradnej skupine Eurépskeho finanéného vykaznictva

2021 Eurizon prijima Politiku udrzatelnosti a pripaja sa k iniciative Spravcovia aktiv s Cistou nulou

2022 Eurizon stanovuje NZAMI ciele, zavadza akciové obezZniky a Net Zero produkty a zverejriuje
usmernenia pre definiciu pokynov pre hlasovanie

2023 Eurizon definuje 4 makro-témy, vo vztahu ku ktorym sustreduje svoje spravcovské aktivity a pripaja
sa ku Climate Action 100, Nature Action 100 a PRI Advance

2024 Eurizon predstavuje ramce ako je Naturewatch a Directors Accountability; do Politiky zapajania
zaclenil ukazovatele hlavnych nepriaznivych vplyvov.

V tejto suvislosti Spolo¢nost presadzuje spravanie, ktoré podporuje aspekty udrzatelnosti investicii a
prijimanie osvedcenych postupov spravy a riadenia zo strany subjektov, do ktorych investuje, v mene
spravovanych aktiv. V nasledujucich Castiach su opisané kodexy, zasady a iniciativy schvalené
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spoloCnostou Eurizon Capital SGR s cielom prijat etické normy a kddexy zodpovedného spravania
spolo¢nosti, ktoré st medzinarodne uznavané’.

2.1. ETICKY KODEX

Eticky kédex skupiny Intesa Sanpaolo si kladie za ciel usmerfiovat spravanie v sulade s najvySSimi
narodnymi a medzinarodnymi etickymi Standardmi. Kédex zahffia a uznava zasady udrzatelnosti ako
zakladné pre riadenie obchodnej stratégie a pre pozitivny vplyv na buducnost planéty a Spolo¢nosti,
pricom si uvedomuje, Ze zohfadnenie socialnych a environmentalnych faktorov prispieva k minimalizacii
vystavenia rizikam a upevriovaniu jej reputacie.

Intesa Sanpaolo podporuje iniciativu OSN Global Compact a je odhodlana prispievat k dosiahnutiu ciefov
udrzatelného rozvoja.

2.2. ZASADY ZODPOVEDNEHO INVESTOVANIA ORGANIZACIE SPOJENYCH NARODOV (UN PRI)

Integracia faktorov ESG a zasad SRI, okrem napifiania referenénych hodnét a zasad skupiny Intesa
Sanpaolo a divizie spravy aktiv, suvisi s tym, Ze SpoloCnost od roku 2015 schvaluje "Zasady
zodpovedného investovania”, hlavné zasady tykajuce sa zodpovedného investovania, ktoré presadzuje
Organizacia Spojenych narodov.

Ako signatar zasad zodpovedného investovania sa spolo€nost Eurizon Capital SGR zaviazala ku:

1. zacleneniu environmentalnych a socialnych faktorov a faktorov spravy a riadenia spolo¢nosti do
analyzy investicii a do rozhodovacieho procesu;

2. zahrnutiu environmentalnych, socialnych faktorov a faktorov spravy a riadenia spolo¢nosti do svojej
politiky aktivheho vlastnictva;

3. pozadovat od spoloCnosti, do ktorych investuje, aby poskytli primerané informacie o
environmentalnych a socialnych faktoroch a faktoroch spravy a riadenia spolo€nosti, ktoré sa ich
tykaju;

4. podpore prijatia tychto Zasad medzi investormi,

5. spolupraci s finanénou komunitou s cielom zlepSit u¢inné prijimanie Zasad;
6. informovaniu verejnosti o ¢innosti a pokroku Spolo¢nosti pri prijimani Zasad.

Od spolocnosti SGR sa vyzaduje, aby kazdy rok poskytovala informacie o svojich zodpovednych
investi¢nych aktivitach, priom sa kazdoro¢ne zucasthuje kazdorocnych ,Sprav a hodnoteni (Reporting
and Assessment), ktoré su dostupné na webovej stranke www.unpri.org

V oktobri 2023 sa Spoloc¢nost pripojila k iniciative "Sustainable Systems Investment Manager Reference
Group", ktoru propaguje UN PRI s ciefom podporit pravidelnu spolupracu a diskusiu so spravcovskymi
spolo¢nostami.

2.3. PRINCIPY SPRAVCOVSTVA

Spoloc¢nost SGR je od roku 2014 ¢lenom hnutia ,Talianske principy spravcovstva“ (Italian Stewardship
Principles) v suvislosti s vykonom administrativnych a hlasovacich prav v kétovanych spoloénostiach
definovanych asociaciou Assogestioni.? V tejto suvislosti spolo¢nost SGR venuje osobitni pozornost
politikam implementovanym emitentmi, priCom podporuje diskusie so spolocnostami, do ktorych
investuje.

7V doésledku tychto potvrdeni, berlic do Uvahy zadsadu proporcionality a $pecifické aspekty podnikania, dcérske
spolo¢nosti prijimaju dohlad v sulade s dohladom spolo¢nosti Eurizon Capital SGR, zamerany na implementaciu
osvedcéenych postupov podporovanych réznymi iniciativami.

8 Assogestioni je talianska asociacia spravcovskych spolo¢nosti.
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Zasady definované asociaciou Assogestioni su v sulade so zasadami uvedenymi v "Kodexe
spravcovstva" podporovanom Eurépskou asociaciou pre spravu fondov a aktiv (EFAMA), na ktorej sa
Assogestioni zu€astruje a ktorej ¢lenom je aj Eurizon Capital SGR, s ciefom podporit na eurdpskej trovni
rozvoj osvedcenych postupov spravy a riadenia spolo¢nosti.

V tejto suvislosti Spolo¢nost:

1. prijima zdokumentovanu politiku spristupnenu verejnosti, v ktorej sa stanovuje stratégia vykonu prav
tykajucich sa financnych nastrojov riadenych portfélii a UCI;

2. monitoruje kétovanych emitentov, do ktorych investuje,

3. stanovuje jasné usmernenia tykajuce sa Casovych ramcov a intervencnych postupov u kétovanych
emitentov, do ktorych sa investuje, s cielom chranit' a zvySovat ich hodnotu;

4. v pripade potreby zvazuje moznost spoluprace s inymi institucionalnymi investormi, priCom osobitnu
pozornost venuje predpisom upravujucim spolocné akcie;

5. vykonava hlasovacie prava spojené s finanénymi nastrojmi tykajucimi sa UCI a riadenych portfélii
informovanym spésobom;

6. sleduje vykon prav spojenych s finanénymi nastrojmi tykajucimi sa UCI a riadenych portfélii, priCom
prijima politiku zverejfiovania informacii o vonkajSom riadeni.

Na ucely riadenia spravania prijatého spolo€nostou SGR s cielom podporit angazovanost s emitentmi,
do ktorych investuje, integrujuc svoj vlastny zavazok vodi investi€nej stratégii v postaveni akcionara,
definovala spolo¢nost SGR svoju vlastnu ,Politiku angazovanosti®, prijatu tiez v sulade s ¢l. 124-
quinquies legislativneho dekrétu 58 z 24. februara 1998 (,konsolidovany financny zakon®, inak nazyvany
TUF).

V sulade so sektorovymi predpismi o sluzbach kolektivnej spravy aktiv® Spolo¢nost tiez vypracovala
.otratégiu pre vykon participacnych a hlasovacich prav tykajucich sa finanénych nastrojov aktiv
spravovanych spolo€nostou Eurizon Capital SGR S.p.A.“ ( s cielom zarudit nezavislost a autonémiu pri
vykone ucastnickych a hlasovacich prav, ak su tieto prava pridefované pre spravované investicie na
z&klade vlastného uvazenia.

V stratégii sa vymedzuje subor postupov a opatreni, ktorych cielom je:

- monitorovat podnikové udalosti suvisiace s finanénymi nastrojmi v portféliu spravovanych UCI,
ak to vyZaduju charakteristiky nastrojov zahffajucich prava, ktoré sa maju uplatnit;

- posudit metddy a Casoveé ramce pre akykolvek mozny vykon ucastnickych a hlasovacich prav na
zaklade analyzy nakladov a vynosov, v ktorej sa zohfadruju aj ciele a investi¢na politika kazdého
spravovaného portfdlia;

- predchadzat akymkolvek situaciam konfliktu zaujmov, ktoré mdézu vzniknut pri uplathovani
hlasovacich prav v mene spravovanych aktiv, alebo ich riadit.

Vykon participaénych a hlasovacich prav je podla Stratégie neoddelitelnou sucastou SirSieho
investicného procesu Spoloc¢nosti. Za tymto ucelom Struktdra ESG a strategického aktivizmu a manazéri
referencnych fondov investicného oddelenia Uzko spolupracuju na analyze a preskumani vSetkych
relevantnych aspektov spravy a riadenia spoloCnosti kétovanych na burze, do ktorych Spolo¢nost
investuje.

Aj v sulade s odporucaniami Assogestioni Spolo€nost’ prijima "cieleny" pristup k sprave a riadeniu
spolo¢nosti, priom podporuje — pri uplatiiovani principu proporcionality — zapojenie a ucast’ na valnych

9 Pozri ¢lanok 35 rozhodnuti TUF a ¢lanok 112 nariadenia o sprostredkovateloch prijatého CONSOB rozhodnutim &.
20307/2018 v zneni neskorsich predpisov.
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zhromazdeniach vybranych spolocnosti s akciami kétovanymi na talianskej burze cennych papierov a na
medzinarodnych trhoch, priCom zohladfuje uzito€nost’ u€asti v zaujme spravovanych aktiv a moznost
ovplyvinovat rozhodnutia vo vztahu k vlastnenym hlasovacim pravam.

Tymto spésobom sa Spolo¢nost snazi vopred identifikovat pripadné problémy a zaroven minimalizovat
potencidlne straty hodnoty suvisiace s vykonnostou spolo¢nosti, do ktorych investuje v mene
spravovanych aktiv. Spolo¢nost nema v umysle "mikromanazovat” zalezitosti emitentov koétovanych na
burze, ani nevylucuje ziadne rozhodnutia o predaiji podielu, ak to predstavuje najefektivnejsie rieSenie na
ochranu zaujmov klientov a investorov.

Spolo¢nost monitoruje ucinnost opatreni prijatych na spolupracu s emitentmi a na vykon ucasti a
hlasovacich prav, priCom najmenej raz ro¢ne reviduje politiku a stratégiu angazovanosti. Spolo¢nost
poskytuje transparentné informacie o tychto dokumentoch na www.eurizoncapital.com.

2.4.CDP

Od roku 2004 SpoloCnost pristupila k CDP, nezavislej neziskovej organizacii, ktora ponuka
spolo¢nostiam, §tatom, regionom a mestam ramec na meranie, zistovanie, riadenie a zdielanie informacii
na globalnej urovni o ich vplyve na Zivotné prostredie s cielom podporit opatrenia zamerané na
zmiernenie zmeny klimy.

2.5. INICIATIVA SPRAVCOV AKTIV S NULOVYMI EMISIAMI

Fiduciarna povinnost voci klientom a investorom a vSeobecnejSie vocli zainteresovanym stranam
vyzaduje, aby Spolo¢nost efektivne riadila otazky suvisiace s udrzatefnostou a konkrétne témy
zmiernovania zmeny klimy a adaptacie na riu.

Spolocnost sa preto 1. novembra 2021 prihlasila k "Iniciative spravcov aktiv s nulovymi emisiami" (dalej
len "NZAMI"), medzinarodnej iniciative podporovanej spravcovskymi spolo¢nostami, ktoré sa zaviazali
podporovat ciel dosiahnut neutralitu Cistych emisii sklenikovych plynov do roku 2050 (tzv. "Net Zero"), v
sulade so zavazkami Statov, ktoré podpisali Parizsku dohodu, zamerané na obmedzenie vplyvov zmeny
klimy a obmedzenie narastu tepl6t o 1,5 °C do roku 2050.

NZAMI sa realizuje v zavazku zabezpe it transparentnost a presnost’ aj pri dosahovani priebezného

ciela zosuladit' Cast spravovanych aktiv so scenarom "Cistej nuly" uz do roku 2030.
V tejto suvislosti NZAMI stanovuije:

- priemerné znizenie emisii uhlika (CO2) aspon o 50 % v porovnani s rokom 2019 (tento ciel v
skutoCnosti uznava Medzivladny panel o zmene klimy (IPCC) ako nevyhnutni podmienku na
zmiernenie narastu teplét o 1,5 °C do roku 2050);

- podpora proaktivnej spoluprace s menej vyspelymi emitentmi ("oneskoreni") a sektormi s va¢sim
vplyvom ("vysoky vplyv");

- transparentnost zavazkov prijatych do dvanastich mesiacov odo dria pristipenia so zavazkom i)
vypracovat vyro¢nu spravu, ktora zahffia zverejiovanie informacii pozadovanych v ramci
programu programu OSN a ii) preskumat’ priebezné ciele aspon kazdych pat rokov.

Ugast v NZAMI ma aj formu pozitivneho riadenia zdrojov spolo&nosti, napriklad monitorovanim uhlikovej
stopy vlastnych aktivit (napr. spotreba energii a zdrojov).

2.6. SKUPINA INSTITUCIONALNYCH INVESTOROV PRE ZMENU KLiMY

Za ucelom efektivnejSieho plnenia povinnosti vyplyvajucich z prihlasenia sa k iniciative "Net Zero Asset
Managers Initiative" sa Spolo¢nost od novembra 2021 pripojila k Skupine institucionalnych investorov
pre zmenu klimy (IIGCC), eurdpskej asociacii investorov, ktora podporuje spolupracu v oblasti zmeny
klimy a zniZzovania Cistych emisii sklenikovych plynov. V tejto suvislosti Spolo¢nost' prijima metodicky
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ramec vyvinuty IIGCC s nazvom "Net Zero Investment Framework 1,5 °C" a pristup k priamej spolupraci
s ostatnymi zu€astnenymi spravcovskymi spolo¢nostami.

2.7. FORUM PRE UDRZATELNE FINANCOVANIE

V novembri 2021 sa Spoloc¢nost pripojila k "Féru pre udrzatefné financovanie"'° (dalej len "Férum"),
neziskovej organizacii, ktora zahffia finanéné subjekty a dalSie organizacie, ktoré sa zaujimaju o
environmentalny a socialny vplyv investicii. Forum podporuje poznatky a prax udrzatelného investovania
s cielom rozsirit integraciu environmentalnych, socialnych a podnikovych kritérii (ESG) do finanénych
produktov a procesov.

2.8. MEDZINARODNA SIET PRE SPRAVU A RIADENIE SPOLOCNOSTI

Od roku 2016 je spolo¢nost Eurizon Capital Company ¢lenom Medzinarodnej siete pre spravu a riadenie
spolo€nosti (ICGN) — medzinarodnej asociacie presadzujucej globalne Standardy spravy a riadenia
spolo€nosti a spoluprace s emitentmi, do ktorych investuju, s cielom vytvarat dihodobu hodnotu,
prispievat k udrzatelnosti ekonomik, spolo¢nosti a Zivotného prostredia.

2.9. PRIRODA AKCIA 100

Od augusta 2023 je Spolo¢nost su€astou iniciativy kolektivnej angazovanosti "Nature Action 100", ktora
povzbudzuje institucionalnych investorov, aby prijali osved¢ené postupy na zabranenie strate biodiverzity
a odlesnovaniu.

2.10. INICIATIVA ADVANCE

Od novembra 2023 je spolo¢nost’ Eurizon Capital SGR signatarom iniciativy kolektivnej angazovanosti,
ktoru podporuje UN PRI a ktora podporuje osvedtené postupy v oblasti dodrziavania fudskych prav,
spolo&nosti, komunity a pracovnikov.

2.11. OPATRENIA V OBLASTI KLiMY 100+

V novembri 2023 podpisala spolo¢nost Eurizon Capital SGR iniciativu kolektivnej angazovanosti
"Climate Action 100+", ktora podporuje znizovanie emisii sklenikovych plynov v sulade s Parizskou
dohodou.

3. ULOHY A ZODPOVEDNOSTI V PROCESE VYBERU A MONITOROVANIA KRITERIi ESG A SRI

Na podporu spravneho vykonavania vlastnej politiky udrzatelnosti vytvorila spolo€nost Eurizon Capital
SGR ramec zaruk a postupov (dalej len "ramec"), ktory zahffia nasledujuce organy a Struktury
spolo¢nosti:1?

PREDSTAVENSTVO
Na zaklade navrhov generalneho riaditefa (CEQO) a generalneho manazéra (General Manager) definuje:

- sUCasnu politiku udrzatelnosti Spolocnosti, ktora zahffia:

10 Férum je Glenom siete EUROSIF, ktora zahffia aj tychto 6 narodnych for: FIR, FNG, Spainsif, SIF Ireland, Swiss
Sustainable Finance, UK SIF

1V Eurizon SK su ulohy a zodpovednosti v oblasti ESG zverené najma Investicnému vyboru, Vyboru pre nové aktivity a
produkty a funkcii riadenia rizik. Okrem toho je predstavenstvo zodpovedné za zallenenie rizik udrzatelnosti do €innosti
spravcovskej spolo€nosti v sulade s § 34 ods. 2 zakona o kolektivnom investovani, generalny riaditel posobi aj ako
predseda investi¢ného vyboru, koordinuje implementaciu politiky udrzatelnosti v ramci investicného procesu a Compliance
& AML monitoruje dodrziavanie politiky udrzatelnosti a dohliada na spravne prijatie zaruk, ktoré su zahrnuté v internych a
externych predpisoch. V tejto suvislosti toto oddelenie dohliada aj na dodrziavanie rozhodovacieho procesu a
prevadzkovych limitov zameranych na obmedzenie rizik vratane reputaénych rizik riadenych portfélii suvisiacich s
problematikou ESG a SRI.
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- metodiky vyberu a monitorovania finanénych nastrojov s cielom integrovat analyzu a riadenie
rizik udrzatefnosti suvisiacich s investi€nym procesom riadenych produktov;

- metodiky na identifikaciu hlavnych nepriaznivych vplyvov investi€nych rozhodnuti na faktory
udrzatelnosti, vymedzenie priorit a zmierfiujucich opatreni, ktorych vysledky su formalizované vo
vyhlaseni o hlavnych nepriaznivych vplyvoch na udrZzatelnost;

- metddy zaclenenia rizik udrzatelnosti do politik odmeriovania a stimulov.

Predstavenstvo pravidelne monitoruje spravne vykonavanie politiky udrzatelnosti spolo€nosti.

Predstavenstvo napokon vyuziva Vybor pre dohlad nad investiciami, ktorému boli pridelené poradné,
predbezné a odporucacie Ulohy tykajuce sa dohlfadu nad investi€énym procesom pre spravované produkty
suvisiace so sluzbami kolektivnej spravy aktiv a spravy portfdlia.

GENERALNY RIADITEL (CEO) A GENERALNY MANAZER (GENERAL MANAGER)

Generalny riaditel a generalny manazér s podporou Vyboru pre Zivotné prostredie, socialnu oblast’ a
spravu a riadenie (ESG vybor) formuluje navrhy pre predstavenstvo tykajuce sa metodik pre:

- vyber a monitorovanie finanénych nastrojov s ciefom zaclenit rizika udrzatelnosti do investi¢ného
procesu riadenych produktov;

- identifikaciu hlavnych nepriaznivych vplyvov investicnych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti
vratane i) vymedzenia priorit a suvisiacich zmierfiujucich opatreni a ii) "Vyhlasenia o hlavnych
nepriaznivych vplyvoch na udrzatelnost spoloCnosti Eurizon Capital SGR S.p.A. a dcérskych
spolo¢nosti";

- zaClenenie rizik udrzatelnosti do politik odmenovania a stimulov.

Generalny riaditel a generalny manazér v ramci vyboru ESG pravidelne monitoruje implementaciu politiky
udrzatelnosti Spolo¢nosti, pri€om vyuziva spravy pripravené Struktirou ESG a strategického aktivizmu.

VYBOR PRE ZIVOTNE PROSTREDIE, SOCIALNU OBLAST A SPRAVU VECi VEREJNYCH

Vybor pre zivotné prostredie, socialnu oblast a spravu a riadenie je poradny organ, ktory pomaha
generalnemu riaditelovi i) pri definovani navrhov, ktoré sa maju predlozit predstavenstvu v suvislosti s
politikami udrzatelnosti, ii) pri monitorovani vykonavania stratégii zahffajucich negativne preverovanie
emitentov, ktori su najviac vystaveni rizikam udrzatefnosti, pozitivne preverovanie faktorov ESG, pri
analyze, vybere a zlozeni riadenych portfélii a sprave s emitentmi, do ktorych sa investuje,
prostrednictvom vykonu hlasovacich prav a ¢innosti zapojenia.

Okrem toho vybor ESG:

- s prihliadnutim na dostupné udaje monitoruje vykazovanie — aj v mene vlastnych dcérskych
spolo¢nosti — hlavnych environmentalnych, socialnych a ukazovatelov spravy a riadenia
spoloCnosti tykajucich sa spravovanych aktiv a vymedzuje vhodné opatrenia na zmiernenie
nepriaznivych vplyvov spojenych s rizikami udrzatelnosti;

- definuje navrhy pre predstavenstvo tykajuce sa priorit, ktoré sa maju prijat na nasledujice
obdobie;

- predklada ro¢ny vykaz hlavnych nepriaznivych vplyvov investiCnych rozhodnuti na faktory
udrzatelnosti.

Vybor ESG sa zvy€ajne stretava StvrtroCne a sklada sa z:

- generalny riaditel a generalny manazér;

- veduci oddelenia investicii;

- veduci investicii;

- veduci dlhodobo udrzatelnych stratégii;

- veduci oddelenia ESG a strategického aktivizmu;
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- hlavny riaditel pre rizika;
- veduci oddelenia riadenia rizik;
- veduci oddelenia Compliance & AML.

V pripade hibkovych analyz je ESG vybor podporovany Vyborom pre udrzatelnost.
VYBOR PRE FINANCNE, UVEROVE A OPERACNE RIZIKA

Vybor pre financné, Uverové a operacné rizika je kolegialny organ zamerany na monitorovanie vystavenia
sa rizikam riadenych produktov. Pokial ide konkrétne o rizika udrzatelnosti, vybor:

- monitoruje vysledky analyz vplyvov rizik udrzatelnosti na finanéné produkty, ktoré vykonava utvar
riadenia rizik s podporou Struktury dlhodobo udrzatelnych stratégii;

- monitoruje mozné opatrenia na zmiernenie nepriaznivych vplyvov spojenych s investiCnymi
rozhodnutiami.

VYBOR PRE UDRZATELNOST

Spolocnost zriadila vybor pre udrzatelnost v sulade s ustanoveniami nariadenia o sprave podielovych
fondov patriacich do etického systému. V tejto suvislosti Spolo¢nost' vyuziva spolupracu s vyborom, aby
zabezpecila, Ze rozhodnutia manazmentu su v sulade s etickymi zasadami stanovenymi v nariadeni o
tychto fondoch. Vybor je vo vztahu k Spolo¢nosti nezavisly a autondmny a tvoria ho jednotlivci s
uznavanou integritou a moralnym postavenim. Okrem toho vybor spolupracuje s prislusnymi Struktirami
Spolo¢nosti v otazkach, ktoré mézu ovplyvnit Spolo¢nost, ako aj rézne produkty vratane mandatov.

VYBOR PRE DECENTRALIZACIU

Tento vnutorny organ bol zriadeny na zaklade Nariadenia o riadeni podielovych fondov patriacich do
etického systému, ktoré stanovuje zavazok Spoloc¢nosti financovat humanitarne projekty a iniciativy v
najsirSom zmysle slova. Na tento ucel vybor (i) dohliada na decentralizaciu a charitativne Cinnosti
vykonavané na vSetkych urovniach Spolo¢nostou a jej dcérskymi spolo€nostami a (ii) pripravuje navrhy
pre predstavenstvo na identifikaciu charitativnych organizacii, ktoré sa povazuju za hodné.

ESG A STRATEGICKY AKTIVIZMUS

Struktira ESG a strategického aktivizmu dohliada na $irenie a implementaciu principov udrzatelnosti
investicii a podporuje integraciu environmentalnych, socialnych a firemnych faktorov do investi¢ného
procesu.

Je zodpovedny za tvorbu a implementaciu firemnych politik v zalezitostiach ESG a SRI a za spravny
rozvoj suvisiacich prevadzkovych procesov. Monitoruje osvedCené trhové postupy a navrhuje
vrcholovému manazmentu intervencie na podporu inovacii v metodikach a procesoch Spolo¢nosti.

Dohliada na spravny a efektivny rozvoj €innosti suvisiacich s vykonom hlasovacieho prava k podielom v
majetku spravovanom Spolo¢nostou. Zabezpecuje rozvoj Cinnosti v oblasti angazovanosti vo vztahu k
prislusnym emitentom, ktoré sa tykaju otazok spravy a riadenia spolo¢nosti, ako aj environmentalnych a
socialnych otazok.

Struktura je rozdelena do nasledujucich celkov:

- Sprava a riadenie Spolo€nosti , ktora (i) koordinuje &innosti suvisiace s riadenim valnych
zhromazdeni akcionarov vo vztahu k vykonu hlasovacieho prava k podielom v majetku
spravovanom Spolo€nostou a (ii) vykonava a monitoruje Cinnosti v oblasti angazovanosti s
vyznamnymi emitentmi suvisiace s otazkami spravy a riadenia spolo¢nosti v spolupraci s
oddelenim udrzatelnosti, v environmentalnych, socialnych a etickych otazkach;

- Udrzatelnost , ktora (i) koordinuje stratégiu Spolocnosti v oblasti udrzatelnosti a zodpovedného
investovania, podporuje vrcholovy manaZzment vo vztahu k integracii environmentalnych,
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socialnych a riadiacich faktorov do investiéného procesu a pri vytvarani a zavadzani novych
produktov a sluzieb, (ii) koordinuje monitorovacie a angazované ¢innosti tykajuce sa emitentov,
s osobitnym zretelom na environmentalne a socialne otazky, a iii) podporuje fungovanie vyboru
ESG.

Okrem toho veduci ESG a strategického aktivizmu:

- zastupuje Spolo¢nost spolu so zainteresovanymi stranami v oblasti spolo¢enskej zodpovednosti
podnikov a zalezitosti SRI (napr. CDP atd’.);

- predseda vyboru pre decentralizaciu pravomoci a podporuje vybor pre udrzatelnost pri
koordinacii jeho prace a suvisiacich sekretarskych ¢innosti.

DLHODOBO UDRZATELNE STRATEGIE

Struktdra dlhodobo udrzatelnych stratégii (dalej len "LTSS") investiéného oddelenia pod koordinaciou
veduceho investi€nych rieSeni monitoruje korporatnych emitentov s pomocou Specializovanych
poskytovatelov informacii s ciefom identifikovat zoznamy emitentov (i) najviac vystavenych rizikam
udrzatelnosti a (ii) ktori nie su v sulade s postupmi dobrej spravy a riadenia.

S podporou Struktury ESG a strategického aktivizmu dohliada na identifikaciu a prioritizaciu hlavnych
nepriaznivych vplyvov investiCnych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti.

Vysledky analyz tykajucich sa vplyvu rizik udrzatelnosti na finanéné produkty, ktoré sa vykonavaju v
koordinacii s funkciou riadenia rizik, sa predkladaju Vyboru pre finan&né, kreditné a operacné rizika, ktory
je zodpovedny za monitorovanie a definovanie opatreni na zmiernenie nepriaznivych vplyvov spojenych
s investiénymi rozhodnutiami.

ZELENE A UDRZATELNE FINANCOVANIE

Struktira zeleného a udrzatelného financovania ("G&SF") investiéného oddelenia, ktort koordinuje
veduci oddelenia fixnych vynosov a FX, podporuje implementaciu dlhopisovych investi¢nych stratégii
podporujucich environmentalne a udrzatelné projekty.

INVESTICIE S VIACERYMI MANAZERMI|

Multimanazérska investi¢na Struktura investicného oddelenia, ktoru koordinuje veduci investi¢nych
rieSeni, dohliada na analyzu UCI investovanych inymi spravovanymi aktivami ("ciefové UCI"), ktoré
zriadili iné spravcovské spolo¢nosti ("fondy tretich stran"), a to aj s odkazom na faktory ESG a SRI.

COMPLIANCE & AML

Funkcia Compliance & AML monitoruje dodrziavanie politiky udrzatelnosti spolo€nosti a dohliada na
spravne prijatie zaruk uvedenych v internych a externych predpisoch. V tejto suvislosti funkcia dohliada
aj na dodrziavanie rozhodovacieho procesu a prevadzkovych limitov zameranych na obmedzenie rizik
vratane reputacnych rizik riadenych portfolii suvisiacich s otazkami ESG a SRI.

FUNKCIA RIADENIA RIZIK

Funkcia riadenia rizik monitoruje riziko udrzatelnosti spravovanych vyrobkov a koordinuje sa s funkciou
dodrziavania predpisov a boja proti praniu Spinavych penazi, pokial ide o overovanie suladu s
prevadzkovymi limitmi.

Na tento ucéel funkcia:

- analyzuje metodiky vyberu a monitorovania finanénych nastrojov prijatych Spolo¢nostou s cielom
zaclenit analyzu rizik udrzatelnosti do vlastného investi¢ného procesu;
- monitoruje vplyv rizik udrzatelnosti financénych produktov.
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4. ROZSAH UPLATNOVANIA POLITIKY

Tato Politika vyZaduje pre v3etky typy aktiv drzanych spravovanymi produktmi — podielové fondy a
sprava portfélia — aby predzmluvné informacie:

- vysvetlovali postupy na zahrnutie rizik udrzatelnosti do investiCnych rozhodnuti v sulade s
poziadavkami na transparentnost uvedenymi v &lanku 62 nariadenia o udrzatelnosti;

- okrem iného podporovali environmentalne alebo socialne charakteristiky alebo kombinaciu tychto
charakteristik za predpokladu, Zze spolo¢nosti, do ktorych sa investuje, dodrziavaju postupy dobrej
spravy a riadenia podra &lanku 8% nariadenia o SFDR;

- obsahovali ciele udrzatelnych investicii podra ¢lanku 9'* nariadenia SFDR.

Mandaty charakterizované pritomnostou Specifickych naznakov v ich prislusnych investi¢nych politikach
nespadaju do rozsahu pdsobnosti, beric do uUvahy nizSi rozsah moznosti rozhodovania pri vybere
finan&nych nastrojov.

5. PROCES INTEGRACIE RIZIK UDRZATELNOSTI DO INVESTIENEHO PROCESU SPRAVOVANYCH AKTiV

V sllade s povinnostami stanovenymi v nariadeniach EU o zverejfiovani informéacii suvisiacich s
udrzatelnostou v sektore finanénych sluzieb SpoloCnost definovala Specifické metodiky vyberu a
monitorovania finanénych nastrojov zameranych na integraciu rizik udrzatelnosti do investi¢ného procesu
spravovanych aktiv.

Tieto metodiky su primerane definované na zaklade charakteristik produktov a ich klasifikacie podla
nariadenia SFDR.

Produkty spravované Spolo¢nostou prijimaju najma tieto "makrostratégie":

- NEGATIVNY SKRINING, v ktorom sa stanovuje prijatie obmedzeni pre emitentov, ktori su najviac
vystaveni rizikdm udrzatelnosti, s cieflom vyhnut sa investiciam do finanénych nastrojov, ktoré su
najviac vystavené riziku straty hodnoty v désledku environmentalnej, socialnej alebo socialnej
udalosti alebo stavu spravy a riadenia spolo¢nosti. Napriklad akékolvek poruSenie zasad
tykajucich sa dodrziavania fudskych prav, ako su spory tykajuce sa bezpecnosti a ochrany
zdravia pri praci, by mohlo ovplyvnit hodnotu emitentov v désledku napriklad pravnych krokov a
suvisiacich vplyvov na dobré meno. Okrem toho by investicie do emitentov patriacich do odvetvi,
ktoré sa spoliehaju na vyrobu energie zo zdrojov, ako je uhlie, mohli viest k strate hodnoty
spoloCnosti v strednodobom a dlhodobom horizonte pri absencii déveryhodnych stratégii
transformacie. Na tento ucel SpoloCnost definovala Specifické vynimky alebo obmedzenia,

12 J&astnici finanénych trhov uvedl v predzmluvnych informaciach nasleduijuci opis:

a) ako su rizika udrzatelnosti za¢lenené do ich investiénych rozhodnuti; a

b) vysledky posudenia pravdepodobnych vplyvov rizik udrzatelnosti na navratnost finanénych produktov, ktoré
spristupriuju.

13 Ak finanény produkt podporuje okrem iného environmentalne alebo socidlne charakteristiky alebo kombinaciu tychto
charakteristik, za predpokladu, zZe spolo¢nosti, do ktorych sa investuje, dodrziavaju postupy dobrej spravy veci verejnych,
informacie, ktoré sa maju zverejnit’ [vynechanie], zahffiaju:

a) informacie o tom, ako sa tieto charakteristiky pinia;

b) ak bol index uréeny ako referenéna hodnota, informacie o tom, &i a ako tento index

je v sulade s tymito vlastnostami.

14 Ak je cielom finanéného produktu udrzatelné investovanie a index bol uréeny ako referenéna hodnota, k informaciam,
ktoré sa maju zverejnit [vynechanie], sa pripoji:

a) informacie o tom, ako je uréeny index zosuladeny s tymto cielom;

b) vysvetlenie, pre€o a ako sa uréeny index zosuladeny s tymto ciefom liSi od Sirokého trhového indexu.

2. Ak je cielom finanéného produktu udrzatefné investovanie a ako referenéna hodnota nebol uréeny ziadny index,
informacie, ktoré sa maju zverejnit [opomenutie], musia obsahovat’ vysvetlenie, ako sa ma tento ciel dosiahnut.

3. Ak je cielom finan&ného produktu znizenie emisii uhlika, informacie, ktoré sa maju zverejnit [opomenutie], zahffaju ciel
vystavenia nizkym emisiam uhlika s ciefom dosiahnut dlhodobé ciele Parizskej dohody v oblasti globalneho oteplovania.
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pricom ich uplathovanie je diferencované podla typu finanéného produktu, zamerané na
zmiernenie problémov suvisiacich s udrzatefnostou:

o korporatnych emitentov na zaklade (i) potencialnych nepriaznivych vplyvov na
udrzatelnost, ktoré mozno pripisat odvetviu €innosti emitenta (napriklad ak patri do
sektorov povazovanych za "nezodpovedné") a/alebo spravaniu spolo¢nosti z hladiska
nepriaznivych vplyvov na Zivotné prostredie a spolocnost ("zavazny skrining PAI")
al/alebo (ii) pritomnosti akychkolvek dalSich kritickych environmentalnych faktorov,
socialne faktory a/alebo faktory spravy a riadenia spolo¢nosti identifikované na zaklade
Specifickych ukazovatelov rizika ("ESG Zavazny skrining");

o vladni emitenti s prihliadnutim na environmentalne a/alebo socialne problémy merané
na zaklade i) urovni emisii sklenikovych plynov ("sklenikovych plynov") prislusného
narodného hospodarstva uvedenych v rozsahu 1, 2 a 3, vazenych vo vztahu k hrubému
domacemu produktu (HDP), priCom sa zohladruje rozdielna kupna sila krajin ("parita
kiupnej sily upravena") a ii) zaradenia krajiny medzi krajiny, ktoré sa povazuju za
"vysokorizikové" ("Cierna listina") v ramci finan¢nej akcie pracovnej skupiny (dalej len
"FATF"), ktora posudzuje neefektivnost zaruk na boj proti praniu Spinavych pefazi,
financovaniu terorizmu a Sireniu zbrani hromadného nicenia ("ESG Sovereign
Screening™);

- POZITIVNY SKRINING, ktory pri reSpektovani postupov dobrej spravy a riadenia zabezpecuje i)
zaclenenie faktorov ESG do analyzy, vyberu a zloZenia riadenych portfolii ("integracia ESG")
alebo i) dosiahnutie cielov udrzatelnych investicii ("udrzatelné investicie"); napriklad podpora
socialnych a environmentalnych charakteristik prostrednictvom podielového fondu sa moéze
uskutoCfiovat vyberom nastrojov vydanych spolo€nostami, ktorych vyrobné €innosti prispievaju
k dosiahnutiu cielov trvalo udrzatelného rozvoja podporovanych Organizaciou Spojenych
narodov;

- SPRAVCOVSTVO prostrednictvom proaktivnej interakcie s emitentmi, uplatiiovanim ucasti a
hlasovacich prav a zapojenia, podporou efektivnej komunikacie s prisluSnymi organmi
spolo¢nosti a/alebo vrcholovym manazmentom a prislusnymi zastupcami ("Aktivne vlastnictvo
— angazovanost™). Spolo¢nost napriklad posudzuje, €i za€at’ spolupracu so spolo¢nostami
patriacimi do odvetvi, ktorych €innosti maju vyznamny vplyv na biodiverzitu oblastiach, v ktorych
pdsobia, aby ziskala dalSie poznatky o prijatych stratégiach zmierfiovania a monitorovala
pokrok pri plneni deklarovanych zavazkov vratane iniciativ na zabranenie odlesfiovaniu.

V ziadnom pripade nie su dotknuté dodatoné obmedzenia pre produkty, ktoré vo svojom nazve
pouzivaju vyrazy ESG, v sulade s usmerneniami ESMA o nazvoch fondov pouzivajucich ESG alebo
terminy suvisiace s udrzatelnostou z 21. augusta 2024.

Monitorovanie udrzatelnych a zodpovednych investi¢nych tém tykajucich sa emitentov pritomnych v
riadenych produktoch pozostava z nasledujucich etap:

- Analyza investicii (preverovanie) zamerana na i) identifikaciu emitentov, ktori sa povazuju za
najviac vystavenych rizikam udrzatefnosti, ii) zaclenenie faktorov ESG do analyzy, vyberu a
zlozenia spravovanych aktiv alebo iii) dosiahnutie udrzatelnych investi¢nych cielov; v analyze sa
vyuzivaju udaje spristupnené Specializovanym poskytovatelom informacii "MSCI ESG Research"
a dalSie verejné databazy. V pripade emitentov, na ktorych sa nevztahuju poskytovatelia, ktorych
Spolo¢nost’ vyuziva, alebo ak existuju interpretané pochybnosti tykajuce sa kvality udajov
ziskanych z externych databaz, Spolo¢nost vyuziva hodnotenia Struktury ESG a strategického
aktivizmu podporené Struktirou LTSS, ktoré budu nasledne predloZzené na najblizSie zasadnutie
vyboru ESG;
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- Zdielanie udajov s cielom zdielat Udaje a informacie vyplyvajluce z procesu analyzy investi¢ného
vesmiru s kompetentnymi Struktirami Spolo¢nosti. Proces aktualizacie sa uskutoCriuje najmenej
(i) mesacne v pripade korporatnych emitentov a ii) roéne v pripade vladnych emitentov;

- Monitorovanie investicii v suvislosti s kontrolou spravovanych aktiv s ciefom posudit
konzistentnost produktov kolektivnej spravy aktiv a/alebo spravy portfélia vo vztahu k internym
metodikdam zameranym na i) obmedzenie rizik udrzatefnosti a v pripade potreby aktivaciu iniciativ
v oblasti spoluprace s emitentmi, ii) zaclenenie faktorov ESG do analyzy, vyberu a zloZenia
spravovanych aktiv alebo iii) dosiahnutie udrzatefnych investiCnych cielov. Dodrziavanie
internych limitov monitoruje funkcia riadenia rizik s podporou funkcie Compliance & AML™. Limity
stanovené v tychto zasadach nemozno prekrocit, a preto neexistuje Ziadny autorizacny proces.
Obmedzenia sa neuplatiiuju v pripade osobitnych pokynov vydanych klientmi v ramci sluzby
spravy portfdlia;

- Pravidelné podavanie sprav vyboru ESG a predstavenstvu; v tejto suvislosti Struktira ESG a
strategického aktivizmu pripravuje Stvrtrocné spravy, ktoré sumarizuju vysledky monitorovania
spravovanych aktiv, poskytuju dékazy emitentom, pre ktorych bol (i) aktivovany proces zapojenia
a vSetky prijaté iniciativy a (ii) bol predloZeny investi¢ny pripad, zamerany na udrzanie pozicii,
tiez na monitorovanie ich pravidelnej aktualizacie. Akukolvek odchylku od internych
prevadzkovych limitov oznamuje aj Vyboru pre finanéné, Uverové a operacné rizika, ako aj
predstavenstvu funkcia Compliance & AML.

V nasledujucich ¢astiach su popisané jednotlivé stratégie integracie rizik udrzatelnosti
implementovanych spravovanymi aktivami Spolo¢nosti.

5.1. NEGATIVNY SKRINING

Spolocnost' prijala vhodné mechanizmy na zmiernenie rizik udrzatefnosti emitentov prostrednictvom
Specifickych vylu€eni alebo obmedzeni primerane diferencovanych na zaklade (i) Stylu riadenia, pricom
rozliSuje medzi aktivne riadenymi produktmi a produktmi viazanymi na index alebo produktmi
charakterizovanymi obmedzenou odchylkou od referenénej hodnoty ("Obmedzena chyba sledovania”
Limited Tracking Error) a (ii) typ emitenta, t. j. spolo€nost alebo vlada.

5.1.1. KORPORATNI EMITENTI
Pokial ide o korporatnych emitentov, Spolo¢nost definovala nasledujuce obmedzenia na zaklade:
- potencialnych nepriaznivych vplyvov na udrzatelnost (" ZAVAZNY SKRINING PAI")

- PRITOMNOSTI KRITICKYCH ASPEKTOV z hladiska zivotného prostredia, socialnej oblasti a/alebo
spravy a riadenia spolo¢nosti ("ESG Zavazny skrining")

EMITENTI IDENTIFIKOVANI NA ZAKLADE POTENCIALNYCH NEPRIAZNIVYCH VPLYVOV NA UDRZATELNOST
("ZAVAZNE PREVEROVANIE PAI")

Hoci Uc€inky investiCnych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti by sa mali posudzovat podla r6zneho
rozsahu cinnosti, geografickych oblasti a sektorov, ktorym su spravované produkty vystavené,
Spolo¢nost’ je presvedCena, Ze primerané monitorovanie vystavenia socialnym a environmentalnym
otazkam je prioritou na zmiernenie rizika udrzatelnosti jej investicii, ako aj suvisiacich nepriaznivych
vplyvov na Zivotné prostredie a/alebo spolo€nost.

15 Pokial ide o produkty viazané na index alebo produkty s obmedzenou chybou sledovania, maximalna povolena priama
investicia sa rovna vahe emitenta v referenénej hodnote, s vynimkou emitentov, ktori maji zna¢nu priamu ucast na vyrobe
nekonvenénych zbrani, preto sa uplatiuju vynimky uvedené v zakone &. 220/2021; vynimky pre produkty aktivneho
riadenia sa vztahuju aj na obmedzené chyby sledovaniaktoré Specificky integruju faktory ESG do vlastnych investi¢nych
rozhodnuti.
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Z tychto dévodov predstavuje hodnotenie hlavnych nepriaznivych vplyvov suvisiacich s emitentmi
vyznamny aspekt investi€éného procesu spravovanych aktiv na implementaciu Strukturovaného procesu
kontroly rizik a merania vykonnosti s cielom zachovat spravnu rovnovahu medzi rizikom a vynosom
finanénych produktov ponukanych klientom.

Na zmiernenie rizik udrzatelnosti Spolo¢nost definovala Specifické obmedzenia tykajuce sa
nasledujucich ukazovatelov nepriaznivého vplyvu s ciefom identifikovat emitentov patriacich do sektorov,
ktoré sa povazuju za "nezodpovedné" a/alebo ktorych spravanie ma vyznamné, negativne désledky na
zivotné prostredie a/alebo socialny rozmer:

TYP INDIKATORA TYP VYROBKU

INDIKATOR NEPRIAZNIVEHO VPLYVU OBLAST

ENVIRONMENTAL
SPOLOCENSKY

Expozicia vodi spolodnostiam pdsobiacim v odvetvi | "Nezodpovedny" sektor

. . [ ] [ [ [
fosilnych paliv (PAI 4) (Tepelné uhlie / ropné piesky)
Vystavenie kontroverznym zbraniam: naslapnym "Nezodpovedny" sektor
minam, kazetovej municii, chemickym a biologickym [ [ [ J [ J
zbraniam (PAI 14) (Nekonven¢né zbrane)

Environmentalne

Intenzita sklenikovych plynov spolo&nosti, do ktorych externality ° ° °
sa investuje (PAI 3) (Sklenikové plyny

emisii)

Environmentalne
externality (] [ J [ J

(Spotreba energie a zdroje)

Spotreba a vyroba energie z neobnovitelnych
zdrojov (PAI 5)

Environmentalne
externality (] [ J [ J

( Spotreba energie a zdroje)

Intenzita spotreby energie na odvetvie s velkym
vplyvom na klimu (PAI 6)

Environmentalne

Porusovanie zasad OSN Global Compact a externality ° ° ° °
usmerneni OECD (PAI 10) (Socialne a zamestnanecké
zdlezitosti)

Na zaklade toho Spolo¢nost povazuje emitentov pdsobiacich v nasledujucich sektoroch (PAI 4) za
"nezodpovednych" z hladiska Zivotného prostredia:

— TEPELNE UHLIE, t. j. emitenti zapojeni do tazby alebo vyroby elektriny v suvislosti s tepelnym uhlim,
ktoré je najvyznamnejSim fosilnym palivom pre emisie oxidu uhli¢itého.

Emitenti su identifikovani ako ti, ktori z tychto €innosti ziskavaju (i) najmenej 25 % vynosov alebo (ii)
20 % vynosov v pripade planov expanzie.

— TAZBA ROPNYCH PIESKOV, t. j. emitentov zapojenych do tazby ropy a zemného plynu, prostrednictvom
tazby ropnych pieskov.

Tito emitenti su identifikovani ako ti, ktori z tychto ¢innosti ziskavaju aspon 10 % prijmov.

Uvedené kritéria sa netykaju emisii zelenych dlhopisov alebo dlhopisov udrZzatelnosti.
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Pokial ide o emitentov s expoziciou pod prahovymi hodnotami stanovenymi Spolo¢nostou ("emitenti pod
prahovou hodnotou"), Struktura ESG a strategického aktivizmu vykonava Specifické aktivity zapojenia.
Ugel tychto &innosti sa vykonava v stlade s postupmi uvedenymi v "Politike zapojenia spolo&nosti
Eurizon Capital SGR S.p.A.", je zabezpeCit, aby sa nevypracovali Ziadne nové projekty vyroby
energetického uhlia alebo tazby ropnych pieskov, a overit postupné ukoncenie takychto Cinnosti.

Okrem toho Spolo¢nost’ povazuje za "nezodpovednych" zo socialneho hladiska tych emitentov, ktori
pbésobia v sektore NEKONVENENYCH ZBRANI (PAI 14), t. j. emitentov, ktori sa vyznacuju zjavnou priamou
Gcastou na vyrobe nasledujlcich typov zbrani': nasfapné miny; Kazetové bomby; Jadrové zbrane'’,
Ochudobneny uran, Biologické zbrane, Chemické zbrane, Zbrane s nezistitelnymi ulomkami, Oslepujtce
lasery, Zapalné zbrane, Biely fosfor.

Ugelom tychto zaruk je aj sulad s poziadavkami zakona &. 220 z 9. decembra 2021 o opatreniach na boj
proti financovaniu podnikov vyrabajucich naslapné miny, kazetovu municiu a Ciastkovd municiu a
suvisiace pokyny Narodnej banky Talianska, COVIP, IVASS a MEF z 26. jula 2024 o vykonavani
sprisnenych kontrol prace opravnenych sprostredkovatelov.

Pokial ide o ostatné ukazovatele nepriaznivého vplyvu, Spolo¢nost stanovila Specifické analytické
procesy a prahové hodnoty na posudenie vykonnosti emitentov, ktori podliehaju obmedzeniam a/alebo
vylu€eniam na zaklade pritomnosti vyznamnych negativnych environmentalnych a/alebo socialnych
externalit:

# PAI INDIKATOR PRAH POZNAMKY
Intenzita sklenikovych plynov
spolocnosti, do ktorych sa
investuje Yo . .
J — 12 000 ton ekvivalentu CO2 v Neuplatfiuje sa, ak emitent ma:
rli)r;:alzu ] zk;eglvkc?zgghu . th))/rr;z miliénoch eur prijmov. — aspon jeden ciel znizenia emisii uhlika
S oloc':nos’ti do  ktorvch  sa pozitivne hodnoteny iniciativou
inrz/estu'e ’ y Science Based Target Initiative (SBTi);
J€. alebo
Spotreba a vyroba energie z | _ g 0ha energie v GWh na milion | — Vyiadril svoj zavazok dosiahnut ciel
neobnovitelnych zdrojov EUR prijmov, nad odvetvovymi nulovej bilancie; alebo
. R " i 118
Intenzita spotreby energie podra praho.v'yr.m POantam' — viac ako 5 % jej prijmov pochadza z
odvetvi s velkym vplyvom na rovnajucimi: ginnosti zosuladenych s taxonémiou;
5.6 | Mimu — 40 pre kod NACE A; alebo
POdie‘I' spo'treby energie a vyroby — 8500 pre kod NACE B; — v pripade emisii zelenych dlhopisov
spoloCnosti, ~do  ktorych  sa alebo dlhopisov udrzatelnosti.
investuje, z neobnovitefnych — 40 pre kod C NACE;
zdrojov energie v porovnani s i
obnovitelnymi  zdrojmi  energie, ~ 200 pre kéd NACE D;

16 \/y&Sie uvedené ustanovenia sa nevztahuji na &innosti, ktoré su povolené podfa nasledujicich zmliv a/alebo
dohovorov:
— Ottawska zmluva (1997), ktora zakazuje pouzivanie, skladovanie, vyrobu a presun protipechotnych min;
— Dohovor o kazetovej municii (2008), ktory zakazuje pouzivanie, vytvaranie zasob, vyrobu a prepravu kazetovej
municie;
— Dohovor o chemickych zbraniach (1997), ktory zakazuje pouzivanie, skladovanie, vyrobu a transfer chemickych
zbrani;
— Dohovor o biologickych zbraniach (1975), ktory zakazuje pouzivanie, skladovanie, vyrobu a transfer biologickych
zbrant;
— Nariadenie Rady (EU) 2018/1542 o restriktivnych opatreniach proti §ireniu a pouZivaniu chemickych zbrani.
17 Emitenti so sidlom v §tatoch, ktoré nie su signatarmi "Zmluvy o nesireni jadrovych zbrani" z 1. jula 1968, sa nebert do
uvahy.
18 Daldie podrobnosti o klasifikacii odvetvi NACE najdete na webovom sidle Eurdpskej komisie:
https://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/index/nace_all.html.
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INDIKATOR PRAH POZNAMKY

vyjadreny ako percentualny podiel

celkovych zdrojov energie (% — 15 pre kdd E NACE;

vyjadreny ako vézeny priemer) v — 10 pre kéd F NACE;
odvetviach s velkym vplyvom na
klimu. - 15 pre kod NACE G;

— 30 pre kod H NACE;
— 15 pre kéd NACE L; alebo

— Podiel vyroby  neobnovitelnej
energie sa rovna 100 %.

Posudenie vyznamnych kontroverzii, t.
j. klasifikovanych ako "Fail" podia

Porusovanie zasad iniciativy |\ 1o\ "Fo5 Research” vo vztahu k

OSN Global Compact a

i OECD nasledujicim ukazovatefom: Struktira ESG a strategického aktivizmu
usmerneni skima informacie, ktoré spristupnil
Porusovanie zasad OSN Global | — Z&sady UNGC; poskytovatel informacii "MSCI ESG

10 Compact (UNGC) a usmemeni | _ ysmemenia OECD: Re§earch", a UPOZO'fﬁUJe na zoznam
Organizacie pre hospodarsku emitentov, na ktorych sa vztahuju
spolupracu a rozvoj (OECD) pre | — Medzinarodna organizacia prace | obmedzenia/vynimky, prvy dostupny vybor
nadnarodné spolognosti (Global (MOP); ESG.

Norms Screening). — Hlavné zasady OSN v oblasti

podnikania a fudskych prav.

EMITENTI, KTORI SA VYZNACUJU KRITICKYMI ASPEKTMI V ENVIRONMENTALNYCH, SOCIALNYCH ZALEZITOSTIACH
A/ALEBO ZALEZITOSTIACH SPRAVY A RIADENIA SPOLOCNOSTI ("ESG ZAVAZNY SKRINING")

Spoloénost’ zaviedla ochranny systém pre emitentov s kritickym ESG profilom, t. j. s ratingom ESG

sv v

V pripade tychto emitentov $truktira ESG a strategického aktivizmu vykonava hibkovi analyzu, ktora je
tiez zalozena na vyzname tychto emitentov v hlavnych referenénych hodnotach a okrem iného odkazuje
na "ESG Risk Score", ktoré emitentovi pridelila Struktura LTSS. V tomto ohlade Spolo€nost zvazuje
emitentov so skore "ESG Risk Score" niz$im ako 42°.

Vysledky procesu due diligence su prezentované na najblizSom zasadnuti ESG vyboru, ktory rozhoduje
o schvaleni zoznamu "kritickych" emitentov a aktivacii suvisiacich investi¢nych limitov.

Pre "kritickych" emitentov Spolo¢nost’ zaviedla Specifické eskalacné procesy.
5.1.2. VLADNI EMITENTI

EMITENTI IDENTIFIKOVANi NA ZAKLADE POTENCIALNYCH NEPRIAZNIVYCH VPLYVOV NA UDRZATELNOST ("ESG
SOVEREIGN SCREENING")

Spolocnost definovala ro€ny proces monitorovania s cielom identifikovat' krajiny, ktoré su najviac
vystavené rizikdm udrzatelnosti, a to analyzou nasledujucich ukazovatelov:

- INTENZITA EMISIi SKLENIKOVYCH PLYNOV (PAI 15) uvedena v rozsahu 1, 2 a 3 prisluSného
narodného hospodarstva, vazena vo vztahu k hrubému domacemu produktu (HDP) s
prihliadnutim na rozdielnu kupnu silu krajin ("parita kupnej sily upravena"), nad 850 ton
ekvivalentu CO2 na milién EUR HDP;

19 poskytovatel informacii "MSCI ESG Research" poskytuje hodnotenia ESG pre emitentov na stupnici so 7 Uroviami
(AAA, AA, A, BBB, BB, B a CCC). Tieto ratingy sa vypocitavaju na zaklade kvalitativneho a kvantitativneho procesu, ktory
hodnoti konkrétne KPI, ktoré mozno pripisat environmentalnym, socialnym a riadiacim aspektom. Tieto tri piliere maju
rézne vahy podfa odvetvia emitenta.

20 Vlastné skore , ktoré integruje environmentélne, socidlne a riadiace faktory prostrednictvom $truktirovaného systému
hodnotenia vyjadreného na stupnici od 0 do 10, ktory je diferencovany pre korporatnych a vladnych emitentov.
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- CIERNA LISTINA FATF, t. j. zoznam krajin, ktoré "Finanéna akéna skupina" (FATF) povaZuje za
vysoko rizikové vzhladom na nedostatky v zarukach boja proti praniu Spinavych penazi,
financovaniu terorizmu a Sireniu zbrani hromadného nicenia.

Financné nastroje emitované medzinarodnymi verejnymi organmi jedného alebo viacerych Statov
(nadnarodnymi emitentmi) podliehaju osobitnému hodnotiacemu procesu, na ktory dohliada Struktura
ESG a strategického aktivizmu, pricom vysledky su oznamené vyboru ESG.

5.2. POZITIVNY SKRINING

V nasledujucich Castiach su opisané rézne postupy na zaclenenie faktorov ESG do procesov analyzy a
vyberu finan€nych nastrojov implementovanych produktmi spravovanymi Spolo&nostou s ciefom (i)
podporit okrem iného environmentalne alebo socialne charakteristiky alebo ich kombinaciu podla ¢lanku
8 SFDR ("integracia ESG") alebo (ii) dosiahnut udrzatelné investi¢né ciele, podla ¢lanku 9 toho istého
nariadenia ("udrzatelné investicie").

Produkty m6zu implementovat az dve z vySSie uvedenych stratégii na zaklade ich vyznamu vo vztahu k
Stylu riadenia a/alebo triedam aktiv vybranym Struktirami investicného oddelenia zodpovedného za
vykonavanie investiCnej politiky. Ak produkt zahffia pouzitie viac ako jednej stratégie, kontroly sa
vykonavaju na prislusnych ¢astiach portfélia.

Okrem toho produkty klasifikované podfa ¢lankov 8 a 9 SFDR investuju do korporatnych emitentov, ktori
dodrziavaju postupy dobrej spravy a riadenia.

5.2.1. INTEGRACIA ESG
INVESTICIE ZALOZENE NA POZITIVNYCH A NEGATIVNYCH KRITERIACH (" TEMATICKA INTEGRACIA")

V pripade etickych a tematickych produktov ma spoloCnost definované procesy vyberu investicii na
zaklade Specifickych pozitivnych a negativnych kritérii uvedenych v ponukovej dokumentacii. Investi¢ny
priestor, ktory maju spravcovia fondov k dispozicii, pozostava najma z emitentov:

- zahrnuté do referenénych hodnét etickych fondov a tematickych produktov,
- ktorych zlucitelnost s kritériami stanovenymi v ponukovej dokumentacii bola overena.

INVESTICIE ZALOZENE NA KRITERIACH UDRZATELNYCH INVESTICIi (" UDRZATELNA INTEGRACIA")

Spravované produkty mozu okrem iného podporovat environmentalne alebo socialne charakteristiky
alebo ich kombinaciu, pricom sleduju ciel budovania portfolii, ktoré sa vyznacuju expoziciou v sulade s
ustanoveniami ponukovej dokumentacie v udrzatelnych investiciach podla nariadenia SFDR.

Tento ciel sa dosahuje investovanim ¢asti portfolia®, ktorej rozsah je definovany na zaklade tried aktiv a
geografickej alokacie kazdého produktu a je minimalne rovny 10 % do finanénych nastrojov udrzatefnych
emitentov. Udrzatefni emitenti su ti emitenti, ktorych Cinnosti prispievaju k jednému alebo viacerym
cielom udrzatelného rozvoja, t. j. cielom udrzatelného rozvoja (SDG) podporovanym Organizaciou
Spojenych narodov, pod podmienkou, ze i) tieto investicie vyznamne neposkodia ZzZiadny z
environmentalnych alebo socialnych cielov uvedenych v nariadeni SFDR a Ze ii) spolo¢nosti, ktoré maju
prospech z takychto investicii, dodrziavaju postupy dobrej spravy a riadenia. Informacie o udrzatelnych
investiciach podfa nariadenia SFDR najdete v oddiele "Metodika identifikacie udrzatelnych investicii"
tohto dokumentu.

INVESTICIE ZALOZENE NA CIELOVOM PREVEROVANI UCI ("INTEGRACIA VYBERU MANAZEROV")

V pripade produktov s investi€nou politikou, ktoré mozno realizovat’ prostrednictvom investicii do Casti
ciefovych UCI do 100 % aktiv, tieto UCI vyberaju tie, ktoré su spravované (i) spolo€nostou a ostatnymi

21 Tato podmienka sa vztahuje na produkty, ktoré sleduju "udrZatelnu integraciu” ako jedinu stratégiu na integraciu rizik
udrzatelnosti.
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spoloCnostami skupiny ("suvisiace UCI") a (ii) primarnymi spravcovskymi spolo¢nostami na zaklade
kvality a konzistentnosti vysledkov, ako aj spolahlivost suvisiaceho investicného procesu ESG a/alebo
SRI.

Tieto produkty predpokladaju investovanie najmenej 70 % aktiv do podielovych listov ciefovych UCI, ktoré
v prisludnych investi¢nych politikach sleduju:

- okrem iného presadzovanie environmentalnych alebo socidlnych charakteristik alebo ich
kombinacie, ako aj dodrziavanie postupov dobrej spravy veci verejnych podla ¢lanku 8 nariadenia
0 SFDR;

- udrzatefnych investi¢nych cielov podla ¢lanku 9 nariadenia o SFDR.

INVESTICIE, KTORE ZOHLADNUJU LOGIKU KONSTRUKCIE REFERENCNYCH HODNOT ALEBO VYBRANYCH
FINANCNYCH DERIVATOVYCH NASTROJOV (" INTEGRACIA INDEXOVYCH/DERIVATOV")

Pokial ide o produkty, ktoré maju investi¢nu politiku, ktora zohladfuje logiku konstrukcie ich vlastnych
referenCnych hodn6t — ako su produkty spojené s indexom alebo produkty s obmedzenou chybou
sledovania — alebo ktoré implementuju stratégie zahffiajuce replikaciu jedného alebo viacerych
finan¢nych indexov ("integracia indexov/derivatov"), Spolo¢nost’ integruje kritéria ESG prostrednictvom:

- vyber referenCnych hodnét, ktoré zohfadiuju environmentalne a/alebo socialne faktory a
dodrziavaju postupy dobrej spravy v sulade s ustanoveniami nariadenia SFDR;

- pouzivanie finan¢nych derivatovych nastrojov, ktoré zohladiuju environmentalne a/alebo
socialne faktory a dodrziavaju postupy dobrej spravy v sulade s investi¢nou politikou produktov.

V takychto pripadoch si proces integracie faktorov ESG vyZaduje, aby produkty investovali, a to aj
prostrednictvom financnych derivatovych nastrojov, aspon 90 % aktiv u emitentov pritomnych v
referenCnej hodnote ("integracia indexu ESG").

Alternativne, ak riadené produkty podporuju environmentalne a/alebo socidlne charakteristiky
pouzivanim finanénych derivatovych nastrojov v sulade s ustanoveniami v ich vlastnej ponukovej
dokumentacii, tieto su charakterizované indexmi, ktorych metodiky konStrukcie zohladriuju
environmentalne a/alebo socialne faktory. V tychto pripadoch musia produkty podfa procesu integracie
faktorov ESG investovat aspon 90 % stratégie (akcie a/alebo dlhopisy) do finan¢nych derivatovych
nastrojov, ktoré umozfuju expoziciu, a to aj prostrednictvom indexov, vo€i emitentom vybranym na
zaklade environmentalnych a/alebo socialnych faktorov ("integracia derivatov ESG").

INVESTICIE DO VLADNYCH EMITENTOV (" STATNA INTEGRACIA")

Spravované produkty mozu okrem iného podporovat environmentalne alebo socialne charakteristiky
alebo ich kombinaciu s ciefom budovat portfélia charakterizované expoziciou v sulade s ustanoveniami
ponukovej dokumentacie u vladnych, nadnarodnych alebo agenturnych emitentov.

Tento ciel sa dosahuje investovanim do aktiv viadnych, nadnarodnych alebo agenturnych finanénych
nastrojov, ktoré spifiaju interni metodiku ("rdmec ambicii $tatnej udrzatelnosti (SSA)) zahffiajucu analyzu
faktorov udrzatelnosti a hibkové posudenie charakteristik kazdej krajiny s cielom vymedzit investiény
priestor produktov, ktoré investuju do vladnych, agenturnych alebo nadnarodnych emitentov podra ¢lanku
8 nariadenia SFDR.

Tato metodika umoznuje klasifikovat krajiny do 4 tried, z toho:

- 3. triedy su opravnené na investicie, primerane klasifikované na zaklade kvality zaruk, a to:
"Dosahujuce krajiny", "ZlepSujuce sa krajiny" a "Konzervativne krajiny";

- ¢&. 1identifikuje krajiny, ktoré nie su opravnené na investicie, t. j. krajiny, ktoré neprejdu vyberovym
konanim uvedenym v €asti 5.1.2. "VIadni emitenti".
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Na tomto zaklade metodika definovana Spolo¢nostou zohladfiuje nasledujuce ukazovatele €. 7:

- "Skore indexu cielov udrzatelného rozvoja", ktoré meria postavenie kazdej krajiny vo vztahu k 17
cielom udrzatelného rozvoja na stupnici od 0 (najhorSie skére) do 100 (Uplné dosiahnutie ciela);

- "Medzinarodné skore presahovania", ktoré meria nepriaznivé socialno-ekonomické a
environmentalne vplyvy jednotlivych krajin v zahranici na stupnici od 0 (najhorsie skére) do 100
(najlepsie skore);

- "Intenzita sklenikovych plynov PPP — upravena" ("uhlikova stopa"), ktora meria intenzitu emisii
sklenikovych plynov produkovanych jednotlivymi krajinami v miliénoch EUR hrubého domaceho
produktu (HDP) s prihliadnutim na rozdielnu kupnu silu ("parita kipnej sily" alebo "PPP");

- pritomnost "socidlnych poruSeni" v suvislosti s medzinarodnymi dohovormi a zmluvami,
zasadami Organizacie Spojenych narodov a pripadne vnutrostatnymi predpismi;

- krajina je na zozname nespolupracujucich jurisdikcii z fiSkalneho hfadiska;

nx:

- krajina je na zoznamoch FATF tykajucich sa i) vysokorizikovych krajin ("Cierna listina") alebo ii)
krajin podliehajucich vyznamnému monitorovaniu ("siva listina") z dbévodu nedostatkov v
systémoch boja proti praniu Spinavych pefazi, financovaniu terorizmu a Sireniu zbrani
hromadného nicenia;

- "Index korupcie", ktory hodnoti vnimanu uroven korupcie vo verejnom sektore kazdej krajiny na
stupnici od 0 (najhorsie skore) do 100 (najlepSie skoére).
Na zaklade vykonaného preverovania su krajiny rozdelené do 4. tried na zaklade intenzity ochrannych
opatreni.

Zelené, socialne dlhopisy alebo dlihopisy udrzatelnosti emitované jednotlivymi krajinami su zaradené do
kategorie "Dosahujuce krajiny" bez ohlfadu na triedu, do ktorej krajina patri. Financné nastroje emitované
medzinarodnymi verejnopravnymi organmi jedného alebo viacerych Statov ("nadnarodni emitenti")
podliehaju osobitnému procesu hodnotenia, na ktory dohliada Struktira ESG a strategického aktivizmu,
vysledky sa oznamuju vyboru ESG s ciefom priradit referenénu triedu. Finanéné nastroje emitované
vladnymi agentdrami su namiesto toho zaradené do triedy, do ktorej referenéna krajina patri.

Expozicia produktov voci roznym triedam krajin je diferencovana, pri€om sa stanovuju minimalne a/alebo
maximalne limity na zaklade prislusnych investicnych politik, pri€om sa rozliSuje medzi produktmi, ktoré
investuju:

- najma u vladnych emitentov;

- vo viacerych triedach aktiv ("zmieSané" produkty);

- v urcitych geografickych referenénych oblastiach (rozvijajuce sa alebo rozvinuté krajiny).
INVESTICIE ZALOZENE NA UHLIKOVEJ STOPE (" UHLIKOVA STOPA")

Produkty, ktoré integruju hodnotenia suvisiace s meranim emisii oxidu uhli¢itého (CO2) generovanych
emitentmi do procesu tvorby portfélia, maju za ciel dosiahnut nizSiu ekologicku stopu ako:

- referentna hodnota pre riadené produkty charakterizované existenciou referenénej hodnoty;
- investicny priestor v pripade produktov, ktorych investi¢na politika nezahffia referenénu hodnotu.

S cielom monitorovat vyznam udajov o emisiach CO2 jednotlivych portfdlii Spolo€nost monitoruje
emitentov bez ekologickej stopy, aby nepresahovali 20 % Cistych aktiv jednotlivych riadenych produktov.
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INVESTICIE ZALOZENE NA PRIEMERNOM "ESG SKORE" PORTFOLIA ("ESG SCORE INTEGRATION")

V sulade s ustanoveniami prislusnej ponukovej dokumentacie mézu spravované produkty propagovat
okrem iného environmentalne alebo socialne charakteristiky alebo ich kombinaciu, priCom sleduju ciel
vytvorenia portfélii charakterizovanych "ESG skére", ktoré je lepSie ako skore:

- referenéna hodnota pre riadené produkty, ktoré sa vyznacuju existenciou jednej referencnej
hodnoty,

- investi¢ny priestor v pripade produktov, ktorych investi¢na politika nezahffia referenénu
hodnotu.

V pripade urcitych produktov sa v zavislosti od osobitosti implementovanych investi¢nych stratégii (napr.
chraneny PKIPCP) mézu identifikovat investi¢né priestory, ktoré su reprezentativne pre rézne zlozky
portfélia (napr. akciova expozicia a expozicia voci dlhopisom).

S ciefom monitorovat’ vyznam udajov vo vztahu k jednotlivym portféliam Spolo€nost monitoruje emitentov
bez ESG skore, aby zabezpedila, ze nepresiahnu 20 % Ccistych aktiv jednotlivych spravovanych
produktov.

V pripade UCI, ktorych ponukova dokumentacia je v sulade s odporucanim Autorité des Marchés
Financiers (AMF) z 11. marca 2020 o "Informaciach, ktoré maju poskytovat systémy kolektivneho
investovania zahffiajuce nefinancné pristupy"”, Spolo¢nost monitoruje vyznamnost' Udajov v sulade s
pokynmi francuzskych dozornych organov.

INVESTICIE DO SEKURITIZOVANYCH FINANCNYCH NASTROJOV (" SEKURITIZOVANA INTEGRACIA")

Spravované produkty mézu okrem iného podporovat environmentalne alebo socialne charakteristiky
alebo ich kombinaciu s ciefom vytvorit’ portfélia charakterizované expoziciou v sulade s ustanoveniami
ponukovej dokumentacie v sekuritizovanych finanénych nastrojoch.

Tento ciel sa dosahuje investovanim najmenej 70 % aktiv do sekuritizovanych finanénych nastrojov, ktoré
prejdu internym analytickym procesom definovanym timom Strukturovanych produktov — v koordinacii so
Strukturou ESG a strategického aktivizmu — na zaklade ramcov dostupnych v literatire a osved€enych
postupov na trhu.

Interny proces pozostava z nasledujucich faz ¢. 3:

- predbezné preverovanie, ktoré zahffia prijatie zasad preventivneho vylucenia i) transakcnej
protistrany a ii) druhu aktiva;

- hibkova analyza, ktora posudzuje podporu environmentalnych alebo socialnych charakteristik
ako investi¢nej prilezitosti na zaklade kvalitativnych/kvantitativnych informacii analyzovanych v 3
dimenziach: i) protistrana, ii) transakcia a aktiva a iii) referencna krajina transakcie;

- v pripade transakcii s vySSou uroviou vystavenia rizikam ESG.

5.2.2. CIELE UDRZATELNYCH INVESTICIi (" UDRZATELNE INVESTICIE")??

V nasledujucich €astiach su opisané postupy prijaté produktmi spravovanymi Spolo¢nostou s cielom
sledovat’ udrzatelné investicné ciele podla nariadenia SFDR pri su€asnom reSpektovani postupov
spravy: (i) investovanie do cielov udrzatelného rozvoja a (ii) investovanie s vplyvom.

INVESTICIE, KTORE PRISPIEVAJU K CIELOM UDRZATELNEHO ROZVOJA (" SDG INVESTING")

Riadené produkty mézu sledovat ciele trvalo udrzatelného rozvoja, pri€om si vyberaju finanéné nastroje,
ako su akcie, dlhopisy a/alebo cielové UCI, ktoré prispievaju k jednému alebo viacerym
environmentalnym a/alebo socialnym ciefom, pod podmienkou, ze tieto investicie vyznamne

22 \/ sugasnosti Eurizon SK nerobi Ziadne udrzatelné podniky.
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neposkodzuju ziadny z environmentalnych alebo socialnych cielov uvedenych v nariadeni SFDR a ze
spolo¢nosti, ktoré maju prospech z takychto investicii, dodrziavaju postupy dobrej spravy veci verejnych.

Produkt sa m&ze investovat aj do nastrojov riadenia likvidity, ako aj do finanénych derivatovych nastrojov
pouzivanych na zaistenie rizik a efektivne riadenie portfélia v sulade s investi¢nou politikou a politikou
udrzatelnych investicii stanovenou v investi¢nej politike produktov.

Informécie o udrzatelnych investiciach podfa nariadenia SFDR najdete v oddiele "Metodika identifikacie
udrzatelnych investicii" tohto dokumentu.

INVESTOVANIE S VPLYVOM

Produkty, ktoré podporuju ciele udrzatelného investovania, za predpokladu, ze emitenti, do ktorych sa
investuje, dodrziavaju postupy dobrej spravy a riadenia, zavadzaju metodiky vyberu investicii zamerané
na vytvaranie meratelného a pozitivneho socialneho alebo environmentalneho vplyvu okrem financnej
navratnosti. Tato kategéria produktov zahffia tie, ktoré investuju najma do zelenych dlhopisov alebo do
podobnych finanénych nastrojov, ako su socialne dlhopisy a dlhopisy udrzatelnosti.

Proces hibkovej analyzy je v sulade so "zasadami zelenych dlihopisov" (GBP), "zasadami socialnych
dlhopisov" (SBP) a "usmerneniami o udrzatefnosti dihopisov" (SBG) definovanymi Medzinarodnou
asociaciou kapitalovych trhov (ICMA) a Standardom EU pre zelené dihopisy (GBS). Proces analyzy
zahffa (i) objektivnu analyzu ucelov financovanych projektov a (ii) subjektivne posudenie metdd riadenia
projektu, organizacnej Struktury emitenta, environmentalnej stopy s osobitnym dérazom na uaroven
transparentnosti a kvality reportingu.

5.3. SPRAVCOVSTVO

S cielom usmernit spravanie prijaté Spolo¢nostou na podporu spoluprace s emitentmi, do ktorych
investuje, a zaclenit svoj vlastny zavazok ako akcionar do investiCnej stratégie, Spolo¢nost prijala
"Politiku zapojenia spolo¢nosti Eurizon Capital SGR S.p.A.", v ktorom sa opisuju organizacné a/alebo
procesné opatrenia, ktorymi sa riadi u€ast na valnych zhromazdeniach akcionarov a spolupraca so
spolo€nostami, ktoré sa povazuju za "relevantné".

5.4. MONITOROVANIE POSTUPOV DOBREJ SPRAVY VECi VEREJNYCH

Produkty klasifikované podla ¢lankov 8 a 9 nariadenia SFDR investuju do spolo¢nosti, ktoré dodrziavaju
postupy dobrej spravy veci verejnych podla nariadenia SFDR, t. j. spolo¢nosti, ktoré:

(i) maju pevné riadiace Struktury, t. j. s nezavislymi ¢lenmi vo svojom spravnom organe, ktoré nedostali
negativne stanoviska od externych auditorov a nemaju ziadne kontroverzie v suvislosti so zasadou
€. 10 iniciativy OSN Global Compact tykajucou sa zavazku proti korupcii vo vietkych jej formach;

(i) pokial ide o personalne vztahy, nemaju ziadne kontroverzie vo vztahu k zasade €. 3 UNGC, tykajucej
sa slobody zdruZovania a uznania prava na kolektivne vyjednavanie;

(iii) pokial ide o odmeriovanie zamestnancov, nemaju ziadne kontroverzie vo vztahu k zasade €. 6
UNGC, tykajucej sa odstranenia diskriminacie v zamestnani a povolani;

(iv) nemaju ziadne kontroverzie tykajuce sa darfovych povinnosti, t. j. dafiové konanie voci spolo¢nosti
este nevyrieSené.

Tato definicia nezahfiia vladnych emitentov?3,

23 Pozri otazky a odpovede, ktoré uverejnila Europska komisia 17. maja 2022, "Otazky tykajuce sa nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiovani informéacii savisiacich s udrZzatelnostou v sektore
finanénych sluzieb (SFDR)".
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V tejto suvislosti Spolo¢nost definovala Specifické kritéria monitorovania, ktoré sa rozliSuju medzi (i)
kotovanymi emitentmi a (ii) nekétovanymi spolo¢nostami, ktoré pouzivaju ukazovatele €. 6, ktoré
zohladriuju aspekty obsiahnuté v definicii obsiahnutej v nariadeni SFDR.

6. ROzsSAH POSOBNOSTI STRATEGII

V nasledujucej tabulke je znazornena zhoda medzi stratégiami prijatymi Spolo¢nostou a postupmi na
integraciu rizik udrzatelnosti finanénych produktov podla nariadenia SFDR:

. . ’ CLANok | CLANOK CLANOK
MAKROSTRATEGIA STRATEGIA METODIKA INTEGRACIE 6 8 9
Tepelné uhlie
Ropné piesky
Nekonvenéné zbrane
Emisie sklenikovych ° °
plynov
Skrini azby Podiel spotreby a
. rining vazl . .
OBMEDZENIA TYKAJUCE SA PAl g 4 vyroby energie z P P
KORPORATNYCH EMITENTOV neobnovitelnych
i ) skrining) zdrojov
] iremny skrining
NEG‘,\T'VNY Intenzita spotreby
SKRINING energie podla odvetvia PY PY
s velkym vplyvom na
klimu
Porusenie zasad
[ [ [
UNGC a OECD
Skrining ESG _—
. 9 Kritické aspekty ESG [ ([ )
vazby
OBMEDZENIA TYKAJUCE SA Kritické
VLADNYCH EMITENTOV Suverénny environmentalne ° ° °
skrining ESG alalebo socialne
(Sovereign skrining) aspekty
Tematicka integracia [ J
Udrzatelna integracia [ J
Integracia vyberu manazéra [
INTEGRACIA FAKTOROV ESG Integracia indexu/derivatov [ J
(Integracia ESG) Suverénna integracia ®
PozITiVNY SKRINING Uhllkova stopa hd
Integracia ESG skore o
Sekuritizovana integracia o
CIELE UDRZATELNYCH INVESTICI Investovanie do cielov udrzatelného rozvoja
(udrzatelné investicie) Investovanie s vplyvom
POSTUPY SPRAVNEJ SPRAVY VECI . . . .
, Dobra sprava veci verejnych o [ J
VEREJNYCH
SPRAVCOVSTVO SPRAVCOVSTVO Aktivne vlastnictvo - Zapojenie [ [ [
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Spolo¢nost’ definovala pre kazdu zo stratégii Specifické rozhodovacie procesy a prevadzkové limity
zamerané na obmedzenie rizik vratane reputacie riadenych portfolii, ktorych dodrziavanie monitoruje
funkcia riadenia rizik s pomocou funkcie dodrziavania predpisov a boja proti praniu Spinavych penazi.

Struktdra LTSS podporuje ostatné truktary investiéného oddelenia a oddelenia marketingu a obchodného
rozvoja pri zavadzani Specializovaného skriningu ESG/SRI a pri vytvarani ad hoc vykaznictva pre
institucionalnych klientov.

7. PROCES PREVEROVANIA AKTiV VYBRANYCH SPRAVOVANYMI FONDMI
7.1. CIELOVE UCI

V ramci procesu vyberu a monitorovania ciefovych UCI (podielovych investicnych fondov a SICAV)
zriadenych spolo¢nostami tretich stran ("fondové domy") vo vztahu k spolo¢nosti, investi¢na Struktira
investicného oddelenia s viacerymi spravcami hodnoti okrem ekonomickych a finanénych analyz aj
uroven integracie faktorov SRI a/alebo ESG a suvisiacich rizik udrzatefnosti, v ramci:

- rozhodovacie a investi¢né procesy fondov v sulade s ¢lankom 6 nariadenia SFDR,;

- investi¢né politiky jednotlivych UCI, pri€om overuju:

- sulad s poziadavkami zakona €. 220 z 9. decembra 2021 a prislusnych pokynov Narodnej banky
Talianska, COVIP, IVASS a MEF o vykonavani sprisnenych kontrol prace opravnenych
sprostredkovatelov na boj proti financovaniu podnikov vyrabajucich naslapné miny a kazetovu
municiu a Ciastkovl municiu;

- okrem iného presadzovanie environmentalnych alebo socialnych charakteristik alebo ich
kombinacie pri dodrziavani postupov dobrej spravy veci verejnych podfa ¢lanku 8 nariadenia
SFDR;

- prijatie cielov udrzatelnych investicii podfa ¢lanku 9 nariadenia SFDR;

- pritomnost akychkolvek dalSich rozliSovacich prvkov ESG pri riadeni jednotlivych produktov.

Tieto informacie - ziskané od fondov a/alebo prostrednictvom Specializovanych poskytovatelov informacii
(napr. Bloomberg, Morningstar) - su hodnotené ako jeden z prvkov, ktoré sa zvazuju pre mozné zaradenie
do zoznamu autorizovanych UCI ("zoznam UCI") a ako mozné kritérium vyberu, okrem iného, spravcami
portfolia spoloénosti. V rdmci svojich vlastnych aktivit hibkovej analyzy uprednostriuje investiéna Struktara
viacerych manazérov, ktoré zabezpecuju vysoku uroven transparentnosti spravovanych produktov, a to
aj pokial ide o postupy na integraciu rizik udrzatefnosti a environmentalnych, socialnych a podnikovych
faktorov (ESG) a zasad udrzatelného a zodpovedného investovania (SRI) do svojich investi¢nych
procesov.

V tejto suvislosti Struktdra riadenia kreditného rizika v ramci funkcie riadenia rizik overuje na zéklade
ponukovej dokumentéacie ziskanej od fondu vysledky analyz Urovne integracie SRI a/alebo ESG faktorov
a suvisiacich rizik udrzatefnosti.

7.2. ALTERNATIVNE INVESTICNE FONDY (AIF) PATRIACE DO "ROZSAHU ITER"

Spolocnost' Eurizon Capital SGR definovala $pecifické metddy vyberu a monitorovania finanénych
nastrojov zameranych na integraciu rizik udrzatelnosti do investicného procesu AIF patriacich do
"rozsahu ITER", ktorych sprava je delegovana na dcérsku spolo€nost’ Eurizon Capital Real Asset SGR
S.p.A.

Na tento uc€el Spoloénost prijala nasledujuce kritéria vyberu a monitorovania:

— Vylu€enia SRI, ktorych ciefom je vyhnut sa investiciam do spoloénosti posobiacich v odvetviach, ktoré
nie su "zodpovedné", pretoze sa vyznacuju kritickymi otazkami suvisiacimi s dodrziavanim ludskych
prav alebo jasnym zapojenim — z hladiska prijmov — do €innosti suvisiacich s:
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- vyroba alebo uvadzanie na trh i) zbrani vratane komponentov, ktoré su uréené vylu¢ne pre
ne, ii) tabaku, iii) pornografického materialu, iv) elektronickych rieSeni alebo programov
osobitne navrhnutych na nezakonné umoznenie pristupu k elektronickym sietam alebo
stahovanie udajov v elektronickej podobe;

- vyskum a vyvoj programov, elektronickych rieSeni alebo inych €innosti na podporu jednej
alebo viacerych oblasti uvedenych v predchadzajucom odseku;

- hazard;

— Integracia ESG, vzhladom na Specifickost produktov a absenciu poskytovatelov informacii
Specializovanych na vykonavanie hodnoteni udrzatelnosti, sa SpoloCnost spolieha na podporu
externého poradcu, ktory je povereny vyskumom, analyzou a vyberom investi¢nych navrhov, ktorych
cielom je podporit investi¢né prilezitosti, ktoré podporuju aspekty environmentalnej udrzatelnosti,
socialnej a dobrej spravy veci verejnych;

— Aktivne vlastnictvo — zapojenie prostrednictvom vykonu administrativnych a hlasovacich prav a
uplatfiovania strategického usmernenia spolo¢nosti, do ktorych sa investuje, podpora iniciativ
zameranych na dosiahnutie cielov udrzatelnosti.

S prihliadnutim na zvlastnosti alternativnych investi¢nych fondov, ktoré sa vyznaduju investiciami do
nelikvidnych aktiv s dlhodobym ¢asovym horizontom, sa pri hodnoteni investi¢nych prilezitosti okrem
ekonomickych/finanCnych parametrov zohladriuju aj kritéria udrzatelnosti. Zapojenie sa do Cinnosti
subjektov, do ktorych sa investuje, sa vzhladom na jej povahu uskutocriuje po&as celého Zivotného cyklu
investicie.

Investi¢ny vybor venovany AlF patriacim do "rozsahu ITER" okrem iného zvazuje sulad s kritériami ESG
a SRl a podporuje udrzatefné a zodpovedné investi¢né rozhodnutia, ktorych ciefom je vytvarat hodnotu
v strednodobom a dlhodobom horizonte.

8. METODIKA IDENTIFIKACIE UDRZATELNYCH INVESTICIi

V nasledujucich Castiach je opisana metodika prijata Spolo€nostou na identifikaciu udrzatelnych
investicii podla nariadenia SFDR, s osobitnym odkazom na (i) emitentov finan¢nych nastrojov — akcii
a/alebo dlhopisov a (ii) ciefové UCI.

8.1. FINANENE NASTROJE — AKCIE A/ALEBO DLHOPISY

Metodika definovana Strukturou ESG a strategického aktivizmu zahffia aspekty obsiahnuté v definicii
uvedenej v nariadeni SFDR s vyuzitim udajov spristupnenych Specializovanym poskytovatelom
informacii "MSCI ESG Research".

Interny proces zohladruje najma tieto zaruky:

— DODRZIAVANIE POSTUPOV DOBREJ SPRAVY VECi VEREJNYCH;

— POZITIVNY PRISPEVOK K ENVIRONMENTALNEMU ALEBO SOCIALNEMU CIELU;
— DODRZIAVANIE ZASADY "VYRAZNE NENARUSIT" ("vyrazne nenarusit™).

Na klasifikaciu emitenta ako udrzatelného Spolo¢nost’ hodnoti nasledujice ukazovatele:
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INDIKATOR OPIS KRITERIA

— Struktara spravneho organu;
— Externy auditor;

— Absencia kontroverzii vo vztahu k zasade ¢. 10 Globalneho paktu

OSN;

DOBRA SPRAVA  VECI U &6

VEREJNYCH KAZOVATELE C. — Absencia kontroverzii vo vztahu k zasade €. 3 Globalneho paktu
OSN;

— Absencia kontroverzii vo vztahu k zasade ¢. 6 Globalneho paktu
OSN;

— Absencia kontroverzii tykajucich sa darfiovych povinnosti.

ZOSULADENIE S CIELMI — Emitent ma ciel udrzatelného rozvoja €. 1 so skére rovnajucim sa
UDRZATELNEHO ROZVOJA "zosuladeny" alebo "silne zosuladeny".

Emitent ma percento:
PoOzITiVNY SKRINING

. ) — prijmov z €innosti zosuladenych s taxonémiou;
ZOSULADENIE S TAXONOMIOU

— kapitalovych vydavkov (CAPEX) v c&innostiach zosuladenych s
taxonomiou.

EXISTENCIA CIELOV

;i Emitent ma ciel overeny iniciativou Science Based Target Initiative.
DEKARBONIZACIE

NESPOSOBOVAT VYRAZNE UKAZOVATELE PAI Emitent spifia prahové hodnoty stanovené pre hlavné nepriaznivé
POSKODENIE ("DNSH") vplyvy investi€nych rozhodnuti na udrzatelnost (dalej len "PAI").

NESULAD S CIELMI

N . Ziadny nestilad s jednym alebo viacerymi cielmi udrzatelného rozvoja.
UDRZATELNEHO ROZVOJA

PESTOVANIE A/ALEBO

Emitent nepdsobi v odvetvi pestovania a/alebo spracovania tabaku.
SPRACOVANIE TABAKU

Emitent poskytuje informacie o:
DODATOCNE ZARUKY . o
MINIMALNE POZIADAVKY NA — emisie sklenikovych plynov;
TRANSPARENTNOST — rozdiel v odmenovani Zien a muzov;

— rodovej rozmanitosti predstavenstva.

Emitent nema vy3Siu expoziciu voci environmentalnym a socialnym

"KRITICKY" VYDAVATEL R o . ) . N .
rizikdm a rizikdm spravy a riadenia spolo¢nosti.

Spolognosti sa preto povazuiju za "udrzatelnych emitentov", ak spifiaju:

- postupy dobrej spravy veci verejnych;

- aspon jedno kritérium pozitivneho prispievania k environmentalnym a/alebo socialnym ciefom;

- kritéria stanovené pre zasadu "vyrazne nenaruSit" a dodatoéné zaruky vymedzené
Spolo¢nostou.

V kazdom pripade sa zelené dlhopisy, sociadlne dlhopisy alebo dlhopisy udrZzatelnosti povazuju za
udrzatelné.

8.2. CIELOVE UCI

Pokial ide o cielové UCI (podielové investicné fondy a SICAV), Spolo€nost definovala metodiku
hodnotenia, ktorej ciefom je odhadnut €ast produktu investovaného do udrzatelnych emitentov. Na tento
ucel, pokial ide o UCI, ktoré okrem iného presadzuju environmentalne alebo socialne charakteristiky
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alebo ich kombinaciu, alebo ktoré maju ciefl trvalo udrzatelného rozvoja podla ¢lankov 8 a 9 nariadenia
SFDR, Spolo¢nost zohladfiuje minimalnu expoziciu deklarovanu v ponukovej dokumentacii pre (i)
produkty spravované Spolo¢nostou alebo jej dcérskymi spoloénostami (suvisiace UCI), ako aj (ii)
produkty zriadené fondmi tretich stran pri zachovani &innosti hibkovej analyzy, ako je uvedené v &asti
"Proces preverovania aktiv vybranych spravovanymi fondmi" tohto dokumentu.

9. MANDATY MANDATU PRE SPRAVCOVSKE SPOLOCNOSTI TRETICH STRAN

Ak je finan€né riadenie jedného alebo viacerych produktov delegované na fond tretej strany v suvislosti
s diviziou spravy aktiv, Spolo&nost na zaklade pociatoéného a pravidelného procesu hibkovej analyzy,
na ktory dohliadaju prislusné Struktury spolo¢nosti, overuje, Ze spravcovia tretich stran prijimaju politiky
v sulade s poziadavkami platnych predpisov o riadeni rizik udrzatefnosti.

Najma v zavislosti od sledovanych cielov a relativnej kategorizacie kazdého produktu podla nariadenia
SFDR si Spolo¢nost vyhradzuje pravo preskiumat nasledujuce dokumenty zamerané na (i) preskiumanie
postupov definovanych delegovanymi manazérmi na prijatie ucinnych zaruk zameranych na zaclenenie
rizik udrzatelnosti do jej investiéného procesu a (ii) zabezpecenie toho, aby delegovany manazér bol v
sulade so zasadami prijatymi Spolo¢nostou prostrednictvom tychto zasad:

- Politika udrzatelnosti definovana na urovni spravcovskej spolo¢nosti (dokumenty tykajuce sa
udrzatelnych iniciativ a zavazku manazéra);

- politika riadenia investicii (procesy a postupy prijaté na riadenie rizika udrzatelnosti, politiky
vylucenia atd.) vymedzena pre jednotlivé riadené portfélio, ak je k dispozicii;

- Monitorovacia sprava (s pouzitim tychto KPI: trend metrik pouzivanych na meranie rizika
udrzatelnosti, spravy o poruseniach politik udrzatelnosti v pripade investicii do kontroverznych
emitentov, monitorovanie procesu riadenia kontroverzii a definovanych napravnych opatreni
atd.).

Ako internu politiku Spolo€nost nedeleguje vykon hlasovacich prav na delegovanych manazérov, a preto
prijima "Stratégiu vykonu ucastnickych a hlasovacich prav tykajucich sa finanénych nastrojov aktiv
spravovanych spolo¢nostou Eurizon Capital SGR S.p.A." aj s odkazom na posledné uvedené vyrobky.

Makrostratégie "negativneho skriningu" vymedzené v Casti "Proces integracie rizik udrzatelnosti do

investicného procesu spravovanych aktiv" sa vztahuju aj na delegovanych spravcov. Na tento ucel
funkcia Compliance & AML pravidelne monitoruje vykonanu polohu.

Od tychto obmedzeni je mozné upustit’ len v pripade osobitnych pokynov zadanych klientmi v ramci
sluzby spravy portfdlia.

10. POSUDENIE VPLYVOV RIZiK UDRZATELNOSTI NA NAVRATNOST FINANENYCH PRODUKTOV

Podla ¢lanku 6 nariadenia SFDR Eurizon Capital SGR posudzuje pravdepodobné vplyvy rizik
udrzatelnosti na navratnost finanénych produktov.

Funkcia riadenia rizik preto prijala metodiku, ktora analyzuje rizika udrzatelnosti vo vSeobecnejSom ramci
merania a riadenia financnych rizik riadenych produktov.

Posudenie pravdepodobnych vplyvov rizik udrzatefnosti na vynosy sa uréuje na zaklade nasledujucich
premennych:

- riziko udrzatelnosti produktu predstavované hodnotenim ESG vypocitané na zaklade udajov
ziskanych od Specializovaného poskytovatela informacii "MSCI ESG Research";
- ukazovatel rizika syntetického produktu v sulade s udajmi v dokumentacii k ponuke.

Na zaklade kombinacie hodnét vySSie uvedenych premennych €. 2 sa identifikuje uroven
pravdepodobného vplyvu, klasifikovana pomocou 5-stupfiovej stupnice, od "nizkej" po "vysoku" podla
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internej metodiky hodnotenia. Pravdepodobny vplyv rizik udrzatelnosti na finanéné vynosy sa v
skutoCnosti povazuje za "nizky" v pripade produktov, ktoré maju nizky ukazovatel syntetického rizika a
rating ESG, umiestnené vo vyssich pasmach, a postupne sa zvySuje na zaklade uUrovne rizika a/alebo za
pritomnosti nizSich ratingov ESG.

Dalsie podrobnosti najdete v &asti "Systém riadenia rizik spolo&nosti Eurizon Capital SGR S.p.A.".
11. HLAVNE NEPRIAZNIVE VPLYVY NA UDRZATELNOST INVESTIENYCH ROZHODNUTI

V nasledujucich Castiach je opisana metodika prijata Spolo¢nostou na identifikaciu hlavnych
nepriaznivych vplyvov investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti.

11.1. TRANSPARENTNOST NA UROVNI SUBJEKTU

V sulade s ustanoveniami ¢lanku 4 nariadenia SFDR spolo¢nost Eurizon Capital SGR vypracuva vyro¢ny
vykaz schvaleny predstavenstvom a uverejneny na webovom sidle, ktory (i) popisuje stratégie prijaté na
identifikaciu hlavnych nepriaznivych vplyvov investi€nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti a (ii)
definuje suvisiace zmiernujuce opatrenia, pricom identifikuje priority, ktoré sa maju riesit.

Vzhladom na to, Ze niektoré oblasti zaostavaju v podpore prijimania najlepSich noriem udrzatelného
rozvoja a ze niektoré priemyselné odvetvia su Strukturalne viac vystavené rizikdm a tazia z mensieho
poctu prilezitosti na udrzatelny rast, spolo¢nost’ Eurizon Capital SGR a jej dcérske spolo¢nosti (dalej len
"Eurizon") sa domnievaju, Zze hodnotenia sa musia uskutoCnit s ohladom na geograficky a/alebo
sektorovy kontext a schopnost podnikov implementovat’ stratégie trvalo udrzatelného rozvoja, zacat
proces prechodu na svoj vlastny obchodny model alebo vyuzit prilezitosti na rozvoj. Hoci mnohé
investicie uskuto¢nené v mene finanénych produktov mézu mat pozitivny vplyv na subjekty, do ktorych
sa investuje, a prisluSsné zainteresované strany, aktiva v drzbe spravovanych produktov mézu mat
nepriaznivy vplyv na Zivotné prostredie alebo fudi ("hlavné nepriaznivé vplyvy na udrzatelnost investicii").

Vzhladom na Siroku Skalu €innosti, geografickych oblasti a sektorov, do ktorych spolo¢nosti divizie
spravy aktiv investuju v mene svojich produktov, potencialne nepriaznivé vplyvy nie su omogénne.
Spolocnost Eurizon je vSak presved&ena, zZe prioritou na zmiernenie potencialnych nepriaznivych vplyvov
jej investicii je adekvatne monitorovanie vystavenia socidlnym a environmentalnym problémom.
Vystavenie subjektov, do ktorych sa investuje, rizikam udrzatelnosti méze mat okrem rizik posSkodenia
dobrého mena a etickych rizik v skuto€nosti priame alebo nepriame Gc€inky na finanénu vykonnost
investicii. Na tento ucel Eurizon kladie déraz na i) dodrziavanie fudskych prav a boj proti vyrobe
nekonvencénych zbrani, ii) vystavenie environmentalnym otazkam vratane zmierfiovania zmeny klimy a
adaptacie na fu, zmierfiovanie straty biodiverzity a kompenzaciu odlesfiovania a iii) osved€ené postupy
spravy a riadenia spolo¢nosti.

Eurizon sa preto aktivhe zaviazal zmierhovat nepriaznivé vplyvy investicii prijatim stratégii, ktoré
stanovuju i) negativne preverovanie emitentov s ciefom zmiernit rizika expozicie voci spolo€nostiam
pbsobiacim v odvetviach, ktoré sa povazuju za "nezodpovedné”, ako su odvetvia fosilnych paliv a
nekonvencénych zbrani, alebo ktoré sa vyznacuju kritickym environmentalnym socialne otazky alebo
otazky spravy a riadenia spolocnosti; ii) pozitivne zaclenenie faktorov ESG do analyzy, vyberu a zlozenia
financnych portfdlii a vyberu udrzatelnych investicii podla nariadenia SFDR a iii) zapojenie subjektov, do
ktorych sa investuje, prostrednictvom vykonu hlasovacich prav a v pripade potreby riadiacich €innosti,
najmd pokial ide o environmentdlne a socialne otdzky. Na ochranu vlastnych investorov a
zainteresovanych stran ma Eurizon zavedené Specifické mechanizmy (i) pre transparentny pristup k
udrzatelnosti investicii a (ii) pre riadenie rizik na monitorovanie vedomého predpokladu investi¢nych
rozhodnuti spravovanych aktiv.

S odkazom na hlavné nepriaznivé vplyvy investiénych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti spoloCnost
Eurizon definovala Specifické zaruky na identifikaciu, analyzu a stanovenie priorit nepriaznivych vplyvov
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investiCnych rozhodnuti na faktory udrzatefnosti ich identifikaciou a monitorovanim s vyuZitim adajov
ziskanych od Specializovaného poskytovatela informacii "MSCI ESG Research".

V tejto suvislosti Struktury LTSS a ESG a strategického aktivizmu investi€ného oddelenia a funkcie
riadenia rizik spolo¢nosti Eurizon Capital SGR dohliadaju na ¢innosti identifikacie a ur€ovania priorit
hlavnych nepriaznivych vplyvov investiCnych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti prostrednictvom
monitorovania "hlavnych nepriaznivych vplyvov'?4. Vysledky analyz sa predkladaju Vyboru pre finan¢né,
Uverové a operacné rizika, ktory je zodpovedny za definovanie vhodnych opatreni na zmiernenie
nepriaznivych vplyvov spojenych s rizikami udrzatelnosti a priorit, ktoré sa maju prijat na nasledujuce
obdobie. Vybor ESG je informovany na prvom volnom zasadnuti.

V najlepSom zaujme svojich finanénych produktov sa spolo¢nost’ Eurizon zavazuje:

- pokraCovat vo vyvoji svojich politik udrzatefnosti s cieflom podporit zmiernenie hlavnych
nepriaznivych vplyvov na faktory udrzatelnosti, a to aj prijatim novych negativhych a/alebo
pozitivnych stratégii preverovania;

- zameranie svojich Cinnosti na zapojenie emitentov, do ktorych sa investuje, s cieflom nasmerovat
ich na zlepSenie ich postupov v oblasti udrzatelnosti, pricom odpredaj ich investicii vyhodnoti len
ako poslednu moznost. Eurizon tiez uznava, Ze efektivne riadenie hlavnych nepriaznivych
vplyvov na Zivotné prostredie a Spolo¢nost si vyZaduje kolektivne Usilie, a preto podporuje
kédexy zodpovedného obchodného spravania a medzinarodne uznavané normy.

11.2. TRANSPARENTNOST NA UROVNI FINANCNYCH PRODUKTOV

Posudenie hlavnych nepriaznivych vplyvov investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti a definicia
suvisiacich zmierfiujucich opatreni su neoddelitelnou sucastou pristupu spoloCnosti Eurizon k
udrzatelnosti.

V tejto suvislosti Spolo¢nost prijala internu metodiku (ramec), ktora definuje, ako sa v ramci spravovanych
aktiv zohladruju tzv. "hlavné ukazovatele nepriaznivého vplyvu" ("PAI").

Tento ramec zahffia pouzitie Specifickych ukazovatelov, ako je stanovené v delegovanom nariadeni
Komisie (EU) 2022/1288%, ktoré su pridruzené na zaklade charakteristik a cielov jednotlivych finanénych
produktov na zaklade dohladu, ktory uz Spolo¢nost definovala, ¢o zahffia pouzitie nasledujucich
mechanizmov:

() negativne skrining s ciefom zmiernit rizika udrzatelnosti a zabranit investiciam do finanénych
nastrojov, ktoré su najviac vystavené riziku straty hodnoty v désledku vplyvu environmentalnej,
socialnej udalosti alebo podmienky alebo situacie typu spravy a riadenia spolo¢nosti,

(i) pozitivny skrining faktorov ESG pri analyze, vybere a zlozeni finanCnych portfélii a vybere
udrzatelnych investicii podla nariadenia SFDR,

(iii) Spravcovstvo prostrednictvom proaktivnej interakcie so subjektmi, do ktorych sa investuje,
dosiahnuté uplatriovanim participacnych a hlasovacich prav a prostrednictvom spoluprace s nimi.

Na tento UCel SpoloCnost pre kazdy z vySSie uvedenych mechanizmov identifikovala relativne
ukazovatele vplyvu, aby bola dokumentacia ponuky transparentna, pokial ide o postupy prijaté na
posudzovanie tychto ukazovatelov vo vztahu ku kazdému spravovanému aktivu.

24 Halsie informacie najdete v "Vyhlaseni o hlavhom nepriaznivom vplyve spoloénosti Eurizon Capital SGR S.p.A. a
dcérskych spolocnosti", ktoré je k dispozicii na webovej stranke.

25V delegovanom nariadeni Komisie sa uvadza obsah, metodiky a postupy na predkladanie informacii pozadovanych
podla ¢lanku 4 nariadenia SFDR v suvislosti s hlavnymi nepriaznivymi vplyvmi na urovni subjektu pre ukazovatele
udrzatelnosti i) na klimu a iné nepriaznivé vplyvy suvisiace so zivotnym prostredim a ii) v socialnom rozmere a v suvislosti
so zamestnancami, dodrziavanie ludskych prav a boj proti korupcii a Uplatkarstvu.

Prehlad Politiky udrZatelnosti spolo¢nosti Eurizon Asset Management Slovakia, sprav.spol., a.s.
Strana 30 od 37



EURIZON

ASSET MANAGEMENT

12. INTERNE METODIKY POSUDZOVANIA FINANCNYCH NASTROJOV

Spolo¢nost’ Eurizon Capital SGR prijala — ako dalSi prvok hodnotenia na podporu investiCnych rozhodnuti
manazérov — Specifické proprietarne skore, ktoré zahffa environmentalne, socialne a riadiace faktory,
nazyvané (i) "Eurizon ESG Score" (tiez "ESG Score" alebo "Score") vo vztahu k korporatnym alebo
spravnym emitentom a (ii) "Eurizon ESG Fund Score" pre UCI stanovené spravcovskymi spolocnostami
tretich stran.

12.1. EURIZON ESG SKORE

Eurizon ESG Score sa spracovava prostrednictvom IT platformy vytvorenej Struktirou IKT oddelenia
prevadzkového riadenia, ktora umoznuje (i) automatizovat ziskavanie Udajov od poskytovatelov
informacii a suvisiace vypocty, ako aj (ii) zdielat vysledky v ramci investicného oddelenia, ¢o tiez ulah&uje
vymenu informacii a pripomienok.

Skore, ktoré je zalozené na metodike, ktora je diferencovana pre (i) korporatnych emitentov a (ii) viadnych
emitentov, sa pocCita najmenej mesatne a je spristupnené manazérom investicného oddelenia
prostrednictvom aplikacie "ESG Score", do ktorej je mozné nahliadnut prostrednictvom firemného
intranetu a umoznuje vytvaranie spracovanych datovych protokolov.

Skére udelené jednotlivym emitentom sa urCuje analyzou Specifickych kFu€ovych ukazovatelov
vykonnosti (KPI), ktoré hodnotia environmentalne a socidlne zlozky a zlozky spravy a riadenia
spolo¢nosti. Eurizon ESG Score je vyjadrené na stupnici od 0 do 10, pric¢om vySSie skore predstavuje
nizSiu expoziciu voci rizikam ESG a/alebo vysoku expoziciu prilezitostiam na udrzatelny rast.

Okrem Eurizon ESG Score podporuje LTSS Structure timy analytikov investicného oddelenia pri
spracovani ESG faktorov (i) v prospech jednotlivych analyz tykajucich sa vyberu emitentov a (ii) pri
integracii odporucani pre overweight, underweight alebo zakaz investovania (Investment Case)
pripravenych v ramci tzv. Security Listu.

12.1.1. K ORPORATNI EMITENTI

Tento ukazovatel tykajuci sa korporatnych emitentov pozostava z hodnotenia emitentskych spolo¢nosti
podla internej metodiky definovanej Struktdrou LTSS, ktora zahffia Struktdrovany systém agregacie
skore, pridefovanych pomocou Standardizovanej stupnice, s odkazom na tieto zlozky €. 2:

- ESG Risk Score, ktoré odhaduje environmentalny, socialny a riadiaci vplyv ¢innosti jednotlivych
emitentov a schopnost suvisiacich rozhodnuti vyznamne ovplyvnit tvorbu ziskov na zaklade KPI,
ktoré su vyznamné pre kazdého emitenta s prihliadnutim na jeho sektor;

- ESG Opportunity Score, ktoré odhaduje schopnost emitentov vyuzivat prilezitosti na udrzatefny
rast z hladiska ich schopnosti generovat budice zisky (napr. technologické inovacie s vplyvom
na zivotné prostredie).

12.1.2. VLADNI EMITENTI

Tento ukazovatel tykajuci sa vladnych emitentov pozostava z hodnotenia krajin podla internej metodiky
definovanej Strukturou LTSS, ktord zahffia Struktirovany systém agregacie skoére pridefovanych
pomocou Standardizovanej stupnice, ktory sa vztahuje na tieto 2 zlozky:

- Zakladné skore verejnej spravy ESG , ktoré hodnoti environmentalny, socialny a riadiaci vplyv
jednotlivych krajin merané k datumu spracovania; zloZka sa vypocita vazenim skoére klu€ovych
ukazovatelov vykonnosti (KPI) dostupnych pre kazdého emitenta;

- ESG Government Trend Score, ktory odhaduje vyvoj environmentalneho, socialneho a
riadiaceho vplyvu vladnych emitentov v horizonte 5 rokov s cielom analyzovat trend politik
vladnych emitentov s ohfadom na riadenie rizik a prilezitosti ESG.
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12.2. SKORE FONDU EURIZON ESG

Pre kazdu z UCI podporovanych inymi spravcovskymi spolo¢nostami, ktoré su na "zozname UCI", ktoré
okrem iného presadzuju environmentalne alebo socialne charakteristiky_alebo ktoré maju udrzatefné
investiéné ciele podfa nariadenia SFDR, investi¢na Struktura viacerych manazérov definovala metodiku
interného hodnotenia, ktora sa aktivuje v pociatoCnej faze analyzy (due diligence) a kazdoroCne sa
aktualizuje. Konkrétne "Eurizon ESG Fund Score" je spracovany na zaklade vahy €. 29 KPI rozdelenych
do pilierov €. 7:

- negativny skrining: v ktorom sa analyzuju prijaté kritéria vylucenia;

- Kontroverzie: v ktorom sa posudzuje proces analyzy sporov tykajucich sa subjektov, do ktorych
sa investuje, a prijaté relativne opatrenia;

- Pozitivny skrining: v ktorom sa posudzuju postupy na zaclenenie faktorov ESG do procesov
analyzy a vyberu finanénych nastrojov,

- Hodnotenie ESG: ktoré dalej zohladiuje uroven vyuzivania ratingu alebo skére externych
poskytovatelov informacii;

- Zavazok udrzatefnych investicii: v ktorom sa analyzuje minimalny percentualny podiel
udrzatefnych investicii deklarovany v dokumentacii ponuky,

- Cista nula: ktora dalej zohladfiuje akukolvek udast na iniciative "Net Zero Asset Managers
Initiative" a relativne ciele;

- Zapojenie: v ktorom sa posudzuju politiky spravcu tykajuce sa zapojenia do subjektov, do ktorych
sa investuje, s osobitnym odkazom na otazky suvisiace s udrzatelnostou.

Skére je priradené jednotlivym UCI na stupnici od 0 do 10, pricom vySSie skore predstavuje vacsiu
spofahlivost v zalezitostiach ESG prijatych fondom v porovnani s analyzovanym fondom.

Pokial ide o suvisiace UCI, manazéri maju interné skore tykajuce sa jednotlivych nastrojov v portfoliu.
13. ZACLENENIE RIZIK UDRZATELNOSTI DO POLITIK ODMENOVANIA A STIMULOV

Politika odmenovania a stimulov spolo¢nosti zohladiuje rizika udrzatelnosti podla ¢lanku 5 nariadenia
SFDR. 26

V ro€nych stimulanych systémoch sa stanovuju najma:

- priradenie skupinovym rizikovnikom, rizikovym subjektom spolo¢nosti a strednému manazmentu,
ktori nepatria do retazca manazérov, konkrétneho ciela, medzi strategickymi opatreniami
spojenymi s iniciativami spoloCnosti, ktoré zohladrfuju environmentalne, socialne a riadiace
faktory (tzv. "environmentalne, socialne a riadiace faktory" — ESG);

- korekény mechanizmus teoretickej prémie tykajlucej sa populacie patriacej do retazca manazérov
spojenych s riadenim rizik udrzatelnosti (tzv. "korekény mechanizmus udrzatelnosti"), ktory
umozfiuje porovnanie medzi "hodnotenim udrzatefnosti" spravovanych portfolii (t. j. vaZzenym
priemernym skore ESG produktov postupenych jednotlivému spravcovi) a ciefovym hodnotenim
(t. j. priemernym skore ESG parametrov spojenych s produkt, t. j. referenéna hodnota alebo
investi¢ny priestor) v sulade s metédami opisanymi v Casti "Integracia faktorov ESG (integracia
ESG)".

14. PRESKUMANIE POLITIKY A PUBLICITA

Politika udrzatelnosti spolo€nosti je najmenej raz ro¢ne prehodnocovana strukturou ESG a strategického
aktivizmu, ktora je koordinovana s funkciou pre dodrziavanie predpisov a boj proti praniu Spinavych

26 Podla ¢lanku 5 SFDR "ucastnici finanéného trhu a finanéni poradcovia zahrnti do svojich politik odmeriovania informacie
o tom, ako su tieto politiky v sulade so zaclenenim rizik udrzatelnosti, a uverejnia tieto informacie na svojich webovych
sidlach”.
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penazi, s cielom posudit konzistentnost metodik prijatych Spolo¢nostou vo vztahu k vyvoju narodnych
a medzinarodnych osvedcenych postupov.

Akékolvek zmeny su oznamené vyboru ESG pred predlozenim predstavenstvu.
15. VYKAZNIiCcTVO

V sulade s udajmi v platnych predpisoch Spolo€nost poskytuje svojim klientom/investorom a inym
zainteresovanym stranam prehlad o tychto zasadach a ich vyznamnych zmenach, ktoré su k dispozicii
na www.eurizoncapital.com.?’

V sulade s harmonogramom stanovenym v nariadeni SFDR v pripade vyrobkov, ktoré:

- podporovat okrem iného environmentalne alebo socialne charakteristiky alebo ich kombinaciu za
predpokladu, Ze spolo¢nosti, do ktorych sa investuje, dodrzZiavaju postupy dobrej spravy veci
verejnych;

- maju ciele udrzatelnych investicii,

Spolo¢nost’ sa zavazuje poskytovat transparentné informacie v pravidelnych spravach o riadenych
produktoch. Tieto dokumenty obsahuju kvalitativne aj kvantitativne informacie.

16. DEFINICIE

Definicie hlavnych pojmov zahrnutych v tychto zasadach su uvedené nizsie, ktoré zohladriuju regulaéné
aspekty a aspekty vyplyvajuce z internych metodik prijatych Spolo¢nostou na ucely analyzy a riadenia
rizik udrzatelnosti.

TERMIN Popis

Clanok 6 SFDR Produkt, ktory integruje rizika udrzatelnosti do svojich investiénych rozhodnuti.

Finanény produkt, ktory okrem iného podporuje environmentalne alebo socidlne
Clanok 8 SFDR charakteristiky, alebo kombinaciu tychto charakteristik, za predpokladu, Zze spolognosti,
do ktorych sa investuje, dodrziavaju postupy dobrej spravy a riadenia.

Finan€ny produkt, ktorého ciefom je udrzatelné investovanie a index bol ureny ako

Clanok 9 SFDR referenéna hodnota.

Produkty klasifikované podfa ¢lankov 8 a 9 SFDR investuju do spolo¢nosti, ktoré

Dobré sprava a riadenie dodrziavaju postupy dobrej spravy veci verejnych, najma pokial ide o spolahlivé riadiace
spolo¢nosti Struktury, personalne vztahy, odmeriovanie zamestnancov a dodrziavanie danovych
povinnosti.

Finanéni sprostredkovatelia, na ktorych sa vztahuje SFDR, medzi ktorych patria okrem
Finanény poradca iného spolo¢nosti spravujuce PKIPCP a AIF, ktoré poskytuju sluzby investicného
poradenstva.

"Nerobte ziadnu vyznamnu $kodu". Ide o jedno z kritérii potrebnych na posudenie, i sa

DNSH investiciou dosahuje ciel udrZatelnych investicii podra nariadenia (EU) 2019/2088.

Cinnost zamerand na analyzu finanénych aspektov a/alebo aspektov udrZatelnosti

Nalezita starostlivost C M , .,
“ rostiiv suvisiacich so Spolo¢nostou alebo finanénym produktom.

Emisie sklenikovych plynov zodpovedaju hladinam oxidu uhli¢itého, oxidu uhofnatého,
oxidu siri¢itého a inych plynnych vedlajSich produktov priemyselnych vyrobkov, ktoré
Spolo€nost pouziva na svoju ¢innost.

Emisie sklenikovych
plynov

27V Eurizon SK su informacie uvedené v tomto ¢lanku k dispozicii na https://www.eurizonslovakia.com/.
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TERMIN

Emisie sklenikovych
plynov rozsahu 1, rozsahu
2 arozsahu 3

Popris

— Emisie uhlika rozsahu 1, t. j. emisie generované zo zdrojov kontrolovanych
spolo¢nostou, ktora emituje zakladné ¢innosti;

— emisie uhlika rozsahu 2, t. j. emisie vznikajuce zo spotreby elektrickej energie, pary
alebo inych zdrojov nakupenej energie vyrobenej spolocnostou, ktora emituje prislusné
¢innosti;

— Emisie uhlika rozsahu 3, t. j. v8etky nepriame emisie, o ktorych sa neuvaZovalo vysSie,
ktoré sa vyskytuju v hodnotovom retazci spoloénosti, ktora uvadza vyhlasenie, vratane
emisii v dodavatelskom a odberatelskom retazci, najma v odvetviach so znaénym
vplyvom na zmenu klimy a jej zmiernenie.

Faktory udrzatelnosti

Otazky tykajuce sa zivotného prostredia a socialnych zalezitosti, personalu, dodrziavania
ludskych prav a boja proti aktivnej a pasivnej korupcii.

FATF

Finan¢na akéna skupina, ktorej ulohou je navrhovat a rozvijat stratégie na boj proti praniu
kapitalu nezakonného poévodu a predchadzanie financovaniu terorizmu.

Cierna listina FATF

Zoznam vysokorizikovych krajin vzhladom na nedostatky v usmerneniach na boj proti
praniu $pinavych pefazi, financovaniu terorizmu a Sireniu zbrani hromadného nienia
vymedzenych FATF.

Sivy zoznam FATF

Zoznam krajin, ktoré podliehaju intenzivnemu monitorovaniu vzhladom na nedostatky v
usmerneniach na boj proti praniu Spinavych penazi, financovaniu terorizmu a Sireniu
zbrani hromadného nicenia, ktoré definuje FATF.

Zeleny dlhopis

Dlhové cenné papiere emitované vladami, ich verejnymi agentirami, nadnarodnymi
intituciami alebo korporatnymi emitentmi, ktorych vynosy sa pouzivaju na Ciastoéné
alebo upIné financovanie alebo refinancovanie novych projektov a/alebo existujucich
projektov, ktoré prindSaju environmentalne prinosy al/alebo priaznivé klimatické
podmienky.

Greenwashing

Postup, pri ktorom tvrdenia, vyhlasenia, opatrenia alebo komunikacia tykajuca sa
udrzatelnosti jasne a spravodlivo neodrazaju zakladny profil udrzatelnosti Uctovnej
jednotky, produktu alebo finan€nej sluzby. Tato prax méze byt zavadzajuca pre
spotrebitefov, investorov alebo inych G€astnikov trhu.

ZasnuUbenie

Dialég medzi spolo€nostami a investormi (najma institucionalnymi investormi, ako su
podielové fondy, penzijné fondy, poistovne atd.) s ciefom podporit pozitivne zmeny v
spoloénostiach zamerané na vacésiu udrzatelnost podnikatel'skych Cinnosti.

Poskytovatel informacii

Profesionalny poskytovatel udajov a/alebo informacii.

Environmentalne
udrzatelné investicie

Investicia do jednej alebo viacerych hospodarskych &innosti, ktoré sa povazuju za
environmentalne udrZatelné podia nariadenia (EU) 2020/852. Hospodarska &innost sa
povazuje za environmentalne udrzatelnd najma vtedy, ak i) znamena investiciu do jednej
alebo viacerych hospodarskych ¢innosti, ktoré sa povaZuju za environmentalne
udrzatelné podfa ¢lanku 9 smernice SFDR (zmiernenie zmeny klimy, adaptacia na zmenu
klimy, udrzatelné vyuzivanie a ochrana vodnych a morskych zdrojov, prechod na obehové
hospodarstvo, prevencia a kontrola znecistovania, ochrana a obnova biodiverzity a
ekosystémov); ii) nespbsobuje vyznamnu ujmu ziadnemu z environmentalnych cielov
uvedenych v &lanku 9 SFDR a v sulade s ¢lankom 17; iii) uskuto€fiuje sa v sulade s
minimalnymi zarukami stanovenymi v &lanku 18 (Minimalne zaruky); iv) spifia technické
kritéria preskimania stanovené Komisiou

Udrzatelné investicie

investicia do hospodarskej €innosti, ktora prispieva k environmentalnemu ciefu, merana
napriklad prostrednictvom klu€ovych ukazovatelov efektivnosti zdrojov tykajucich sa
vyuzivania energie, obnovitelnych zdrojov energie, surovin, vodnych zdrojov a pddy,
produkcie odpadu, emisii sklenikovych plynov, ako aj vplyvu na biodiverzitu a obehové
hospodarstvo; alebo investicia do hospodarskej Cinnosti, ktora prispieva k socialnemu
cielu, najma investicie, ktora prispieva k boju proti nerovnosti alebo ktora podporuje
socialne zaclenenie, integraciu a pracovnopravne vztahy; alebo investicie do fudského
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kapitalu alebo do komunit, ktoré su hospodarsky alebo socidlne znevyhodnené, pod
podmienkou, Ze takéto investicie su v sulade s postupmi dobrej spravy veci verejnych,
najma pokial ide o spofahlivé riadiace Struktury, personalne vztahy, odmeriovanie
zamestnancov a dodrziavanie danovych povinnosti.

Kra€ovy ukazovatel

, . Ukazovatel na meranie vykonnosti procesu alebo €innosti spolo¢nosti.
vykonnosti

Obmedzena chyba

sledovania Typ investi€ného fondu, ktory ma obmedzenu odchylku od referenénej hodnoty.

"Statisticka klasifikacia ekonomickych ¢&innosti v Eurépskom spologenstve”, systém
NACE klasifikacie ekonomickych ¢innosti pouzivany v Eurdpske;j anii
(https://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/index/nace_all.html).

"Nesplacané uvery" su expozicie voc&i stranam, ktoré z dbévodu zhorSenia svojej
hospodarskej a finannej situacie nie su schopné Uplne alebo Ciastocne splnit svoje
zmluvné zavazky. V sulade s vymedzeniami problémovych uverov prijatymi Narodnou
bankou Talianska a harmonizovanymi na urovni SSM odrazaju kritéria uverejnené v roku
2013 Eurépskym organom pre bankovnictvo (EBA) a znamenaju: i) zlé uvery, t. j.
expozicie voci stranam, ktoré su platobne neschopné alebo sa nachadzaju v podstate
Nesplacany uver rovnakych situaciach, ii) je nepravdepodobné, Ze poskytnu uvery, t. j. expozicie (iné ako
tie, ktoré su klasifikované ako zlé uvery), pri ktorych je nepravdepodobné, Ze diznik bez
pouzitia opatreni, ako je vymahanie zaruk, splni svoje zmluvné zavazky v plnej vyske, a
iii) expozicie po splatnosti a/alebo expozicie s odloZzenou splatnostou, t. j. expozicie (iné
ako tie, ktoré su klasifikované ako zlé avery alebo NOP), ktorych platnost uplynula alebo
prekrogili limity dverovych facilit o viac ako 90 dni a ktoré prekracuju predtym stanoveny
prah vyznamnosti.

Environmentalne ciele su: i) zmiernenie zmeny klimy; ii) adaptacia na zmenu klimy; iii)
) udrzatelné vyuzivanie a ochrana vodnych a morskych zdrojov; iv) prechod na obehové
hospodarstvo; v) prevencia a kontrola znecistovania; vi) ochrana a obnova biodiverzity a
ekosystémov

Environmentélny ciel

OECD Organizacia pre hospodarsku spolupracu a rozvoj

Podniky kolektivneho investovania, do ktorych potencialne investovali iné podielové fondy

Ciefove UCI na konci procesu hibkovej analyzy.

Medzinarodna organizacia prace je Specializovana agentdira OSN, ktora podporuje
socialnu spravodlivost a medzindrodne uznavané ludské prava s osobitnym dérazom na
pracu vo vSetkych jej aspektoch.

Medzinarodna organizacia
prace (MOP)

Hlavné ukazovatele nepriaznivého vplyvu vymedzené v delegovanom nariadeni Komisie
(EU) 2022/1288. Tieto ukazovatele meraju G&inky investiénych rozhodnuti a investiéného
poradenstva na faktory udrzatelnosti s cieflom monitorovat vplyvy investi¢nych rozhodnuti
na rOzne dimenzie, ako je Zivotné prostredie, spolo¢nost alebo hospodarstvo.

PAI

i) poistoviia, ktora spristupriuje investi¢ny poistny produkt (IBIP); ii) investi¢na spolo€nost,
ktora poskytuje sluzby spravy portfélia; iii) podnikatelsky alebo profesionalny déchodkovy
subjekt (EPAP); iv) tvorca dochodkového produktu; v) spravca alternativnych investi¢nych
fondov (GEFIA); vi) dodavatel individualneho celoeurdpskeho ddéchodkového produktu
Ugastnik finanénych trhov | (PEPP); (vi) spravca registrovaného kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu v stlade s
glankom 14 nariadenia (EU) &. 345/2013; vi) spravca registrovaného kvalifikovaného
fondu socialneho podnikania v stlade s &lankom 15 nariadenia (EU) &. 346/2013; viii)
spolo¢nost spravujuca podniky kolektivneho investovania do prevoditefnych cennych
papierov (PKIPCP) a uverovy subjekt poskytujuci sluzby spravy portfélia.
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Investi¢ny proces

Popris

Proces vyberu investicii zahffia riadiace c&innosti pod dohfadom predstavenstva,
generalneho riaditela a investi€ného riaditela a implementaciu moznosti spravy jedného
portfélia.

Produkty prepojené s
indexom

Finan¢éné produkty, ako su podielové investicné fondy, ktoré maju pasivnu investi¢nu
politiku zaloZenu na replikacii vynosu daného finanéného indexu.

Riziko udrzatelnosti

Environmentélna, sociélna alebo spravna udalost alebo stav, ktory, ak nastane, by mohol
mat’ skuto¢ny alebo potencialny vyznamny negativny vplyv na hodnotu investicie.

Science Based Target Initiative (SBTi): medzinarodna iniciativa vytvorena na podporu

SBTi podnikov pri definovani ich vlastnych cielov v oblasti zmierfiovania zmeny klimy v sulade
s vedeckymi ciefmi.
Skoére pridelené Specializovanymi agentirami emitentom finanénych nastrojov, ako su
podniky a vlady. Na rozdiel od uverového skore, ktoré meria pravdepodobnost’ zlyhania
Skoére ESG emitenta, a teda aj jeho kreditné riziko, skore ESG meria prilezitosti a rizika, ktorym su

podniky vystavené vo vztahu k faktorom udrzatelnosti (Zivotné prostredie, socialna oblast
a sprava a riadenie spolo¢nosti).

Socialne puto

Dlhové cenné papiere, z ktorych vynosy sa pouziju na ziskanie finanénych prostriedkov
na financovanie novych a/alebo predtym existujucich projektov, ktoré maju pozitivny vplyv
na socialnu sféru.

Zainteresované strany

Jednotlivci, skupiny alebo subjekty, ktoré maju zdujem alebo podiel v organizacii,
spolo¢nosti, projekte alebo cinnosti. Zainteresované strany mézu byt ovplyvnené
¢innostou organizacie alebo ju mézu ovplyvnit.

Spravcovstvo

Interakcia so subjektmi, do ktorych sa investuje, dosiahnuta prostrednictvom i) vykonu
ucasti a hlasovacich prav a i) zapojenia sa do subjektov, do ktorych investuje.

Dlhopis udrzatelnosti

Dlhové cenné papiere, z ktorych vynosy sa pouzivaju vyluéne na financovanie alebo
refinancovanie kombinacie zelenych a socialnych projektov.

Ciele udrzatelného
rozvoja alebo ciele
udrzatefného rozvoja

Ide o 17 vzajomne prepojenych cielov (stanovenych v cieloch €. 169) stanovenych
Organizaciou Spojenych narodov s ciefom podporit uvedomelej$i a dlhodobejsi globalny
rozvoj, ktory zahffa blahobyt ludi, ochranu a starostlivost o prirodné prostredie a reakcie
na najdéleZitej$ie socialne otazky (1 - Ziadna chudoba, 2 - Nulovy hlad, 3 — Dobré zdravie
a dobré Zivotné podmienky, 4 — Kvalitné vzdelavanie, 5 — Rodova rovnost, 6 — Cista voda
a sanitacia, 7 — Cenovo dostupna a Cista energia, 8 — DOstojna praca a hospodarsky rast,
9 — Priemysel, inovacie a infrastruktara, 10 — ZniZenie nerovnosti, 11 — Udrzatelné mesta
a komunity, 12 — Zodpovedna spotreba a vyroba, 13 — Opatrenia v oblasti klimy, 14 —
Zivot pod vodou, 15 — Zivot na susi, 16 — Mier, spravodlivost a silné institucie, 17 —
Partnerstva pre ciele).

Nariadenie o zverejfiovani
informacii o udrzatelnych
finan&nych informaciach

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o
zverejfiovani informacii tykajucich sa udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb (SFDR).

Eurdépska taxonémia

Klasifikagny systém zavedeny nariadenim (EU) 2020/852, v ktorom sa stanovuje
vSeobecny ramec na urCenie toho, &i sa hospodarska &innost méze povazovat za
environmentalne udrzatelna.

Globalny pakt OSN

Iniciativa Organizacie Spojenych narodov (OSN) na mobilizaciu sukromného sektora a
podnikovych organizacii na prijatie zodpovednych a udrzatelnych obchodnych postupov
zalozenych na desiatich univerzalnych zasadach, ktoré sa vztahuju na oblasti ludskych
prav, prace, zivotného prostredia a boja proti korupcii.
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Zasady Organizacie Spojenych narodov v oblasti podnikania a fudskych prav (UNGP), v
Hlavné zdsady OSN ktorych sa stanovuju usmernenia pre vSetky podniky na Ucely dodrzZiavania fudskych prav
a dodrziavania vnutro$tatnych zakonov a inych pravnych predpisov.
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