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PREDSLOV

Znenie nasledujucich Casti je prevzaté zo vzorového zhrnutia Politiky udrzatefnosti, verzia z februara
2026, ktoru spolocnosti Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol., a.s. ("Eurizon SK") poskytla
materska spolo¢nost Eurizon Capital SGR S.p.A. (dalej aj len ako ,,Eurizon Capital SGR* alebo
,,materska spolo¢nost”) Znenie pripravené materskou spolo¢nostou bolo zachované tak, aby odrazalo
skupinovy pristup a zaroven umoznilo dalSiu implementaciu v ramci Eurizon SK podfa potreby. Preto je
potrebné nasledujuce Casti interpretovat primerane. Eurizon SK vynakladd maximalne usilie na
zverejfiovanie informacii a plnenie dalSich povinnosti v zmysle SFDR, nariadenia o taxondémii,
delegovanych aktov EU (tzv. RTS) a lokalneho zakona o kolektivnom investovani ("ZKI").

1. Uvob

Ako ucastnik finanénych trhov a finanény poradca ma spolo€nost’ Eurizon Capital SGR S.p.A. (dalej len
"Eurizon Capital SGR", "SGR" alebo "Spolo¢nost") fiduciarnu povinnost vod&i svojim klientom a
investorom a vSeobecnejSie aj voli zainteresovanym stranam, ktora si vyZzaduje efektivne riadenie
zalezitosti suvisiacich s udrzatefnostou, s osobitnym zretefom na vynosy z finan¢nych produktov a na
emitentov, do ktorych Spolo¢nost’ investuje v mene svojich spravovanych aktiv. V sulade so svojou
vlastnou "Politikou angazovanosti" (Engagement) Spolo¢nost veri, Zze emitenti, ktori prijimaju vysoké
Standardy na urovni environmentalneho, socialneho a korporatneho riadenia, su schopni dlhodobo
dosahovat udrzatelny vykon.

Tento dokument predstavuje Politiku tykajlcu sa integracie rizik udrzatelnosti do investicného procesu
Eurizon Capital SGR podla ¢&lanku 3" nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 o
zverejiiovani informacii o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb (dalej len "nariadenie o zverejhovani
informacii o udrzatelnom financovani" alebo "SFDR") a suvisiacich vykonavacich predpisov.

Politika popisuje metodiky vyberu a monitorovania financnych nastrojov, ktoré Spolo¢nost’ prijala na
zohladnenie aspektov udrzatefnosti vo vlastnom investicnom procese tykajucom sa kolektivnej spravy
aktiv a sluzieb spravy portfélia, ako aj do odporucani vydanych v ramci sluzby investiéného
poradenstva.?

VySSie uvedené metodiky umozniuju aplikaciu Specifickych procesov vyberu finanénych nastrojov,
primerane kalibrovanych podla charakteristik a cielov jednotlivych spravovanych produktov; tieto procesy
zohladnuju environmentalne, socialne a podnikové riadiace (ESG) faktory a principy udrzatelnych a
zodpovednych investicii (SRI).

Kritéria vyberu a monitorovania emitentov na zéklade ESG a SRI profilov kombinuju tradi¢né finanéné
analyzy profilov rizika a vynosu emitentov, ktoré Spolo¢nost zohladriuje pri svojich investi¢nych
rozhodnutiach, s ciefom (i) zabranit tomu, aby environmentalne, socialne a podnikové podmienky a
podmienky spravy a riadenia Spolo¢nosti mali skutocny alebo potencialny vyznamny nepriaznivy vplyv
na hodnotu investicii spravovanych aktiv, a ii) vyuzit schopnosti emitentov vyuzivat' prilezitosti na
udrzatelny rast.

Tento dokument tiez popisuje, ako Eurizon Capital SGR zohladnuje:

" Ugastnici finanéného trhu uverejfiuji na svojich webovych sidlach informacie o svojich politikach tykajlcich sa zadlefiovania rizik
udrzatelnosti do svojich investi¢nych rozhodovacich procesov. Finanéni poradcovia uverejiiuji na svojich webovych sidlach informacie o
svojich politikach zacleriovania rizik udrzatelnosti do svojho investi¢ného alebo poistovacieho poradenstva.

2 Eurizon SK neposkytuje sluzby spravy portfélia ani investi¢ného poradenstva. Odkaz sa teda uvadza na matersku spolocnost.
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— hlavné nepriaznivé vplyvy investiénych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti podla ¢lankov 43 a 74
nariadenia SFDR a suvisiacich implementaénych pravidiel;

— rizika udrzatelnosti vo svojej vlastnej politike odmeriovania a stimulov, podla ¢lanku 5° nariadenia
SFDR.

Pravny ramec odkazuje aj na tieto ustanovenia:

— Nariadenie (EU) 2020/852 ("Nariadenie o taxondmii") o vytvoreni rémca na podporu udrzatelnych
investicii;

— Delegované nariadenie Komisie (EU) 2021/1253 o integracii preferencii klientov v oblasti udrzatelnosti
investi€nymi spolo¢nostami;

— Delegované nariadenie Komisie (EU) 2021/1269 o integréacii faktorov udrzatelnosti do povinnosti
tykajucich sa spravy produktu;

— Delegované nariadenie Komisie (EU) 2022/1288, v zneni neskorsich predpisov, popisujtice regulaéné
technické normy tykajuce sa obsahu a prezentacie informacii v predzmluvnych dokumentoch, na
webovych strankach a v periodickych spravach;

— Usmernenia ESMA o nazvoch fondov pouzivajucich ESG alebo terminy suvisiace s udrzatelnostou z
21. augusta 2024 (ESMA34-1592494965-657).

V tejto suvislosti Spolo€nost presadzuje Specifické Skolenia pre svojich zamestnancov, aby upevnili ich
povedomie a pochopenie problémov suvisiacich s udrzatelnostou.®

Pre lepSie pochopenie tejto politiky sa na konci tohto dokumentu nachadza slovnik hlavnych pouzivanych
pojmov, ktory zohladfiuje oba regulatné aspekty (ako je riziko udrzatelnosti, faktory udrzatelnosti,
udrzatelné investicie, PAIl atd.). a metodiky pouzivané Spolo¢nostou na analyzu a riadenie rizik
udrzatelnosti.

2. ZAVAZOK EURIZONU K UDRZATELNOSTI FINANCNYCH SLUZIEB

Vizia a poslanie Eurizon Capital SGR zdérazriuju, ze je délezité, aby spolo€nosti patriace do divizie
spravy aktiv skupiny Intesa Sanpaolo spolupracovali s investormi s ciefom podporovat pravidla a
spravania, ktoré uprednostriuju udrzatelnost’ investicii a podporuju vysoké Standardy podnikového
riadenia emitentov investovanych.

Spolo¢nost’ v skutoCnosti veri, Zze spoloCnosti, ktoré zohladriuju ESG faktory vo svojich vlastnych
stratégiach a prevadzkovych modeloch, maju vacsiu pravdepodobnost dosiahnut udrzatelné zisky v
priebehu ¢asu a tym zvySit svoju hodnotu, a to ekonomicky aj financne.

NizSie su uvedené zakladné milniky zavazku Eurizon Capital SGR a divizie spravy aktiv k ESG a SRI
otazkam od roku 1996, ked boli na talianskom trhu uvedené prvé etické fondy:

3 Ugastnici finanénych trhov musia zverejnit a aktualizovat na svojich webovych sidlach, ak zohladiuji hlavné negativne vplyvy
investiénych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti, vyhlasenie tykajuce sa ich zasad due diligence vo vztahu k tymto vplyvom, pri¢om
zohladnia ich velkost, povahu a rozsah &innosti a typ finanénych produktov, ktoré spristupriuju.

4 Pre kazdy finanény produkt, ak G¢astnik finanéného trhu uplatni ¢lanok 4, bude zahrnuté nasledovné: a) jasné a odévodnené vysvetlenie,
¢i a ak ano, ako finanény produkt zohl'adruje hlavné negativne dopady na faktory udrzatelnosti; b) vyhlasenie, Ze informacie o hlavnych
nepriaznivych vplyvoch na faktory udrzatelnosti su dostupné v informaciach, ktoré budu zverejnené podla €lanku 11(2) nariadenia.

5 Ugastnici finanénych trhov a finanéni poradcovia zahrnt do svojich politik odmefiovania informéacie o tom, ako st tieto politiky v stlade
s integraciou rizik udrzatelnosti a tieto informacie zverejnia na svojich webovych strankach.

6 Eurizon SK vyuZiva $koliace programy pripravené materskou spolonostou, ktoré si spristupnené vsetkym zamestnancom
prostrednictvom Specializovanej Skoliacej platformy LEARN.
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V tejto suvislosti Spolo¢nost presadzuje spravanie, ktoré podporuje aspekty udrzatelnosti investicii a
prijimanie osved¢enych postupov spravy a riadenia zo strany subjektov, do ktorych investuje, v mene
spravovanych aktiv. V nasledujucich €astiach su opisané kodexy, zasady a iniciativy schvalené Eurizon
Capital SGR, s cielom prijat etické normy a kddexy zodpovedného spravania spolo€nosti, ktoré su
medzinarodne uznavané’.

2.1. ETICKY KODEX

Eticky kédex skupiny Intesa Sanpaolo si kladie za ciel usmerfiovat spravanie v sulade s najvySSimi
narodnymi a medzinarodnymi etickymi Standardmi. Kddex zahffia a uznava principy udrzatelnosti ako
zakladné pre riadenie obchodnej stratégie a pozitivny vplyv na bududcnost planéty a spolo¢nosti, pricom
si uvedomuje, ze zohladnenie socialnych a environmentalnych faktorov prispieva k minimalizacii
vystavenia rizikam a upevriovaniu jej reputacie.

Intesa Sanpaolo podporuje Globalny pakt OSN a je odhodlana prispiet k dosiahnutiu cielov udrzatelného
rozvoja (SDGs).

2.2. ZASADY ZODPOVEDNEHO INVESTOVANIA OSN (UN PRI)

Integréacia ESG faktorov a principov SRI, okrem spifania referenénych hodnét a principov skupiny Intesa
Sanpaolo a divizie spravy aktiv, suvisi stym, ze Spolo¢nost od roku 2015 schvaluje "Zasady
zodpovedného investovania", ktoré su riadiacimi principmi zodpovednych investicii podporovanymi OSN.

Ako signatar Zasad zodpovedného investovania sa Eurizon Capital SGR zavazuje k:

1. zacleneniu environmentalnych, socialnych a podnikovych faktorov a faktorov spravy a riadenia
spolocnosti do analyzy investicii a do rozhodovacieho procesu;

2. zahrnutiu environmentalnych, socialnych faktorov a faktorov spravy a riadenia spolo€nosti do svojej
politiky aktivneho vlastnictva;

3. pozadovat od spolo¢nosti, do ktorych investuje, aby poskytli primerané informacie o
environmentalnych a socialnych faktoroch a faktoroch spravy a riadenia spolo¢nosti, ktoré sa ich
tykaju;

4. podpore prijatia tychto Zasad medzi investormi,

7V désledku tychto schvaleni, s ohladom na princip proporcionality a $pecifické aspekty podnikania, dcérske spolo&nosti prijimaju dohlad
v stlade s Eurizon Capital SGR, zamerany na implementaciu najlep$ich postupov podporovanych réznymi iniciativami.
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5. spolupraci s finanénou komunitou s cieflom zlepSit 4¢inné prijimanie Zasad;
6. informovaniu verejnosti o Cinnosti a pokroku Spolo¢nosti pri prijimani Zasad.

Spolo¢nost je povinna kazdoro¢ne poskytovat informacie o svojich zodpovednych investi¢nych aktivitach
ucastou na "Reportingu a hodnoteni", ktoré je dostupné na webovej stranke www.unpri.org.

Napokon, v oktobri 2023 sa Spolo¢nost pripojila k iniciative "Sustainable Systems Investment Manager
Reference Group" podporovanej UN PRI s ciefom podporit pravidelni spolupracu a diskusiu so
spravcovskymi spolo¢nostami.

2.3. PRINCiPY SPRAVCOVSTVA

Eurizon Capital SGR je od roku 2014 ¢lenom hnutia ,Talianske principy spravcovstva“ (ltalian
Stewardship Principles) v suvislosti s vykonom administrativnych a hlasovacich prav v kétovanych
spolo€nostiach definovanych asociaciou Assogestioni.8 V tejto suvislosti spolocnost SGR venuje
osobitnu pozornost politikam implementovanym emitentmi, pricom podporuje diskusie so spolo¢nostami,
do ktorych investuje.

Zasady definované asociaciou Assogestioni su v suUlade so zasadami uvedenymi v "Kodexe
spravcovstva" podporovanom Eurdpskou asociaciou pre spravu fondov a aktiv (EFAMA), na ktorej sa
Assogestioni zu€astriuje a ktorej clenom je aj Eurizon Capital SGR, s cielom podporit na eurdpskej trovni
rozvoj osvedcenych postupov spravy a riadenia spolo¢nosti.

V tejto suvislosti Spolo¢nost’

1. prijima zdokumentovanu politiku spristupnenu verejnosti, v ktorej sa stanovuje stratégia vykonu prav
tykajucich sa finan¢nych nastrojov riadenych portfélii a UCI;

2. monitoruje kétovanych emitentov, do ktorych investuje,

3. stanovuje jasné usmernenia tykajuce sa ¢asovych ramcov a intervenénych postupov u kétovanych
emitentov, do ktorych sa investuje, s cielom chranit' a zvySovat’ ich hodnotu;

4. v pripade potreby zvazuje moznost spoluprace s inymi institucionalnymi investormi, pri€¢om osobitnu
pozornost venuje predpisom upravujucim spolo¢né akcie;

5. vykonava hlasovacie prava spojené s finanénymi nastrojmi tykajucimi sa UCI a riadenych portfdlii
informovanym spdsobom;

6. sleduje vykon prav spojenych s finanénymi nastrojmi tykajucimi sa UCI a riadenych portfolii, pricom
prijima politiku zverejfiovania informécii o vonkajSom riadeni.

Na ucely riadenia spravania prijatého spolo¢nostou SGR s cielom podporit angazovanost s emitentmi,
do ktorych investuje, integrujuc svoj vlastny zavazok voci investi¢nej stratégii v postaveni akcionara,
definovala spolo¢nost SGR svoju vlastnu ,Politiku angazovanosti®, prijatu tiez v sulade s ¢&l. 124
legislativneho dekrétu 58 z 24. februara 1998 (,konsolidovany finanény zakon®, inak nazyvany TUF).

V sulade so sektorovymi predpismi o sluzbach kolektivnej spravy aktiv® Spolo¢nost tiez vypracovala
.otratégiu pre vykon participacnych a hlasovacich prav tykajucich sa finanénych nastrojov aktiv
spravovanych spolo¢nostou Eurizon Capital SGR S.p.A.“ ('s cielom zarucit nezavislost’ a autonémiu pri
vykone ucastnickych a hlasovacich prav, ak su tieto prava pridefované pre spravované investicie na
zaklade vlastného uvazenia.

V stratégii sa vymedzuje subor postupov a opatreni, ktorych ciefom je:

8 Assogestioni je talianska asociacia spravcovskych spolognosti.
® Pozri ¢lanok 35 rozhodnuti TUF a €lanok 112 nariadenia o sprostredkovateloch prijatétho CONSOB rozhodnutim &. 20307/2018 v zneni
neskorsich predpisov.
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- monitorovat podnikové udalosti suvisiace s finanénymi nastrojmi v portféliu spravovanych UCI,
ak to vyzaduju charakteristiky nastrojov zahffajucich prava, ktoré sa maju uplatnit;

- posudit metddy a Easové ramce pre akykolvek mozny vykon uc€astnickych a hlasovacich prav
na zaklade analyzy nakladov a vynosov, v ktorej sa zohladfuju aj ciele a investi¢na politika
kazdého spravovaného portfdlia;

- predchadzat akymkolvek situaciam konfliktu zaujmov, ktoré mézu vzniknut pri uplatfiovani
hlasovacich prav v mene spravovanych aktiv, alebo ich riadit.

Vykon participaCnych a hlasovacich prav je podla Stratégie neoddelitelnou sucastou SirSieho
investiéného procesu Spolo¢nosti. Za tymto Guelom Struktura ESG a strategického aktivizmu a manazeéri
referenénych fondov investicného oddelenia uzko spolupracuju na analyze a preskumani vSetkych
relevantnych aspektov spravy a riadenia spoloCnosti kétovanych na burze, do ktorych Spolo¢nost
investuje.

Aj v sulade s odporucaniami Assogestioni SpoloCnost prijima "cieleny" pristup k sprave a riadeniu
spolo¢nosti, priom podporuje — pri uplatiiovani principu proporcionality — zapojenie a u€ast’ na valnych

zhromazdeniach vybranych spolo¢nosti s akciami kétovanymi na talianskej burze cennych papierov a na
medzinarodnych trhoch, pri€om zohladfuje uzitoénost’ Ucasti v zaujme spravovanych aktiv a moznost
ovplyviniovat rozhodnutia vo vztahu k vlastnenym hlasovacim pravam.

Tymto spésobom sa Spolo¢nost’ snazi vopred identifikovat pripadné problémy a zaroverfi minimalizovat
potencialne straty hodnoty suvisiace s vykonnostou spoloCnosti, do ktorych investuje v mene
spravovanych aktiv. Spolo¢nost nema v umysle "mikromanazovat™ zalezitosti emitentov kétovanych na
burze, ani nevylu€uje Ziadne rozhodnutia o predaji podielu, ak to predstavuje najefektivnejsie rieSenie na
ochranu zaujmov klientov a investorov.

Spolo¢nost monitoruje UCinnost opatreni prijatych na spolupracu s emitentmi a na vykon ucasti a
hlasovacich prav, priCom najmenej raz roCne reviduje politiku a stratégiu angazovanosti. Spolo€nost
poskytuje transparentné informacie o tychto dokumentoch na www.eurizoncapital.com.

24. CDP

Od roku 2004 Spolo¢nost pristupila k CDP, nezavislej neziskovej organizacii, ktora ponuka
spolo¢nostiam, Statom, regionom a mestam ramec na meranie, zistovanie, riadenie a zdielanie informacii
na globalnej urovni o ich vplyve na Zivotné prostredie s cielom podporit opatrenia zamerané na
zmiernenie zmeny klimy.

2.5. INICIATIVA SPRAVCOV AKTIV S NULOVYMI EMISIAMI

Vedecky konsenzus o désledkoch zmeny klimy, ako aj fiduciarna povinnost voci zakaznikom a
investorom a vSeobecnejSie vodli zainteresovanym stranam (stakeholderom), vyZaduju, aby spolo¢nost
ucinne riadila otazky suvisiace s udrZatelnostou a najma posudzovala vplyv zmeny klimy na aktiva v
sprave.

Dna 1. novembra 2021 sa Spolocnost preto pripojila k iniciative "Net Zero Asset Manager" ("NZAMI"),
medzinarodnej iniciative podporovanej spravcovskymi spolo¢nostami, ktoré sa zaviazali podporovat
ciele Parizskej dohody a najma udrziavat globalny priemerny narast teploty vyrazne pod 2°C nad
predindustrialnymi Uroviiami a pokraCovat v snahe obmedzit narast teploty na 1,5°C. V tomto kontexte
sa spolo¢nost zavazuje podporovat investicie v sulade s globalnym cielom nulovych emisii sklenikovych
plynov ("Net Zero").

Schopnost realizovat tento zavazok zavisi aj od politického kontextu, rozhodnuti zakaznikov a iniciativ,
ktoré podnikaju firmy a dalSi relevantni zainteresovani partneri.
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Ugast v NZAMI ma tiez formu pozitivneho riadenia zdrojov spoloénosti, napriklad monitorovanim
uhlikovej stopy vlastnych aktivit (napr. spotreby energie a zdrojov

2.6. SKUPINA INSTITUCIONALNYCH INVESTOROV PRE KLIMATICKU ZMENU

Za ucelom efektivnejSieho plnenia povinnosti vyplyvajucich z prihlasenia sa k iniciative "Net Zero Asset
Managers Initiative" sa Spolo¢nost od novembra 2021 pripojila k Skupine institucionalnych investorov
pre zmenu klimy (IIGCC), eurdpskej asociacii investorov, ktora podporuje spolupracu v oblasti zmeny
klimy a zniZzovania Cistych emisii sklenikovych plynov. V tejto suvislosti Spolo¢nost' prijima metodicky
ramec vyvinuty IIGCC s nazvom "Net Zero Investment Framework 1,5 °C" a pristup k priamej spolupraci
s ostatnymi zu¢astnenymi spravcovskymi spolo¢nostami.

2.7. FORUM PRE UDRZATELNE FINANCIE

V novembri 2021 sa Spolo¢nost pripojila k "Féru pre udrzatelné financovanie"'° (dalej len "Forum"),
neziskovej organizacii, ktora zahffia financné subjekty a dalSie organizacie, ktoré sa zaujimaju o
environmentalny a socialny vplyv investicii. Forum podporuje poznatky a prax udrzatelného investovania
s cielom roz$irit' integraciu environmentalnych, socialnych a podnikovych kritérii riadenia (ESG) do
finan¢nych produktov a procesov.

2.8. MEDZINARODNA SIET PRE KORPORATNE RIADENIE

Od roku 2016 je Eurizon Capital SGR ¢lenom Medzinarodnej siete pre spravu a riadenie spolo¢nosti
(ICGN) — medzinarodnej asociacie presadzujucej globalne Standardy spravy a riadenia spolocnosti a
spoluprace s emitentmi, do ktorych investuju, s ciefom vytvarat dlhodobu hodnotu, prispievat k
udrzatelnosti ekonomik, spolo¢nosti a Zivotného prostredia.

2.9. PRIRODA AKCIA 100

Od augusta 2023 je Spoloc¢nost su€astou iniciativy kolektivnej angazovanosti "Nature Action 100", ktora
motivuje inStitucionalnych investorov, aby prijali osvedéené postupy na zabranenie strate biodiverzity a
odleshovaniu.

2.10. INICIATIVA ADVANCE

Od novembra 2023 je Eurizon Capital SGR signatarom iniciativy kolektivnej angazovanosti, ktoru
podporuje UN PRI a ktord podporuje osvedCené postupy v oblasti dodrziavania ludskych prav,
spolo¢nosti, komunity a pracovnikov.

2.11. OPATRENIA V OBLASTI KLiMY 100+

V novembri 2023 podpisala Eurizon Capital SGR iniciativu kolektivnej angazovanosti "Climate Action
100+", ktora podporuje znizovanie emisii sklenikovych plynov v sulade s Parizskou dohodou.

3. ULOHY A ZODPOVEDNOSTI V PROCESE VYBERU A MONITOROVANIA KRITERIi ESG A SRI

Na podporu spravneho vykonavania vlastnej Politiky udrzatefnosti vytvorila Eurizon Capital SGR ramec
zaruk a postupov (dalej len "ramec"), ktory zahffa nasledujice organy a Struktury:

— Spravna rada;
— generalny riaditel a generalny manazér;
— Vybor pre rizika a udrzatelnost;

— zodpovedny veduci luxemburskej pobocky;

" Férum je ¢lenom siete EUROSIF, ktora zahfia aj nasledujlcich 6 narodnych fér: FIR, FNG, Spainsif, SIF irsko, Swiss Sustainable
Finance, UK SIF

Zhrnutie politiky udrzatelnosti Eurizon Asset Management Slovensko, sprav.spol., a.s.
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— Vybor pre environmentalne, socialne zalezitosti a spravu a riadenie

— Vybor pre finan¢né, Gverové a operacné rizika;

— Vybor pre udrzatefnost;

— Vybor pre poskytovanie darov a prispevkov (Devolution Committee);

— Zodpovedné investovanie a vykon akcionarskych prav (Responsible Investments & Stewardship)
— Oblast investicii;

— Compliance & AML;

— Funkcia riadenia rizik.

Ulohy a zodpovednosti jednoltivych subjektov a $truktdr s opisané v nasledujucich &astiach. V stvislosti
s riadiacimi a koordinacnymi aktivitami dcérskych spolo€nosti patriacich do divizie spravy aktiv, prosim,
pozrite si sekciu "Model riadenia dcérskych spolo¢nosti™ v tomto dokumente.

SPRAVNA RADA (BOARD OF DIRECTORS)

Na zaklade navrhov generalneho riaditela (CEQ) a generalneho manazéra (General Manager) definuje
aktualnu Politiku udrzatelnosti Spolo¢nosti, ktora zahfha:

— metodiky vyberu a monitorovania finanénych nastrojov s ciefom integrovat analyzu a riadenie
aspektov udrzatelnosti suvisiacich s investicnym procesom spravovanych produktov;

— metodiky na identifikaciu hlavnych nepriaznivych vplyvov investiCnych rozhodnuti na faktory
udrzatelnosti, vymedzenie priorit a zmierfiujucich opatreni, ktorych vysledky su formalizované vo
vyhlaseni o hlavnych nepriaznivych vplyvoch na udrzatelnost;

— metddy zaclenenia rizik udrzatelnosti do politik odmeriovania a stimulov.
Spravna rada pravidelne monitoruje spravnu implementaciu Politiky udrzatelnosti Spolo¢nosti.

Napokon Spravna rada vyuziva Vybor pre investi¢ny dohlad, ktorému boli pridelené poradné, predbezné
a odporucacie ulohy tykajuce sa dohladu nad investi€énym procesom spravovanych produktov suvisiacich
s kolektivnou spravou aktiv a portféliovymi sluzbami.

GENERALNY RIADITEL A GENERALNY MANAZER (CEO & GENERAL MANAGER)

Generalny riaditel a generalny manazér, podporovany Vyborom pre Zzivotné prostredie, socidlne a
riadiace zalezitosti (ESG Vybor), formuluju navrhy pre Spravnu radu tykajuce sa metodoldgii pre:

— vyber a monitorovanie finanénych nastrojov s cieflom zohladnit aspekty udrzatelnosti v investiCnom
procese spravovanych produktov;

— identifikaciu hlavnych nepriaznivych vplyvov investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti vratane
i) vymedzenia priorit a suvisiacich zmierfiujucich opatreni a ii) "Vyhlasenia o hlavnych nepriaznivych
vplyvoch na udrzatelnost spolo¢nosti Eurizon Capital SGR S.p.A. a dcérskych spolo¢nosti";

— zaclenenie rizik udrzatelnosti do politik odmenovania a stimulov.

Generalny riaditel a generalny manazér v ramci vyboru ESG pravidelne monitoruje implementaciu politiky
udrzatelnosti Spolocnosti, pri€om vyuziva spravy pripravené Struktirou ESG a strategického aktivizmu.

VYBOR PRE RIZIKA A UDRZATELNOST (RISK AND SUSTAINABILITY COMMITTEE)

Vybor pre rizikd a udrzatefnost je organ s poradnymi, vzdeldvacimi a navrhovacimi pravomocami
tykajucimi sa rozhodnuti Spravnej rady v otazkach udrzatelnosti. Najma Vybor:

Zhrnutie politiky udrzatelnosti Eurizon Asset Management Slovensko, sprav.spol., a.s.
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— hodnoti a skima otazky udrzatelnosti suvisiace s ¢innostou spravcovskej spolo€nosti a prislusnymi
spravovanymi aktivami, tiez v sulade s novymi predpismi, najlepSimi postupmi a medzinarodnymi
principmi;

— vyjadruje stanoviska k navrhom ESG vyboru, ktoré maju byt predlozené predstavenstvu;

— prezera pravidelné spravy ESG komisie;

— vopred skuma aktualizacie a navrhy tykajuce sa politiky udrzatelnosti;

— vopred skima "Vyhlasenie o hlavnych nepriaznivych vplyvoch na udrzatefnost Eurizon Capital SGR
a jej dcérskych spolo¢nosti";

— monitoruje iniciativy a programy podporované v oblastiach environmentalnej, socialnej a podnikovej
udrzatelnej spravy.

ZODPOVEDNY VEDUCI LUXEMBURSKEJ POBOCKY (CONDUCTING OFFICER OF THE LUXEMBOURG BRANCH)

Zodpovedny veduci luxemburskej pobocky ' sa v ramci svojich povinnosti podiela na dohlade,
usmerfiovani a zabezpecovani spravneho vykonavania ¢innosti pobocky, s osobitnym zretelom na:

— formulaciu navrhov v ramci ESG vyboru na aktualizaciu politiky udrzatelnosti tykajucej sa produktov
riadenych luxemburskym pravom;

— monitorovanie implementacie politiky udrzatefnosti spolo€nosti v ramci svojich povinnosti s vyuZitim
sprav pripravenych Strukturou zodpovednych investicii a spravcovstva.

VYBOR PRE ENVIRONMENTALNE, SOCIALNE ZALEZITOSTI A SPRAVU A RIADENIE (ENVIRONMENTAL, SOCIAL AND
GOVERNANCE COMMITTEE)

Vybor pre environmentalne, socialne zalezitosti a spravu aje poradnym organom podporujucim
generalneho riaditela pri:

(i) definovani navrhov predkladanych predstavenstvu tykajucich sa politik udrzatefnosti;
(i) monitorovani implementacie makrostratégii zahffajucich:

— negativny skrining emitentov najviac vystavenych rizikdm udrzatelnosti,

— pozitivny skrining ESG faktorov,

— analyzu, vyber a zostavovanie spravovanych portfdlii,

ako aj pri vykonavani spravy a riadenia vo vztahu k spolo€nostiam, do ktorych sa investuje,
prostrednictvom vykonu hlasovacich prav a aktivit angazovanosti (engagementu) voci emitentom.

Okrem toho ESG vybor:

— monitoruje, s prihliadnutim na dostupné udaje, reporting hlavnych environmentalnych, socialnych
a riadiacich (ESG) ukazovatelov tykajucich sa spravovanych aktiv, a to aj v mene svojich
dcérskych spoloCnosti, pricom urCuje primerané opatrenia na zmierfiovanie nepriaznivych
vplyvov spojenych s rizikami udrzatelnosti;

— pripravuje navrhy pre predstavenstvo tykajuce sa priorit, ktoré maju byt prijaté na nasledujuce
obdobie;

- predklada svoje kazdoro¢né vyhlasenie o hlavnych nepriaznivych vplyvoch investi¢nych
rozhodnuti na faktory udrzatelnosti.

ESG vybor sa spravidla schadza Stvrtro¢ne a jeho ¢lenmi su:

" Pobogky v Spanielsku, Francizsku a Nemecku sa nezapajaju do aktivit vydavania spravovanych aktiv.
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— generalny riaditel a vykonny riaditel (Chief Executive Officer and General Manager);

— veduci oddelenia investicii (Head of the Investments Department);

- veduci investi¢nych timov (Heads of Investment);

— zodpovedny veduci (Conducting Officer) luxemburskej pobocky;

— veduci pre dlhodobé stratégie udrzatelnosti (Head of Long Term Sustainable Strategies);

- veduci pre zodpovedné investovanie a vykon akcionarskych prav (Head of Responsible
Investments & Stewardship);

— riaditel pre riadenie rizik (Chief Risk Officer);
— veduci Riadenia rizik (Head of Risk Management);

— veduci pre rizika udrzatelnosti a dohfad nad zahraniCnymi dcérskymi spolonostami (Head of
Sustainability Risk & Foreign Subsidiaries Oversight);

— veduci oddelenia Compliance a AML (Head of Compliance & AML).

V pripade potreby podrobnejSich analyz a odbornych posudeni je ESG vybor podporovany Vyborom pre
udrzatelnost’ (Sustainability Committee).

VYBOR PRE FINANCNE, UVEROVE A OPERACNE RIZIKA (FINANCIAL, CREDIT AND OPERATIONAL RISKS
COMMITTEE)

Vybor pre finan¢né, Uverové a operaCné rizika je kolegialny organ, ktorého ciefom je monitorovat
expoziciu voci rizikam spravovanych produktov. S osobitnym zretefom na rizika udrzatelnosti vybor:

— monitoruje vysledky analyz vplyvov rizik udrzatefnosti na finanéné produkty, ktoré vykonava
Oddelenie riadenia rizik s podporou Struktury dlhodobych udrzatelnych stratégir;

— sleduje mozné kroky na zmiernenie negativnych vplyvov spojenych s investiCnymi rozhodnutiami.
VYBOR PRE UDRZATELNOST (SUSTAINABILITY COMMITTEE)

Spolocnost zriadila Vybor pre udrzatefnost v sulade s ustanoveniami nariadenia o riadeni podielovych
fondov patriacich do Etického systému. V tomto kontexte spolo¢nost vyuziva spolupracu s vyborom, aby
zabezpedila, Zze rozhodnutia o riadeni su v sulade s etickymi principmi stanovenymi v Regulacii tychto
fondov. Vybor je nezavisly a autondmny vo vztahu k Spolo¢nosti a sklada sa z os6b s uznavanou
integritou a moralnym postavenim. Okrem toho vybor spolupracuje s prislusnymi Struktirami spolo€nosti
v otazkach, ktoré m6zu ovplyvnit spolo€nost, ako aj rézne produkty, vratane mandatov.

VYBOR PRE POSKYTOVANIE DAROV A PRISPEVKOV (DEVOLUTION COMMITTEE)

Tento vnutorny organ bol zriadeny na zaklade nariadenia o riadeni podielovych fondov patriacich do
Etického systému, ktory zabezpecluje zavazok Spolocnosti financovat humanitarne projekty a iniciativy v
najsirSom zmysle slova. Za tymto ucelom vybor (i) dohliada na decentralizaciu a charitativne aktivity
vykonavané Spolo¢nostou a jej dcérskymi spolo¢nostami na vSetkych urovniach a (ii) pripravuje navrhy
pre predstavenstvo na identifikaciu charitativnych organizacii povazovanych za hodné.

ZODPOVEDNE INVESTOVANIE A VYKON AKCIONARSKYCH PRAV (RESPONSIBLE INVESTMENTS & STEWARDSHIP)

Struktara Responsible Investments & Stewardship, zriadena v ramci investiénej oblasti, dohliada na
Sirenie a implementéaciu principov udrZzatelného investovania a podporuje integraciu environmentalnych,
socialnych a riadiacich faktorov (ESG) do investi¢ného procesu.
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Zodpoveda za vyvoj a implementaciu internych politik spolo¢nosti v oblasti udrzatelnosti a za riadne
nastavenie suvisiacich prevadzkovych procesov. Monitoruje najlepSie trhové postupy a navrhuje
vrcholovému manazmentu opatrenia podporujuce inovacie metodik a procesov spolo¢nosti.

Dohliada na riadne a efektivne vykonavanie €innosti suvisiacich s vykonom hlasovacich prav spojenych
s podielmi drzanymi v aktivach spravovanych spoloCnostou. ZabezpecCuje tieZz rozvoj aktivit
angazovanosti (engagement) vo vztahu k vyznamnym emitentom, a to tak v oblasti spravy a riadenia
spolo¢nosti, ako aj v environmentalnych a socialnych otazkach.

Tato Struktura je rozdelena na tieto utvary:
— Corporate Governance
ktory:

— koordinuje €innosti suvisiace so spravou valnych zhromazdeni v suvislosti s vykonom
hlasovacich prav z akciovych u&asti drzanych v aktivach spravovanych spolo¢nostou;

— vykonava a monitoruje aktivity angaZovanosti (engagement) vo vztahu k vyznamnym
emitentom v oblasti spravy a riadenia spolocnosti, priCom v environmentalnych,
socialnych a etickych otazkach spolupracuje s utvarom Sustainability.

— Sustainability
ktory:

— koordinuje stratégiu spolo¢nosti v oblasti udrzatefnosti a zodpovedného investovania,
pricom podporuje vrcholovy manazment pri integracii environmentalnych, socialnych a
riadiacich faktorov do investiného procesu a pri navrhovani a zavadzani novych
produktov a sluzieb;

— koordinuje monitorovacie a angazovacie aktivity vo vztahu k emitentom, s osobitnym
dérazom na environmentalne a socialne otazky;

— podporuje fungovanie ESG vyboru.
VEDUCI UTVARU RESPONSIBLE INVESTMENTS & STEWARDSHIP

— zastupuje spoloc¢nost’ vo vztahu k zainteresovanym stranam v otazkach spoloCenskej
zodpovednosti podnikov (CSR) a spolo€ensky zodpovedného investovania (SRI), napr.
vo vztahu k CDP a podobnym iniciativam;

— predseda Vyboru pre poskytovanie darov a prispevkov (Devolutions Committee) a
podporuje Vybor pre udrzatelnost (Sustainability Committee) pri koordinacii jeho ¢innosti
a zabezpecCovani suvisiacich sekretarskych uloh.

OBLAST INVESTICIi (INVESTMENT AREA)

ManaZzéri investi¢nej oblasti’? sa podielaju na vybere a monitorovani finanénych nastrojov s ciefom
integrovat’ aspekty udrzatefnosti do investi¢ného procesu spravovanych produktov. Na tento ucel mézu
vyuzivat odbornu podporu nasledujucich utvarov:

— Long Term Sustainable Strategies (Dlhodobé stratégie udrzatelnosti);
— Green and Sustainable Finance — Aggregate (Zelené a udrzatelné financovanie — Aggregate);
— Multimanager Investments (MultimanaZérske investicie).

2 Odkazuje sa na investiéné oddelenie a investicnu Strukturu luxemburskej pobocky.
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Long Term Sustainable Strategies (DIhodobé stratégie udrzatelnosti);

Utvar Long Term Sustainable Strategies (dalej len ,LTSS*) v ramci Investiéného oddelenia, pod
koordinaciou veduceho utvaru Quantitative Investments, vykonava najma tieto €innosti:

— monitoruje korporatnych emitentov, aj za podpory Specializovanych poskytovatefov informacii, s
cielom identifikovat zoznamy emitentov:

(i) podliehajucich investicnym obmedzeniam, okrem iného na zaklade vyS$Sej expozicie voci
rizikam udrzatelnosti,

(ii) ktori nedodrziavaju zasady riadnej spravy a riadenia spolocnosti (good governance
practices);

— podporuje ostatné utvary investiCnej oblasti a oddelenie Marketingu a rozvoja obchodu pri
definovani Specifickych skriningovych kritérii v oblasti ESG alebo SR, ako aj pri priprave ad
hoc reportov pre institucionalnych klientov.

S podporou utvaru Responsible Investments & Stewardship zaroven dohliada na identifikaciu a
prioritizaciu hlavnych nepriaznivych vplyvov investi€nych rozhodnuti na faktory udrZzatelnosti.

Vysledky analyz tykajucich sa vplyvu rizik udrzatefnosti na finanéné produkty, vykonavanych v koordinacii
s funkciou riadenia rizik, sa predkladaju Vyboru pre finanéné, iverové a operacné rizika, ktory zodpoveda
za monitorovanie a ur€ovanie opatreni na zmierfiovanie negativnych désledkov investi¢nych rozhodnuti.

Green and Sustainable Finance — Aggregate (Zelené a udrzatelné financovanie — Aggregate

Utvar Green and Sustainable Finance — Aggregate (G&SF) v ramci Investiéného oddelenia, koordinovany
veducim utvaru Fixed Income & FX, podporuje implementaciu investi¢nych stratégii v oblasti dlhopisov
zameranych na financovanie environmentalnych a udrzatelnych projektov.

Multimanager Investments (Multimanazérske investicie).

Utvar Multimanager Investments v ramci Investiéného oddelenia, pod koordinaciou vediceho utvaru
Investment Solutions, dohliada na analyzu subjektov kolektivneho investovania (UCI), do ktorych
investuju iné spravované aktiva (,ciefové UCI“), zaloZzenych inymi spravcovskymi spolo¢nostami (tzv.
third-party fund houses), a to aj z pohlfadu ESG a SRI faktorov.

PRAVNA STRUKTURA (LEGAL STRUCTURE)

Oddelenia (i) Normativa Prodotti e Affari Legali, Contenzioso e Contrattualistica vo vztahu k produktom
spravovanym podla talianskeho prava a (ii) Legal & Corporate Affairs vo vztahu k produktom
spravovanym podfa luxemburského prava zodpovedaju za aktualizaciu dokumentacie k ponuke
spravovanych produktov v sulade s ich prisluSnymi charakteristikami a investi€nymi stratégiami, ktoré sa
na ne vztahuju.

FUNKcIA COMPLIANCE & AML (COMPLIANCE & AML FUNCTION)

Funkcia Compliance & AML"3 monitoruje dodrziavanie Politiky udrZzatelnosti spolo¢nosti a dohliada na
spravne uplatfiovanie kontrolnych mechanizmov a opatreni vyzadovanych internymi aj externymi
predpismi.

V tomto kontexte funkcia zarover dohliada na dodrziavanie rozhodovacich procesov a prevadzkovych
limitov (Operating Limits) ur€enych na obmedzovanie rizik, vratane reputanych rizik, suvisiacich s ESG
a SRI aspektmi spravovanych portfolii.

'3 Aj prostrednictvom ekvivalentnej organiza¢nej Struktury luxemburskej pobocky.
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FUNKCIA RIADENIA RIZIK (RISK MANAGEMENT FUNCTION)

Funkcia Risk Management' monitoruje rizika udrzatefnosti finanénych produktov v koordinacii s funkciou
Compliance & AML, najma pokial ide o overovanie dodrziavania prevadzkovych limitov.

Na tento ucéel funkcia:

— analyzuje metodiky vyberu a monitorovania finanénych nastrojov pouzivané spolo¢nostou s
cielom integrovat’ posudzovanie aspektov udrzatelnosti do investicného procesu;
— monitoruje vplyvy rizik udrzatelnosti na finanéné produkty.

4. ROzZSAH POSOBNOSTI

Tato politika sa vztahuje na vSetky typy aktiv (tzv. triedy aktiv — asset classes) drzané v spravovanych
produktoch — podielovych fondoch a portféliovom riadeni —, ktoré vo svojej predzmluvnej dokumentacii:

— opisuju spésob, akym su rizika udrzatelnosti integrované do investi¢nych rozhodnuti, v
sulade s poziadavkami na transparentnost stanovenymi v ¢lanku 6 nariadenia SFDR;

— podporuju environmentalne alebo socialne charakteristiky, pripadne ich kombinaciu, za
predpokladu, ze spolocnosti, do ktorych sa investuje, dodrziavaju zasady riadnej spravy a
riadenia spolo¢nosti (good governance practices), v sulade s ¢lankom 8 nariadenia SFDR;

— sleduju ciel udrzatefnych investicii, v sulade s ¢lankom 9 nariadenia SFDR.

Do rozsahu pbésobnosti tejto politiky nie su zahrnuté mandaty portféliového riadenia, ktoré sa vyznacuju
osobitnymi poziadavkami stanovenymi v prislusnych investi¢nych politikach, kedze pri nich existuje nizsia
miera diskre€nej pravomaoci pri vybere financnych nastrojov.

5. METODY ZOHLADNOVANIA ASPEKTOV UDRZATELNOSTI V INVESTICNOM PROCESE

V stlade s poziadavkami pravnych predpisov EU tykajucich sa zverejfiovania informacii suvisiacich s
udrzatelnostou v sektore financnych sluzieb spolo¢nost definovala osobitné ,makrostratégie* (Macro
Strategies) na vyber a monitorovanie finanénych nastrojov, najma:

— ,negativny skrining® (negative screening) s ciefom:

(i) integrovat rizika udrzatelnosti do investi€ného procesu spravovanych aktiv; a
(ii) zaviest dalSie obmedzenia investovatelného univerza v zavislosti od urovne ambicie
produktov v oblasti udrzatelnosti;

— ,pozitivny skrining“ (positive screening) s ciefom podporovat pri su¢asnom dodrziavani
zasad riadnej spravy a riadenia spolo¢nosti:

(i) environmentalne alebo socialne charakteristiky, alebo
(ii) ciele udrzatelnych investicii.

Okrem toho, ak je to vhodné, dialég so spolo€nostami a vykon hlasovacich prav na zhromazdeniach
emitentov prispievaju k zmierfiovaniu rizik udrzatelnosti a vytvaraniu dlhodobej hodnoty (tzv.
.engagement* alebo ,stewardship®).

V kazdom pripade tym nie su dotknuté dodatocné obmedzenia vztahujuce sa na produkty, ktoré vo
svojom nazve pouzivaju ESG vyrazy, a to v sulade s Usmerneniami ESMA o nazvoch fondov
pouzivajucich vyrazy ESG alebo vyrazy suvisiace s udrzatelnostou z 21. augusta 2024.

4 Aj prostrednictvom ekvivalentnej organizaénej Struktary luxemburskej pobocky.
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Uplatfiovanie uvedenych ,makrostratégii“ je primerane prisposobené charakteristikam jednotlivych
produktov a ich klasifikacii podla nariadenia SFDR, ako je zhrnuté nizSie.

MAKRO STRATEGIA STRATEGIA METODOLOGIA
Tepelné uhlie
Ropné piesky
KORPORATNI
EMITENTI Zakazané™ alebo °
(ESG nekonvenéné zbrane
INTEGRACIA RIZIK korporatne Porusenia alobal
UDRZATELNOSTI DO skriningovanie) orLfsen/.’a gzo .a nle °
INVESTIGNEHO PROCESU uznavanych principov
Kritické otazky ESG [ J
VLADNI EMITENTI
NEGATIVNE Environmentalne PY
SKRINING (ESG Sovereign | a/alebo socialne otazky
screening)
Emisie  sklenikovych PY
plynov
KORPORATNI Podiel na spotrebe a
DALSIE OBMEDZENIA ZALOZENE EMITENTI vyrobe neobnovitelnej [
NA AMBICIACH UDRZATELNOSTI (Dodatocneé energie
PRODUKTOV ESG korporatne . .
skriningy) ntenz'lta ’ spotreby
energie podla sektora s °
vysokym  klimatickym
dopadom
Tematicka integracia [ J
Udrzatelna integracia [ J
Integracia vyberu manazéra [ J
PODPORA Intearécia ind Jderivacii °
ENVIRONMENTALNYCH A/ALEBO | 1T*egracia indexov/aerivacil
SOCIALN\’{C.H CHARAKTERISTIK Suverénna integracia °
(propagacia ESG)
PozITiVNE Uhlikovéa stopa o
TESTOVANIE
Integracia ESG skére L
Sekuritizovana integracia [ J
CIELE UDRZATELNYCH Investovanie do SDG
INVESTICII
(udrzatelné investicie) Investovanie s dopadom
DOBRE ZASADY SPRAVY VECI . . . .
, Dobra sprava veci verejnych o
VEREJNYCH
SPRAVA SPRAVA Aktivne viastnictvo - Zapojenie o

'5 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2025/1775 zo diia 28. augusta 2025, ktoré meni delegované nariadenie (EU) 2020/1818 v
sUvislosti s definiciou zakazanych zbrani.

Zhrnutie politiky udrzatelnosti Eurizon Asset Management Slovensko, sprav.spol., a.s.
Strana 15 z 43 spolo¢nosti



EURIZON

ASSET MANAGEMENT

Pre kazdu metodiku Spolo¢nost definovala osobitné rozhodovacie procesy a prevadzkové limity
zamerané na obmedzovanie rizik, vratane reputacnych rizik, v spravovanych portféliach. Dodrziavanie
tychto procesov a limitov monitoruje utvar Risk Management, za podpory utvaru Compliance & AML.

Monitorovanie tém udrzatefného a zodpovedného investovania tykajucich sa emitentov zastupenych v
spravovanych produktoch pozostava z nasledujucich etap:

— Analyza investicii (Screening) zamerana na:
(i) identifikaciu emitentov povazovanych za najviac vystavenych rizikam udrzatelnosti,
(i) integraciu ESG faktorov do analyzy, vyberu a skladby spravovanych aktiv,
(iii) dosahovanie cielov udrzatelnych investicii.

Analyza vyuZiva udaje poskytované Specializovanym poskytovatefom informacii MSCI Solutions a
doplnkové verejne dostupné databazy. V pripade emitentov, ktorych nepokryvaju poskytovatelia
vyuzivani spolognostou, alebo ak existuju interpretaCné pochybnosti o kvalite Udajov ziskanych z
externych databaz, spolo¢nost vychadza z posudeni vykonanych utvarom Responsible Investments &
Stewardship za podpory utvaru LTSS, ktoré su nasledne predkladané na najblizSie zasadnutie ESG
vyboru.

— Distribucia udajov (Dissemination of data) s cielom zdielat' Udaje a informacie ziskané pocas
analyzy investicného univerza s prisluSnymi organizacnymi Utvarmi spolocnosti. Aktualizacia
udajov prebieha minimalne:

(i) mesacne v pripade korporatnych emitentov,
(i) raz ro¢ne v pripade Statnych emitentov.

— Monitorovanie investicii (Monitoring of investments), ktoré spocCiva v kontrole spravovanych aktiv
za ucelom posudenia suladu produktov kolektivneho investovania a/alebo portféliového riadenia
s internymi metodikami zameranymi na:

(i) obmedzovanie rizik udrzatelnosti a podla potreby iniciovanie aktivit angazovanosti
(engagement) vo vztahu k emitentom,

(ii) integraciu ESG faktorov do analyzy, vyberu a skladby spravovanych aktiv,
(iii) dosahovanie cielov udrzatelnych investicii.

Dodrziavanie internych limitov monitoruje funkcia Risk Management za podpory funkcie Compliance &
AML 6. Limity stanovené touto politikou nie je mozné prekrogit, a preto nie je zavedeny ziadny
schvalovaci proces pre vynimky. Obmedzenia sa nevztahuju na pripady, ked klient v ramci sluzby
portféliového riadenia poskytne osobitné investicné pokyny.

— Pravidelny reporting (Periodic reporting) ESG vyboru a Spravnej rade. V tejto suvislosti Utvar
Responsible Investments & Stewardship pripravuje Stvrtroéné spravy, ktoré sumarizuju vysledky
monitorovania spravovanych aktiv a osobitne uvadzaju emitentov:

— pri ktorych bol aktivovany proces angazovanosti (engagement) vratane prijatych iniciativ,

"6 Pri produktoch viazanych na index (t. j. produktoch s pasivnym spdsobom riadenia alebo s obmedzenou odchylkou od benchmarku —
tzv. Limited Tracking Error) je maximalna povolena priama investicia do emitenta rovna jeho vahe v benchmarku. Vynimku tvoria emitenti
s jednoznacnou priamou angazovanostou vo vyrobe zakazanych alebo nekonvenénych zbrani, na ktorych sa uplatfiuju vylu€enia podla
zakona ¢. 220/2021. Produkty typu Limited Tracking Error, ktoré vyslovne integruju ESG faktory do svojich investi¢énych rozhodnuti,
podliehaju rovnakym vylu€¢eniam ako aktivne riadené produkty.
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— pri ktorych bol prezentovany Investment Case, odovodriujuci zachovanie investi¢nej pozicie,
vratane monitorovania jeho pravidelnej aktualizacie.

Akékolvek odchylky od internych prevadzkovych limitov oznamuje funkcia Compliance & AML tak Vyboru
pre finanéné, uverové a operacné rizika, ako aj Spravnej rade Spolo¢nosti.

Nasledujuce odseky podrobne opisuju jednotlivé makro stratégie vyuzivané pri sprave aktiv Spolo¢nosti.
5.1. KRITERIA ,,NEGATIVNEHO SKRININGU* (NEGATIVE SCREENING)

5.1.1. 5.1.1. NEGATIVNY SKRINING ZAMERANY NA INTEGRACIU RIZIK UDRZATELNOSTI DO SPRAVOVANYCH
AKTIV

V sulade s poziadavkami pravnych predpisov EU tykajucich sa transparentnosti v sektore finanénych
sluzieb (€¢lanok 6 nariadenia SFDR) spolo¢nost definovala osobitné metodiky na posudzovanie a
monitorovanie rizik udrzatelnosti vo svojom investi€nom procese.

Spravované produkty uplatiuju najma makrostratégiu ,Negative Screening“ (negativny skrining) na ucely
integracie rizik udrzatelnosti'’. Tato stratégia zahfiia uplatriovanie obmedzeni (vyltceni alebo restrikcii)
vo vztahu k emitentom, ktori su tymto rizikam najviac vystaveni, s ciefom predchadzat investiciam do
finan¢nych nastrojov, ktoré su vo vy$Sej miere ohrozené stratou hodnoty v désledku environmentalnych,
socialnych alebo riadiacich udalosti €i okolnosti.

Napriklad poruSenie zasad suvisiacich s dodrziavanim fudskych prav, ako su spory tykajuce sa zdravia
a bezpecnosti pracovnikov, mbze negativne ovplyvnit hodnotu emitenta v désledku sudnych sporov a s
nimi spojeného reputa¢ného rizika. Rovnako investicie do emitentov pdsobiacich v odvetviach zavislych
od vyroby energie z uhlia m6zu viest k poklesu hodnoty spolo¢nosti v strednodobom az dlhodobom
horizonte, pokial nemaju déveryhodné transformacné stratégie.

Na tento ucel spolo¢nost zaviedla osobitné obmedzenia, ktorych uplatiiovanie sa lisi v zavislosti od typu
finanéného nastroja a ktoré su zamerané na zmierfiovanie rizik suvisiacich s udrzatelnostou:

Korporatni emitenti (Corporate Issuers)
Posudzovanie vychadza najma z:

(i) prislusnosti emitenta k odvetviam schopnym spdsobovat vyznamné negativne vplyvy na
Zivotné prostredie a spolo¢nost;

(ii) poruSovania medzinarodne uznavanych principov a Standardov (napr. UN Global Compact
(UNGC), Smernice OECD, normy ILO alebo UN Guiding Principles on Business and Human

Rights (UNGP));

(iii) existencie zavaznych environmentalnych, socialnych alebo riadiacich problémov
identifikovanych na zaklade Specifickych rizikovych ukazovatelov (tzv. ,ESG Corporate
Screening®).

Statni emitenti (Government Issuers)
Posudzovanie zohladruje environmentalne a/alebo socialne aspekty merané prostrednictvom:

(i) urovne emisii sklenikovych plynov (GHG) narodného hospodarstva v rozsahu Scope 1, Scope
2 a Scope 3, vazenej vo vztahu k hrubému domacemu produktu (HDP), pricom sa zohladfuju
rozdiely v kipnej sile jednotlivych krajin (tzv. purchasing power parity-adjusted);

7 Tieto ochranné opatrenia sa nevztahuju na produkty, ktorych dokumentacia k ponuke vyslovne uvadza, Ze pri investi¢nych
rozhodnutiach nezohl'adriuju rizika udrzatelnosti.
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(i) zaradenia krajiny medzi jurisdikcie oznaCené za vysokorizikové krajiny (,black list)
organizaciou Financial Action Task Force (FATF) vzhfadom na nedostatky v systémoch boja proti
praniu Spinavych pefazi, financovaniu terorizmu a Sireniu zbrani hromadného ni¢enia

(tzv. ,ESG Sovereign Screening®).

Uvedené obmedzenia sa liSia v zavislosti od Stylu riadenia finanéného produktu, pricom sa rozliduje
medzi:

— aktivne riadenymi produktmi, a

— indexovymi produktmi, t. j. produktmi s pasivnym spOsobom riadenia alebo s obmedzenou
odchylkou od benchmarku (Limited Tracking Error).

5.1.1.1 Korporatni emitenti

V pripade korporatnych emitentov spolo¢nost stanovila nasledujuce obmedzenia (,ESG Corporate
Screening®) zaloZzené na:

- potencialnych negativnych vplyvoch na udrzatelnost’, pricom sa zohladruje odvetvie, v
ktorom emitent pésobi, alebo mozné poruSovanie medzinarodne uznavanych principov;

— existencii kritickych aspektov z environmentalneho, socialneho a/alebo riadiaceho hladiska
(ESG).

Tymito obmedzeniami sa posudzuju najma:

— negativne dopady Cinnosti emitenta na Zivotné prostredie a spolo¢nost;

— dodrZiavanie medzinarodnych Standardov a zasad zodpovedného podnikania;

— uroven environmentalnych, socialnych a riadiacich rizik spojenych s emitentom.
Emitenti identifikovani na zaklade potencialnych nepriaznivych vplyvov na udrzatelnost’

Hoci by sa vplyvy investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti mali posudzovat s prihliadnutim na
réznorodost Cinnosti, geografickych oblasti a sektorov, ktorym su spravované produkty vystavené,
spolo€nost povazuje primerané monitorovanie expozicie vocCi socialnym a environmentalnym otazkam
za prioritu pri zmierfiovani rizik udrzatelnosti svojich investicii, ako aj suvisiacich nepriaznivych vplyvov
na zivotné prostredie a/alebo spolo¢nost.

Z tychto dévodov predstavuje hodnotenie hlavnych nepriaznivych vplyvov suvisiacich s emitentmi
vyznamny aspekt investicného procesu spravovanych aktiv na implementaciu Strukturovaného procesu
kontroly rizik a merania vykonnosti s cielom zachovat spravnu rovnovahu medzi rizikom a vynosom
financnych produktov ponukanych klientom.

Na zmiernenie rizik udrzatefnosti Spolo¢nost definovala $pecifické obmedzenia '8 tykajuce sa
nasledujucich ukazovatelov nepriaznivého vplyvu s cielom identifikovat emitentov patriacich do sektorov,
ktoré sa povazuju za "nezodpovedné" a/alebo ktorych spravanie ma vyznamné, negativne dosledky na
zZivotné prostredie a/alebo socialny rozmer:

'8 Uplatfiovanie tychto obmedzeni na jednotlivé produkty je definované v sulade s ustanoveniami prislusnej dokumentacie k ponuke
produktov.
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Na tomto zaklade spolo¢nost povazuje za emitentov schopnych spésobovat vyznamné negativne vplyvy
na zivotné prostredie (PAl 4) emitentov pOsobiacich v nasledujucich odvetviach:

— Tepelné uhlie (Thermal Coal), t. j. emitentov zapojenych do tazby alebo vyroby elektrickej energie
suvisiacej s tepelnym uhlim, ktoré predstavuje fosilne palivo s najvyznamnejSim podielom na
emisiach oxidu uhli¢itého.

Za takychto emitentov sa povazuju subjekty, ktoré z uvedenych €innosti generuju:
(i) najmenej 25 % svojich prijmov, alebo

(i) najmenej 20 % svojich prijmov, ak zaroven realizuju plany daldej expanzie v tejto
oblasti.

- Tazba z ropnych pieskov (Exploitation of Oil Sands), t. j. emitenti zapojeni do tazby ropy a
zemného plynu prostrednictvom vyuzivania ropnych pieskov.

Za takychto emitentov sa povaZuju subjekty, ktoré z tychto €innosti generuju najmenej 10 % svojich
prijmov.

VySSie uvedené kritéria sa nevztahuju na emisie zelenych dlhopisov (green bonds) ani dlhopisov
udrzatelnosti (sustainability bonds).

Pokial ide o emitentov, ktorych expozicia je nizSia ako prahové hodnoty stanovené spolo¢nostou (,below-
threshold issuers®), utvar Responsible Investments & Stewardship vykonava osobitné aktivity
angazovanosti (engagement).

Cielom tychto aktivit, realizovanych v sulade s postupmi uvedenymi v dokumente ,Engagement Policy of
Eurizon Capital SGR S.p.A.“, je zabezpedit, aby nedochadzalo k rozvoju novych projektov v oblasti
vyroby energie z tepelného uhlia alebo tazby z ropnych pieskov, a zarovern overovat postupné
ukonCovanie takychto Cinnosti.
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Okrem toho spolo¢nost povazuje za emitentov schopnych spdsobovat vyznamné negativne vplyvy na
spolo¢nost emitentov pdsobiacich v oblasti zakazanych zbrani (Prohibited Weapons)'®, t. j. emitentov s
preukazatelnou priamou u¢astou na vyrobe:

— protipechotnych min,
- kazetovej municie,

— biologickych zbrani,
— chemickych zbrani,

ako aj emitentov pdsobiacich v oblasti nekonvenénych zbrani (Unconventional Weapons), t. j. emitentov
s preukazatelnou priamou uc¢astou na vyrobe:

— jadrovych zbrani?,

— municie s ochudobnenym uranom,
— zbrani s neviditelnymi fragmentmi,
— oslepujucich laserovych zbrani,

— zapalnych zbrani,

zbrani vyuzivajucich biely fosfor,
(PAI 14).

Ugelom tychto opatreni je zaroven zabezpedit sulad s ustanoveniami zakona &. 220 z 9. decembra 2021
0 opatreniach proti financovaniu podnikov vyrabajucich protipechotné miny, kazetovu municiu a
submuniciu, ako aj s prislusnymi Pokynmi Bank of Italy, COVIP, IVASS a Ministerstva hospodarstva a
financii (MEF) z 26. jula 2024, ktoré upravuju vykon posilnenych kontrol &innosti autorizovanych
sprostredkovatelov.

Spolo¢nost moéze iniciovat dialdg s emitentmi s cielom podrobnejSie preskumat ich sulad s
medzinarodnymi zmluvami a vnutrostatnymi pravnymi predpismi. Na zaklade ziskanych informacii
nasledne posudzuje vhodnost' zacatia dalSich eskalacnych postupov.

V suvislosti s poruSovanim medzinarodne uznavanych principov (t. j. principov UN Global Compact a
Smernic OECD (PAI 10), ako aj principov stanovenych Medzinarodnou organizaciou prace (ILO) a OSN
v oblasti podnikania a fudskych prav) spolo¢nost stanovila ako prahovu hodnotu pre uplatnenie
obmedzeni a/alebo vylugeni existenciu vyznamnych sporov alebo hodnotenie ,Fail* zo strany
poskytovatela udajov MSCI Solutions vo vztahu k nasledujdcim oblastiam:

— principy UN Global Compact (UNGC);
— Smernice OECD pre nadnarodné podniky;

— normy Medzinarodnej organizacie prace (ILO);

% Uvedené ustanovenia sa nevztahuju na ¢innosti povolené podfa:
e  Ottawského dohovoru (1997) o zékaze pouzivania, skladovania, vyroby a transferu protipechotnych min;
e  Dohovoru o kazetovej municii (2008);
e  Dohovoru o chemickych zbraniach (1997);

e  Dohovoru o biologickych zbraniach (1975);
20 Za emitentov pdsobiacich v oblasti jadrovych zbrani sa nepovazuju emitenti:

e  so sidlom v $tatoch, ktoré pristupili k Zmluve o nesireni jadrovych zbrani (NPT) podpisanej 1. jila 1968, alebo
e  patriaci do Severoatlantickej aliancie (NATO).
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— Riadiace principy OSN pre podnikanie a ludské prava (UN Guiding Principles on Business and
Human Rights — UNGPs).

Utvar Responsible Investments & Stewardship preskimava informacie poskytované spoloénostou MSCI
Solutions a predklada zoznam emitentov podliehajucich obmedzeniam alebo vylu¢eniam na najblizSie
zasadnutie ESG vyboru.

Emitenti charakterizovani kritickym environmentalnym, socialnym a/alebo riadiacim profilom

Spolocnost zaviedla systém ochrannych opatreni pre emitentov s kritickym ESG profilom, t. j. emitentov,

V pripade tychto emitentov utvar Responsible Investments & Stewardship vykonava podrobnu analyzu,
pricom zohfadfiuje aj vyznam danych emitentov v hlavnych benchmarkoch a okrem iného vychadza z
.,ESG Risk Score®, ktory emitentovi prideluje utvar LTSS. V tejto suvislosti spolo¢nost povazuje za
kritickych emitentov tych, ktorych ESG Risk Score je nizSie ako 422,

Vysledky procesu hibkového preverovania (due diligence) sa predkladaji na najbliz§om zasadnuti ESG
vyboru, ktory rozhoduje o schvaleni zoznamu ,kritickych® emitentov a o aktivacii prislusnych investi¢nych
obmedzeni.

Spolo¢nost’ zaroven zaviedla osobitné eskalacné postupy diferencované podfa toho, €i sa kriticky"
emitent nachadza v portféliach v désledku zmeny jeho ESG ratingu?3.

V pripade cennych papierov, ktoré su uz sucastou spravovanych portfélii, ESG vybor rozhoduje o tom,
¢i sa zaCne proces angazovanosti (engagement)?* v trvani 18 mesiacov, ktory méze byt v odévodnenych
pripadoch prediZeny o dal$ich 18 mesiacov?®.

Po ukoné&eni procesu angazovanosti méze ESG vybor:
— rozhodnut o vyradeni emitenta zo zoznamu ,kritickych“ emitentov; alebo

— potvrdit jeho status ,kritického* emitenta a nasledne pristupit k odpredaju prislusnych pozicii zo
spravovanych portfolii v €asovom horizonte povazovanom za najvhodnejdi v zaujme
podielnikov/klientov, najneskdr vSak do troch mesiacov od prijatia rozhodnutia.

5.1.1.2 VIadni emitenti

Emitenti identifikovani na zaklade potencialnych nepriaznivych vplyvov na udrzatelnost’ (,ESG
Sovereign Screening®).

Spoloc¢nost’ stanovila osobitné obmedzenia?® pre krajiny najviac vystavené rizikam udrzatefnosti, ktoré
su identifikované prostrednictvom kazdorocného monitorovacieho procesu zahffiajuceho analyzu

21 poskytovatel Gdajov MSCI Solutions pridefuje emitentom ESG rating na sedemstupfiovej 3kale (AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC). Rating
je vysledkom kvalitativneho a kvantitativneho hodnotenia Specifickych ukazovatelov (KPI) v oblastiach: Environment (E), Social (S),
Governance (G). Vaha jednotlivych pilierov sa li$i podla sektora, v ktorom emitent posobi
2 ESG Risk Score je interné hodnotenie (proprietary score), ktoré integruje environmentalne, socialne a riadiace faktory prostrednictvom
Strukturovaného systému hodnotenia na skale od 0 do 10. Metodika sa odliSuje pre korporatnych a Statnych emitentov.
2 Ak investiéna oblast prejavi zaujem investovat do finanénych nastrojov ,kritického* emitenta, ktory momentalne nie je sucastou portfdlia,
alebo emitenta, pri ktorom proces angazovanosti nepriniesol pozitivny vysledok, takato investicia si vyzaduje vypracovanie Investment
Case predlozeného ESG vyboru na posudenie. Vysledky analyz sa nasledne predkladaju na schvalenie predstavenstvu.
2 Ak sa ESG vybor rozhodne neza¢at proces angazovanosti, vyhradzuje si pravo priamo iniciovat proces odpredaja investicie zo
spravovanych portfolii v termine, ktory povazuje za najvhodnej$i v zaujme podielnikov/klientov, najneskér v§ak do troch mesiacov od
prijatia rozhodnutia.
% Po zacgati procesu angaZovanosti sa expozicia vogi ,kritickym* emitentom obmedzuje nasledovne:

e  pri produktoch, ktorych investi¢na politika vychadza z benchmarku (vratane produktov typu Limited Tracking Error alebo

indexovych produktov), maximalna povolena priama investicia zodpoveda vahe emitenta v benchmarku;

e  pri produktoch bez benchmarku nie su povolené Ziadne dalSie investicie do daného emitenta.
Tieto obmedzenia prestavaju platit v okamihu, ked ESG vybor rozhodne o vyradeni emitenta zo zoznamu ,kritickych* emitentov.
% Uplatriovanie tychto obmedzeni na jednotlivé produkty sa urCuje v stlade s ustanoveniami prisludnej predajnej (ponukovej)
dokumentécie.
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nasledujucich ukazovatelov:

— Intenzita emisii sklenikovych plynov (PAIl 15) vztahujuca sa na rozsah 1, 2 a 3 prislusného
narodného hospodarstva, vazena vo vztahu k hrubému domacemu produktu (HDP) so
zohladnenim rozdielnej kupnej sily jednotlivych krajin (,GDP upraveny o paritu kipnej sily),
pricom limit je stanoveny na viac ako 850 ton CO, na milién eur HDP;

— Zoznam FATF Black List, t. j. zoznam krajin povaZovanych za vysoko rizikové podfla
organizacie Financial Action Task Force (FATF) z dévodu nedostatkov v systémoch na
predchadzanie legalizacii prijmov z trestnej €innosti, financovaniu terorizmu a Sireniu zbrani
hromadného nic¢enia.

Finan¢né nastroje emitované medzinarodnymi verejnymi organmi jedného alebo viacerych Statov (tzv.
nadnarodni emitenti) podliehaju osobitnému procesu hodnotenia, nad ktorym vykonava dohlad utvar
Responsible Investments & Stewardship; vysledky hodnotenia sa nasledne oznamuju Vyboru pre ESG.

Nakoniec, finanCné nastroje emitované vladnymi agenturami (tzv. ,Agencies”) sa zaraduju do triedy
zodpovedajucej prislusnej referencnej krajine.

Dalsie informacie o zozname krajin najviac vystavenych rizikam udrzatelnosti st uvedené v dokumente
.Klasifikacia Statnych emitentov* (,Classification of Government Issuers®), ktory je dostupny na webovom
sidle Spolo¢nosti.

5.1.2. NEGATIVNY SKRINING ZALOZENY NA AMBICIACH PRODUKTOV V OBLASTI UDRZATELNOSTI
(,,DODATOCNY ESG SKRINING KORPORATNYCH EMITENTOV*)

Okrem opatreni osobitne stanovenych na riadenie rizik udrzatelnosti Makrostratégia negativneho vyberu
(Negative Selection Macro Strategy) stanovuje aj dalSie obmedzenia?’ investovatelného univerza,
ktoré sa uplatfiuju podla Urovne ambicii produktov v oblasti udrzatelnosti, t. j. na zaklade ich klasifikacie
podla ¢lankov 8 a 9 nariadenia SFDR (tzv. ,,Additional ESG Corporate Screening“).

Spolo¢nost’ preto prijala dodatocné vylu¢enia alebo obmedzenia, ktoré su diferencované podfa Stylu
spravy produktu, pricom rozliSuje medzi aktivne riadenymi produktmi a indexovymi produktmi, teda
produktmi charakterizovanymi pasivnym Stylom riadenia alebo obmedzenou mierou odchylky od
referenéného indexu (Limited Tracking Error).

Spolo¢nost  konkrétne stanovila osobitné obmedzenia tykajuce sa nasledujucich ukazovatelov
nepriaznivych vplyvov s ciefom zaviest dalSie obmedzenia investovatelného univerza pre produkty s
vyS$Simi ambiciami v oblasti udrzatelnosti.

27 Uplatriovanie tychto obmedzeni na jednotlivé produkty sa urCuje v sllade s ustanoveniami prislusnej predajnej (ponukovej)
dokumentacie.
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Vo vztahu k tymto ukazovatelom nepriaznivych vplyvov Spolo€nost stanovila nasledujuce analytické
postupy a prahové hodnoty na posudzovanie vykonnosti emitentov, na ktorych sa maju uplathovat
obmedzenia a/alebo vylu€enia z dbvodu existencie vyznamnych negativnych externalit v oblasti
zivotného prostredia

5.2. KRITERIA POZITIiVNEHO VYBERU ZAMERANE NA INTEGRACIU ESG FAKTOROV DO SPRAVOVANYCH AKTiV

Nasledujuce casti opisuju rézne metddy integracie ESG faktorov do procesov analyzy a vyberu
financnych nastrojov, ktoré sa uplatfiuju v ramci Makrostratégie pozitivneho skriningu (Positive
Screening Macro Strategy) pri produktoch spravovanych Spolo€nostou na ucely:

— podpory okrem iného environmentalnych alebo socialnych charakteristik, pripadne ich
kombinacie, v sulade s ¢lankom 8 nariadenia SFDR (,ESG Promotion*), alebo

— dosahovania ciefov udrzatefnych investicii, v sulade s ¢lankom 9 uvedeného nariadenia
(,Sustainable Investments®).
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# PAI INDIKATOR PRAH POzNAMKY
Intenzita sklenikovych plynov
investovanych spolo¢nosti
3 Rozsah 1, 2 a 3 emisie |~ 12 000 ton ekvivalentu CO2 na
sklenikovych plynov ("GHG") v milién eur trzieb.
sUvislosti s obratom investovanych
spolo¢nosti.
— Podiel na produkcii neobnovitefnej | Neplati ani, ak vydavatel ma:
energie je 100 % alebo — aspofi jeden ciel zniZovania emisii
Spotreba a vyroba | - Spotreba energie v GWh na milién uhlll'ka pozitivne hodnotgﬁy'iniciativcl)u
neobnovitefnej energle eur trzieb, nad sektorovymi Science Based Target Initiative (SBTi);
Intenzita spotreby energie v prahmi?? rovnajdcimi sa: — alebo vyjadril zavazok dosiahnut ciel
sektore s vysokym Klimatickym | — 40 pre kod NACE A; Net Zero; alebo
dopadom 8500 pre NACE kéd B: — viac ako 5 % jeho prijmov pochadza z
. . aktivit zosuladenych s taxondmiou;
Podiel treb ’
odiel na spofrebe - energie  a — 40 pre NACE kod C; alebo
5.6 vyrobe investovanych spolo€nosti
z neobnovitelnych zdrojov energie — 200 pre NACE kod D; — v pripade emisii zelenych dlhopisov
v porovnani s obnovitefnymi . alebo udrzatefnych dihopisov.
zdrojmi energie, vyjadreny ako — 15 pre kod NACE E;
percentF) ] z . celkovych — 10 pre kod NACE F;
energetickych zdrojov (%
vyjadrené ako vazeny priemer) pre — 15 pre NACE kdéd G;
sektory s vysokym klimatickym .
dopadom. — 30 pre kod NACE H;
— 15 pre NACE kod L.

Napriklad podielovy fond mdze podporovat environmentalne a/alebo socialne charakteristiky vyberom
nastrojov emitovanych spolo¢nostami, ktorych vyrobné cinnosti prispievaju k dosahovaniu cielov
udrzatelného rozvoja podporovanych Organizaciou Spojenych narodov.

Produkty mézu uplatfiovat az dve stratégie v zavislosti od ich vyznamu vzhfadom na $tyl riadenia a/alebo
triedy aktiv zvolené utvarmi investi¢nej oblasti zodpovednymi za implementaciu investi¢nej politiky. Ak
produkt vyuziva viac ako jednu stratégiu, kontroly sa vykonavaju na prislusnych Castiach portfolia.

V pripade $truktur typu master-feeder sa feeder fond?® kvalifikuje podfa ¢lanku 8 alebo 9 nariadenia
SFDR, ak je prisluSny master fond klasifikovany podla rovnakych ¢lankov.

Okrem toho produkty klasifikované podla ¢lankov 8 a 9 nariadenia SFDR investuju do korporatnych
emitentov, ktori dodrziavaju zasady dobrej spravy a riadenia spolo¢nosti (good governance practices).

5.2.1. PODPORA ENVIRONMENTALNYCH A/ALEBO SOCIALNYCH CHARAKTERISTIK (,,ESG PROMOTION")
INVESTICIE ZALOZENE NA POZITIVNYCH A NEGATIVNYCH KRITERIACH (,, THEMATIC INTEGRATION")

V pripade etickych a tematickych produktov Spolo¢nost stanovila procesy vyberu investicii zalozené na
osobitnych pozitivnych a negativnych kritériach uvedenych v predajnej dokumentéacii. Investi¢ny vesmir
dostupny spravcom fondov tvoria najma emitenti:

%  Pre daldie podrobnosti o klasifikacii sektorov podla NACE navdtivte webovl stranku Europskej komisie:
https://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/index/nace_all.html.

2 Aktiva feeder subjektov kolektivneho investovania (UCI) su investované Uplne alebo prevazne do master subjektu kolektivneho
investovania (CIU) alebo jeho podfondu
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— zahrnuti do benchmarkov etickych fondov a tematickych produktov;
— pri ktorych bola overena suladnost s kritériami stanovenymi v predajnej dokumentacii.
INVESTICIE ZALOZENE NA KRITERIACH UDRZATELNYCH INVESTICIi (,, SUSTAINABILITY INTEGRATION")

Spravované produkty mézu podporovat okrem iného environmentalne alebo socialne charakteristiky,
pripadne ich kombinaciu, s ciefom vytvarat portfélia charakterizované expoziciou voci udrzatelnym
investiciam podla nariadenia SFDR v rozsahu stanovenom v predajnej dokumentacii.

Tento ciel sa dosahuje investovanim Casti portfolia3®, ktorej rozsah je urceny podla tried aktiv a
geografickej alokacie kazdého produktu, pricom minimalne 10 % portfélia musi byt investovanych do
finanénych nastrojov udrzatelnych emitentov.

Za udrzatefnych emitentov sa povazuju emitenti, ktorych &innosti prispievaju k dosahovaniu jedného
alebo viacerych cielov udrzatelného rozvoja (Sustainable Development Goals — SDGs) podporovanych
Organizaciou Spojenych narodov, za predpokladu, Ze:

— tieto investicie vyznamne neposkodzuju ziadny z environmentalnych alebo socialnych cielov
podla nariadenia SFDR, a

— spolo¢nosti, do ktorych sa investuje, dodrziavaju zasady dobrej spravy a riadenia spolo¢nosti
(good governance practices).

Na ucely identifikacie udrzatelnych investicii podfa nariadenia SFDR sa odkazuje na Cast ,Metodika
identifikacie udrzatelnych investicii“ tohto dokumentu.

INVESTICIE ZALOZENE NA SKRININGU CIELOVYCH SUBJEKTOV KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA (,,MANAGER
SELECTION INTEGRATION®)

V pripade produktov, ktorych investicna politika umozZhuje investovat az 100 % aktiv do podielov
cielovych subjektov kolektivheho investovania (UCI), su tieto UCI vyberané spomedzi:

1. UCI spravovanych Spolo¢nostou a inymi spolo€nostami skupiny (,prepojené UCI*),
2. UCI spravovanych poprednymi spravcovskymi spolo¢nostami,

a to na zaklade kvality a konzistentnosti ich vykonnosti, ako aj robustnosti ich ESG a/alebo SRI
investicného procesu.

Tieto produkty investuju najmenej 70 % aktiv do podielovych listov alebo akcii cielovych UCI, ktoré vo
svojich investi€nych politikach sleduju:
— podporu environmentalnych alebo socialnych charakteristik, pripadne ich kombinacie, pri
suCasnom dodrziavani zasad dobrej spravy a riadenia podla ¢lanku 8 nariadenia SFDR,;
- ciele udrzatelnych investicii podla ¢lanku 9 nariadenia SFDR.

INVESTICIE ZOHLADNUJUCE METODIKU TVORBY BENCHMARKOV ALEBO VYBRANYCH DERIVATOVYCH
NASTROJOV (,,INDEX/DERIVATIVE INTEGRATION®)

Pri produktoch, ktorych investicna politika zohladfiuje metodiku tvorby vlastnych benchmarkov —
napriklad indexovo naviazané produkty alebo produkty s obmedzenou odchylkou od benchmarku
(Limited Tracking Error) — alebo ktoré realizuju stratégie zalozené na replikacii jedného alebo viacerych
finanénych indexov (Index/Derivative Integration), Spolo¢nost’ integruje ESG kritéria prostrednictvom:

30 Tato podmienka sa vztahuje na produkty, ktoré uplatfiuju ,Sustainable Integration” ako jediny stratégiu integracie rizik udrzatelnosti.
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— vyberu benchmarkov, ktoré zohladriuju environmentalne a/alebo socialne faktory a reSpektuju
zasady dobrej spravy a riadenia v sulade s poziadavkami nariadenia SFDR;

- pouzivania finanénych derivatovych nastrojov, ktoré zohladfiuju environmentalne a/alebo
socialne faktory a reSpektuju zasady dobrej spravy a riadenia v sulade s investi¢nou politikou
produktu.

V tychto pripadoch proces integracie ESG faktorov vyzaduje, aby produkty investovali, vratane investicii
prostrednictvom finanénych derivatovych nastrojov, najmenej 90 % aktiv do emitentov zahrnutych v
benchmarku (,,ESG Index Integration®).

Alternativne, ak spravované produkty podporuju environmentalne a/alebo socialne charakteristiky
prostrednictvom finanénych derivatovych nastrojov v sulade s ustanoveniami svojej predajnej
dokumentacie, tieto nastroje suU naviazané na indexy, ktorych metodika tvorby zohladriuje
environmentalne a/alebo socialne faktory.

V takychto pripadoch musia produkty v ramci procesu integracie ESG faktorov investovat najmenej 90
% prisluSnej stratégie (akciovej al/alebo dlhopisovej) do finanénych derivatovych nastrojov, ktoré
umozfuju expoziciu — aj prostrednictvom indexov — vo&i emitentom vybranym na zaklade
environmentalnych a/alebo socialnych faktorov (,,ESG Derivative Integration®).

INVESTICIE DO VLADNYCH EMITENTOV (,,SOVEREIGN INTEGRATION)

Spravované produkty mézu podporovat okrem iného environmentalne alebo socialne charakteristiky,
pripadne ich kombinaciu, s cielom vytvarat portfélia charakterizované expoziciou vocCi Statnym,
nadnarodnym alebo agentirnym emitentom v sulade s ustanoveniami predajnej dokumentacie.

Tento ciel sa dosahuje investovanim do Statnych, nadnarodnych alebo agenturnych finanénych
nastrojov, ktoré spifiaju poZiadavky osobitnej internej metodiky (,,Sovereign Sustainability Ambition
(SSA) Framework®). Tato metodika zahffia analyzu faktorov udrzatefnosti a podrobné hodnotenie
charakteristik jednotlivych krajin s ciefom definovat investovatelny vesmir produktov investujucich do
statnych, agenturnych alebo nadnarodnych emitentov podla ¢lanku 8 nariadenia SFDR.

Metodika umoznuje zaradit' krajiny do Styroch tried, z ktorych:

— tri triedy su opravnené na investovanie a su odstupriované podla kvality ochrannych opatreni:
»Achieving Countries”, ,Improving Countries* a ,,Conservative Countries*;

— jedna trieda zahffa krajiny, ktoré nie su opravnené na investovanie, t. j. krajiny, ktoré neprejdu
vyberovym procesom podla ¢asti 5.1.1.2 ,Vladni emitenti®.

Na tento u€el metodika Spolo¢nosti zohladriuje nasledujucich 7 ukazovatelov:

»9DG Index Score”, ktory meria poziciu krajiny vo vztahu k 17 Cielom udrzatelného rozvoja
(SDGs) na Skale od 0 (najhorsie hodnotenie) do 100 (Uplné dosiahnutie cielov);

- ,International Spillover Score“, kiory meria nepriaznivé socialno-ekonomické a
environmentalne dopady vytvarané jednotlivymi krajinami v zahrani¢i na Skale od 0 (najhorsie
hodnotenie) do 100 (najlepsie hodnotenie);

- ,,GHG Intensity PPP-Adjusted“ (,,Carbon Footprint“), ktory meria intenzitu emisii sklenikovych
plynov produkovanych krajinou na milion eur HDP, pri¢om sa zohladfiuje parita kipnej sily (PPP);

— existenciu socialnych poruseni vo vztahu k medzinarodnym dohovorom a zmluvam, principom
OSN a prisluSnym vnutro$tatnym predpisom;

— zaradenie krajiny na zoznam nespolupracujucich jurisdikcii z danového hladiska;

— zaradenie krajiny na zoznamy FATF, konkrétne medzi:
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o vysoko rizikové krajiny (,,black list“), alebo

o krajiny pod zvySsenym monitoringom (,,grey list*“), z dovodu nedostatkov v systémoch
boja proti praniu Spinavych pefiazi, financovaniu terorizmu a Sireniu zbrani hromadného
ni¢enia;

»Corruption Index“, ktory hodnoti vnimanu uroveri korupcie vo verejnom sektore krajiny na
Skale od 0 (najhorSie hodnotenie) do 100 (najlepSie hodnotenie).

Na zaklade vykonaného skriningu su krajiny rozdelené do Styroch tried podla urovne ochrannych
opatreni.

Zelené, socialne alebo udrZatelnostné dlhopisy emitované jednotlivymi krajinami su automaticky
zaradené do kategorie ,,Achieving Countries®, bez ohlfadu na triedu, do ktorej je krajina zaradena.

Finan¢né nastroje emitované medzinarodnymi verejnymi institiciami jedného alebo viacerych Statov
(nadnarodni emitenti) podliehaju osobitnému procesu hodnotenia pod dohladom utvaru Responsible
Investments & Stewardship, pricom vysledky su predkladané ESG vyboru na ucely urCenia prislusne;j
triedy.

Financné nastroje emitované vladnymi agenturami (Agencies) sa zaraduju do triedy prislusSnej
referencnej krajiny.

Expozicia produktov voci jednotlivym triedam krajin je diferencovana prostrednictvom minimalnych
a/alebo maximalnych limitov podla investi¢nej politiky produktu, pri¢om sa rozliSuju produkty investujuce:

— prevazne do Statnych emitentov;

— do viacerych tried aktiv (,zmieSané® produkty);

— do Specifickych geografickych oblasti (rozvijajuce sa alebo rozvinuté krajiny).
INVESTICIE NA ZAKLADE UHLIKOVEJ STOPY (,,CARBON FOOTPRINT*)

Produkty, ktoré pri konStrukcii portfolia zohladriuju hodnotenie emisii oxidu uhli¢itého (CO,)

— benchmark, v pripade produktov s benchmarkom;
— investovatelny vesmir, v pripade produktov bez benchmarku.

S cielom zabezpecit relevantnost’ Udajov o emisiach CO, Spolo¢nost monitoruje podiel emitentov, pre
ktorych nie su udaje o uhlikovej stope dostupné, priCom tento podiel nesmie presiahnut 20 % dcistych
aktiv prislusného produktu.

INVESTICIE ZALOZENE NA PRIEMERNOM "ESG SKORE" PORTFOLIA (,,ESG SCORE INTEGRATION")

V sulade s ustanoveniami prisludnej predajnej dokumentacie mézu spravované produkty podporovat
environmentalne alebo socialne charakteristiky, pripadne ich kombinaciu, priCom ciefom je vytvarat
portfolia s ESG skére lepSim ako:

— benchmark, v pripade produktov s benchmarkom;
— investovatelny vesmir, v pripade produktov bez benchmarku.

Pri niektorych produktoch mdze byt vzhladom na Specifika investi¢nej stratégie (napr. chranené UCITS
fondy) definovanych viacero investiénych vesmirov reprezentujucich jednotlivé zlozky portfélia (napr.
akciova a dlhopisova expozicia).

Na ucely zabezpecenia relevantnosti udajov Spolo¢nost monitoruje podiel emitentov bez ESG skore,
pricom tento podiel nesmie presiahnut’ 20 % Cistych aktiv prisludného produktu.
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Pri subjektoch kolektivneho investovania, ktorych predajna dokumentacia zodpoveda Odporucaniu
Autorité des Marchés Financiers (AMF) z 11. marca 2020 o poskytovani informacii subjektmi
kolektivneho investovania vyuzivajucimi nefinanéné pristupy, Spolo¢nost monitoruje vyznamnost udajov
v sulade s poziadavkami francuzskeho dohladu.

INVESTICIE DO SEKURITIZOVANYCH FINANCNYCH NASTROJOV (,,SECURITISED INTEGRATION")

Spravované produkty mézu podporovat environmentalne alebo socialne charakteristiky, pripadne ich
kombinaciu, prostrednictvom expozicie voci sekuritizovanym finanénym nastrojom v sulade s
ustanoveniami predajnej dokumentacie.

Tento ciel sa dosahuje investovanim najmenej 70 % aktiv do sekuritizovanych finanénych nastrojov,
ktoré prejdu internym procesom hodnotenia definovanym timom Structured Credit v koordinacii s utvarom
Responsible Investments & Stewardship a zalozenym na odbornych rdmcoch a najlepSich trhovych
postupoch.

Interny proces pozostava z troch faz:
- predbezny skrining (pre-screening), zahffiajuci preventivne principy vylucenia tykajuce sa:
o protistrany transakcie,
o typu aktiva;

— due diligence, ktoré posudzuje podporu environmentalnych alebo socialnych charakteristik ako
investiCnej prilezitosti na zaklade kvalitativnych a kvantitativnych informacii analyzovanych v
troch oblastiach:

o protistrana,
o transakcia a aktivum,
o referen€na krajina transakcie;
— engagement, ur€eny pre transakcie s vy§3ou mierou expozicie voc€i ESG rizikam.
5.2.2. CIELE UDRZATELNYCH INVESTICIi (,, SUSTAINABLE INVESTMENTS ")

Nasledujuce Casti opisuju postupy uplatiiované produktmi spravovanymi Spolo¢nostou s cielom
dosahovat ciele udrzatelnych investicii v sulade s nariadenim SFDR pri su¢asnom dodrziavani zasad
dobrej spravy a riadenia spolo¢nosti, a to prostrednictvom:

— investovania zameraného na Ciele udrzatelného rozvoja (SDG Investing) a
— investovania zameraného na dosahovanie meratelného pozitivnheho vplyvu (Impact Investing).
INVESTICIE, KTORE PRISPIEVAJU K CIELOM UDRZATELNEHO ROZVOJA (,,SDG INVESTING")

Spravované produkty mozu sledovat ciele udrzatelného rozvoja vyberom finanénych nastrojov, ako su
akcie, dlhopisy a/alebo cielové subjekty kolektivneho investovania (UCI), ktoré prispievaju k jednému
alebo viacerym environmentalnym a/alebo socialnym ciefom, za predpokladu, Ze tieto investicie
vyznamne neposkodzuju ziadny z environmentalnych alebo socialnych cielov stanovenych v nariadeni
SFDR a Ze spolo¢nosti, do ktorych sa investuje, dodrZiavaju zasady dobrej spravy a riadenia spolo¢nosti.

Produkt méze byt zaroven investovany do nastrojov na riadenie likvidity, ako aj do finan¢nych
derivatovych nastrojov pouzivanych na zabezpecenie rizik a efektivne riadenie portfélia v sulade s
investi¢nou politikou a politikou udrzatelnych investicii prislusného produktu.

31V suéasnosti Eurizon SK nerobi Ziadne udrZatelné investicie.
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Na ucely identifikacie udrzatefnych investicii podla nariadenia SFDR sa odkazuje na Cast ,Metodika
identifikacie udrzatelnych investicii“ tohto dokumentu.

INVESTOVANIE SO ZAMERANIM NA DOPAD (,,IMPACT INVESTING")

Produkty, ktoré sleduju ciele udrzatelnych investicii, pri su¢asnom dodrziavani zasad dobrej spravy a
riadenia zo strany emitentov, uplatiuju metodiky vyberu investicii zamerané na dosahovanie
meratelného a pozitivheho socialneho alebo environmentalneho dopadu popri finanénom vynose.

Do tejto kategorie patria najma produkty investujuce prevazne do zelenych dlhopisov (green bonds) alebo
obdobnych finanénych nastrojov, ako su socialne dlhopisy (social bonds) a udrzatelnostné dlhopisy
(sustainability bonds).

Proces due diligence je zosuladeny so Standardmi:

— Green Bond Principles (GBP),
— Social Bond Principles (SBP),
— Sustainability Bond Guidelines (SBG),

vydanymi Medzinarodnou asociaciou kapitalovych trhov (ICMA), ako aj so standardom EU Green Bond
Standard (GBS).

Proces posudzovania zahffia:

— objektivnu analyzu ucéelov financovanych projektov;
— subjektivne hodnotenie spbsobu riadenia projektov, organizacnej Struktury emitenta a jeho
environmentalnej stopy, s osobitnym dérazom na uroven transparentnosti a kvalitu reportingu.

5.2.3. MONITOROVANIE POSTUPOV DOBREJ SPRAVY A RIADENIA (GOOD GOVERNANCE)

Produkty klasifikované podla ¢lankov 8 a 9 nariadenia SFDR investuju do spolocnosti, ktoré dodrziavaju
zasady dobrej spravy a riadenia podla nariadenia SFDR, t. j. do spolo¢nosti, ktoré:

(i) disponuju spolahlivymi riadiacimi Struktirami, vratane nezavislych ¢lenov spravnych organov,
neobdrzali negativne stanoviska externych auditorov a nie su predmetom sporov suvisiacich s
10. principom iniciativy United Nations Global Compact (UNGC) tykajucim sa boja proti
korupcii vo vSetkych jej formach;

(ii) v oblasti pracovnopravnych vztahov nie si predmetom sporov suvisiacich s 3. principom
UNGC, ktory sa tyka slobody zdruZovania a uznavania prava na kolektivne vyjednavanie;

(iii) v oblasti odmenovania zamestnancov nie su predmetom sporov suvisiacich so 6. principom
UNGC, ktory sa tyka odstranenia diskriminacie v zamestnani a povolani;

(iv) nie su predmetom nevyrieSenych sporov tykajucich sa darfovej discipliny, najma
prebiehajucich dafiovych konani vo€i spolo¢nosti.

Tato definicia sa nevztahuje na $tatnych emitentov.3?

V tejto suvislosti Spolo¢nost stanovila osobitné monitorovacie kritéria, diferencované pre:
— kotovanych emitentov,
— nekotované spolocnosti,

pricom vyuziva Sest ukazovatelov pokryvajucich oblasti obsiahnuté v definicii podla nariadenia SFDR.

%2 Pozri odpovede Eurépskej komisie na otazky a odpovede (Q&A) z 17. maja 2022 k nariadeniu (EU) 2019/2088 Eurépskeho parlamentu
a Rady z 27. novembra 2019 o zverejfiovani informacii suvisiacich s udrzatelnostou v sektore finan¢nych sluzieb (SFDR).

Zhrnutie politiky udrzatelnosti Eurizon Asset Management Slovensko, sprav.spol., a.s.
Strana 29 z 43 spolo¢nosti



EURIZON

ASSET MANAGEMENT

5.3. SPRAVA (STEWARDSHIP)

Ak je to vhodné, Spolocnost podporuje uplatiiovanie Makrostratégie Stewardship prostrednictvom
dialégu so spolo¢nostami a vykonu hlasovacich prav na valnych zhromazZdeniach emitentov, ¢im
prispieva k zmierfiovaniu rizik udrzatefnosti a tvorbe dlhodobej hodnoty.

Interakcia s emitentmi je zamerana na podporu efektivnej komunikacie s prislusnymi organmi
spoloc¢nosti, vrcholovym manazmentom a ich zastupcami.

Spolo¢nost napriklad posudzuje iniciovanie dialdgu so spolo¢nostami pésobiacimi v sektoroch, ktorych
¢innosti maju vyznamny vplyv na biodiverzitu oblasti, v ktorych pdésobia, s ciefom:

— preskumat prijaté stratégie zmierfiovania negativnych vplyvov,
— monitorovat pokrok pri plneni deklarovanych zavazkov,

- posudzovat opatrenia zamerané na boj proti odlesfiovaniu.

Na usmernenie svojho pristupu k angazovanosti voci emitentom, do ktorych investuje, a na integraciu
svojej ulohy akcionara do investiCnej stratégie prijala Spolo¢nost dokument ,,Engagement Policy of
Eurizon Capital SGR S.p.A.“, ktory opisuje organiza¢né a proceduralne opatrenia upravujuce ucast na
valnych zhromazdeniach akcionarov a vedenie dialdgu so spolonostami povazovanymi za relevantné.

MAKRO STRATEGIA STRATEGIA METODOLOGIA INTEGRACIE
Tepelné uhlie
Ropné piesky
Nekonvenéné zbrane
Emisie sklenikovych ° PY
plynov
L Skrining vazby Podiel na spotrebe a
OBMEDZFN'A TYKAJUCE SA PAI vyrobe neobnovitelnej [ J [
KORPORATNYCH EMITENTOV energie
NEGATIVNY (Korporatne testovanie) Intenzita spotreby
SKRINING energie v sektore s ° °
vysokym klimatickym
dopadom
Porusenia principov
[ J [ J [ J
UNGC a OECD
S{(rmlng Ese ESG kritické aspekty ® [ [ J
vézby
OBMEDZENIA TYKAJUCE SA Kriticke
VLADNYCH EMITENTOV Skrining ESG environmentalne ° ° °
Sovereign alalebo socialne
(Sovereign screening) aspekty
Tematicka integracia [ J
Udrzatelna integracia [ J
PozITiVNY INTEGRACIA ESG FAKTOROV Integracia vyberu manazéra [ J
SKRINING (Integracia ESG) Integracia indexov/derivacii ()
Suverénna integracia [ J
Uhlikova stopa ®
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MAKRO STRATEGIA STRATEGIA METODOLOGIA INTEGRACIE

Integracia ESG skoére

Sekuritizovana integracia

CIELE UDRZATELNYCH Investovanie do SDG ®

INVESTICII

("Udrzatelné investicie") Investovanie s dopadom [ J

POSTUPY DOBREJ SPRAVY Dobra spréva veci verejnych [ J
SPRAVA SPRAVA Aktivne viastnictvo - Zapojenie [ [ [ J

6. PROCES PREVEROVANIA AKTIV VYBRANYCH SPRAVOVANYMI FONDMI
6.1. VYBER A MONITOROVANIE CIELOVYCH UCI

V ramci procesu vyberu a monitorovania cielovych subjektov kolektivnheho investovania (UCI)
(podielovych fondov a SICAV) zaloZenych spravcovskymi spolo€nostami tretich stran (,fund houses®),
utvar Multimanager Investments patriaci do investicného oddelenia posudzuje okrem ekonomickych a
finanénych analyz aj urover integracie faktorov SRI a/alebo ESG a suvisiacich rizik udrzatelnosti v ramci:

— politik udrzatelnosti jednotlivych spravcovskych spolo¢nosti;
— investi¢nych politik jednotlivych UCI, pri€om overuije:
— spbsob integracie rizik udrzatelnosti do investiCnych procesov podla ¢lanku 6 nariadenia SFDR,;
o sulad s talianskym zakonom €. 220 z 9. decembra 2021 a prisluSnymi usmerneniami Bank
of ltaly, COVIP, IVASS a Ministerstva hospodarstva a financii (MEF) tykajacimi sa
vykonavania zvySenych kontrol zameranych na boj proti financovaniu spolo¢nosti
vyrabajucich protipechotné miny, kazetovi municiu a submuniciu;
o podporu environmentalnych alebo socialnych charakteristik, pripadne ich kombinacie, pri
sucasnom dodrziavani zasad dobrej spravy a riadenia podla ¢lanku 8 nariadenia SFDR,;
o sledovanie cielov udrzatefnych investicii podla ¢lanku 9 nariadenia SFDR,;
existenciu dalSich Specifickych ESG prvkov uplatfiovanych pri riadeni jednotlivych
produktov.

Tieto informacie, ziskané priamo od spravcovskych spoloCnosti al/alebo od S$pecializovanych
poskytovatelov udajov (napr. Bloomberg, Morningstar), sa vyuzivaju jednak pri rozhodovani o pripadnom
zaradeni UCI do zoznamu schvalenych fondov (,UCI list*), ako aj ako jedno z kritérii vyberu zo strany
portfolio manazérov Spolo¢nosti.

V ramci due diligence utvar Multimanager Investments uprednostriuje spravcovské spolo¢nosti, ktoré
zabezpeduju vysoku uroven transparentnosti produktov, vratane transparentnosti postupov integracie
rizik udrzatelnosti, ESG faktorov a principov udrzatelného a zodpovedného investovania (SRI), pokial sa
tieto uplatriuju.

V tejto suvislosti utvar Risk Management na zaklade predajnej dokumentacie ziskanej od spravcovskej
spolo¢nosti overuje vysledky analyz tykajucich sa integracie faktorov SRI a/alebo ESG a suvisiacich rizik
udrzatelnosti.

Vy8Sie uvedeny skriningovy proces mozno vynechat iba:

— ak klient v ramci sluzby riadenia portfélia poskytol osobitné investi¢né pokyny, alebo
— ak boli ciefové UCI vyslovne schvalené prislusnymi organmi UCITS (tzv. fund hosting).
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V pripade Struktur master-feeder, ktoré investuji do master fondu spravovaného tretou stranou,
vykonava uatvar Multimanager Investments predbeznu analyzu stratégie integracie ESG faktorov
uplatfiovanej master fondom.

6.2. ALTERNATIVNE INVESTICNE FONDY (AIF) PATRIACE DO RADU ,,ECRA INFRASTRUCTURE“

Spolo¢nost’ Eurizon Capital SGR definovala osobitné postupy vyberu a monitorovania finanénych
nastrojov s ciefom integrovat rizika udrzatefnosti do investi€ného procesu AlF fondov patriacich do radu
ITER, ktorych sprava je delegovana na dcérsku spolo¢nost Eurizon Capital Real Asset SGR S.p.A.

Na tento ucel Spolo¢nost prijala nasledujuce kritéria vyberu a monitorovania:
SRI vylucenia

Zamerané na vylucenie investicii do spolo¢nosti pésobiacich v odvetviach, ktoré nemozno povazovat za
zodpovedné, pretoze sa vyznacuju problémami v oblasti fudskych prav alebo vyznamnym podielom
prijmov z €innosti suvisiacich s:

— vyrobou alebo predajom:

— zbrani a ich vyluéne uréenych komponentov,

— tabakovych vyrobkov,

— pornografického materialu,

— elektronickych rieSeni alebo softvéru navrhnutého na nezakonné ziskanie pristupu k
elektronickym sietam alebo na neopravnené stahovanie elektronickych dat;

— vyskumom a vyvojom softvéru, elektronickych rieSeni alebo inych aktivit podporujucich vysSie
uvedené oblasti;

— hazardnymi hrami.

Integracia ESG faktorov

Vzhladom na Specifika produktov a absenciu Specializovanych poskytovatelov udajov pre hodnotenie
udrzatelnosti vyuziva Spolocnost sluzby externého konzultanta, ktory zabezpeluje vyhladavanie,
analyzu a vyber investi¢nych prilezitosti podporujucich environmentalnu udrzatelnost, socialne aspekty
a zasady dobrej spravy a riadenia.

Aktivne vlastnictvo (Active Ownership — Engagement)

Prostrednictvom vykonu vlastnickych a hlasovacich prav a strategického usmerfiovania spolo¢nosti, do
ktorych fond investuje, Spolo¢nost’ podporuje iniciativy smerujuce k dosahovaniu cielov udrzatelnosti.

Vzhladom na charakter alternativnych investi€nych fondov, ktoré investuju do nelikvidnych aktiv s
dlhodobym investi€nym horizontom, sa pri posudzovani investi¢nych prilezitosti okrem ekonomickych a
finanénych parametrov zohladiuju aj kritéria udrzatelnosti.

Dialog a angazovanost voci investovanym spolo¢nostiam prebiehaju vzhlfadom na povahu tejto Cinnosti
pocas celého Zivotného cyklu investicie.

Investi€ny vybor zodpovedny za AIF fondy patriace do radu ECRA Infrastructure posudzuje okrem iného
aj sulad s ESG a SRI kritériami a podporuje prijimanie udrzatelnych a zodpovednych investi¢nych
rozhodnuti zameranych na tvorbu hodnoty v strednodobom az dlhodobom horizonte.

7. METODOLOGIA IDENTIFIKACIE UDRZATELINYCH INVESTICIi

Nasledujuce Casti opisuju metodiku prijatd Spolo¢nostou na identifikaciu udrzatelnych investicii podra
nariadenia SFDR, s osobithym zameranim na:

— emitentov finan¢nych nastrojov — akcii a/alebo dlhopisov, a
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— cielové subjekty kolektivneho investovania (UCI).
7.1. FINANCNE NASTROJE — AKCIE A/ALEBO DLHOPISY

Metodika stanovena utvarom Responsible Investments & Stewardship pokryva aspekty obsiahnuté v
definicii udrzatelnych investicii podla nariadenia SFDR, priCom vyuziva udaje poskytované
Specializovanym poskytovatelom dat MSCI Solutions.

Interny proces zohladfiuje najma tieto ochranné kritéria:
— dodrziavanie zasad dobrej spravy a riadenia spolo¢nosti (good governance practices);
— pozitivny prispevok k environmentalnemu alebo socialnemu cielu;

- dodrziavanie zasady ,Do No Significant Harm“ (DNSH), t. j. zasady ,nespdsobit vyznamnu
Skodu*.

Na ucely klasifikacie emitenta ako udrzatelného Spolo¢nost posudzuje nasledujice ukazovatele33:

DIMENZIA ANALYZY INDIKATOR POPIS KRITERIA

— Struktdra administrativneho organu;

— externy auditor;

— Absencia sporov tykajucich sa principu €. 10 Globalneho paktu
OSN;

DOBRA SPRAVA INDIKATORY C. 6 — Absencia kontroverzii tykajucich sa principu &. 3 Globalneho paktu
OSN;

— Absencia sporov tykajucich sa principu €. 6 Globalneho paktu
OSN;

— Absencia sporov tykajucich sa dafiovych povinnosti.

ZOSULADENIE S CIELMI — Emitent ma aspori 1. SDG so skére 'Zosuladené' alebo 'Silne
UDRZATELNEHO ROZVOJA zosuladené'.

, , Emitent ma percento:
PozITivNY PRINOS

. ) — obmeny &innosti v sulade s taxonémiou;
SULAD S TAXONOMIOU

— kapitalovych vydavkov (capex) v cinnostiach zosuladenych s
taxonémiou.

PRITOMNOST CIELOV

. Vydavatel ma ciel overeny iniciativou Science Based Target.
DEKARBONIZACIE

NESPOSOBIT VYZNAMNU PAI INDIKATORY Emitent spifia prahy definované pre hlavné nepriaznivé dopady
SKobDU ("DNSH") investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti ("PAI").

. NESULAD s SDGSs Ziadna nezhoda s jednym alebo viacerymi SDGs

DALSIE OCHRANNE

MECHANIZMY

PESTOVANIE A/ALEBO

Emitent nepdsobi v sektore pestovania a/alebo spracovania tabaku.
SPRACOVANIE TABAKU

33 Podrobnejsie informacie o ukazovateloch pouZivanych na definovanie udrzatelnych investicii na arovni jednotlivych produktov su
uvedené v prislusSnej predajnej dokumentacii.
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DIMENZIA ANALYZY INDIKATOR POPIS KRITERIA

Emitent poskytuje informacie o:

MINIMALNE POZIADAVKY NA — emisie sklenikovych plynov;
TRANSPARENTNOST — rozdiel v odmerovani medzi pohlaviami;

— rodova rozmanitost’ predstavenstva.

Emitent nema vy$Siu expoziciu voci environmentalnym, socialnym a

"KRITICKY" EMITENT . N
korporatnym rizikam.

Spoloénosti sa preto povazuiju za ,,udrzatelnych emitentov®, ak spinaju:
— zasady dobrej spravy a riadenia spolo¢nosti (good governance practices);
— aspon jedno kritérium pozitivheho prispevku k environmentalnym a/alebo socialnym cielom;

—  kritéria stanovené pre dodrziavanie zasady DNSH (Do No Significant Harm — nespésobit’
vyznamnu Skodu) a dalSie ochranné opatrenia definované Spolo¢nostou.

V kazdom pripade sa za udrzatelné investicie povazuju zelené dlhopisy (green bonds), socialne dihopisy
(social bonds) a udrzatelnostné dlhopisy (sustainability bonds).

7.2. CIELOVE SUBJEKTY KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA (TARGET UCIS)

Pokial ide o ciefové subjekty kolektivneho investovania (podielové fondy a SICAV), Spolo¢nost
definovala metodiku hodnotenia, ktorej cielom je odhadnut podiel produktu investovany do udrzatefnych
emitentov.

Na tento ucel SpoloCnost pri UCI, ktoré podporuju okrem iného environmentalne alebo socialne
charakteristiky, pripadne ich kombinaciu, alebo ktoré sleduju ciel udrzatefnych investicii v zmysle ¢lankov
8 a 9 nariadenia SFDR, zohladfiuje minimalnu expoziciu deklarovand v prisludnej predajnej
dokumentacii, a to:

— pri produktoch spravovanych Spolo¢nostou alebo jej dcérskymi spolo€nostami (prepojené UCI —
related UCls),
— pri produktoch vytvorenych spravcovskymi spolo¢nostami tretich stran,

priCom v druhom pripade sa suasne zohladnuju vysledky analyz (due diligence) uvedenych v
nasledujucej €asti tohto dokumentu ,Proces skriningu aktiv vybranych spravovanymi fondmi*.

8. DELEGOVANIE SPRAVY PORTFOLIA SPRAVCOVSKYM SPOLOCNOSTIAM TRETICH STRAN

Ak je finan€né riadenie jedného alebo viacerych produktov delegované na spravcovsku spolo€nost tretej
strany, Spolo€nost prostrednictvom Uvodného a pravidelného procesu due diligence vykonavaného
prislusnymi utvarmi overuje, Ze delegovany spravca uplatfiuje politiky v sulade s poZiadavkami platnych
predpisov v oblasti riadenia rizik udrzatefnosti.

V zavislosti od cielov sledovanych produktom a jeho klasifikacie podla nariadenia SFDR si Spolo¢nost
vyhradzuje pravo preskumat najma tieto dokumenty, ktorych ucelom je:

— preverit postupy zavedené delegovanym spravcom na ucinné zohladnovanie aspektov
udrzatelnosti v investi€énom procese;
— zabezpedit sulad delegovaného spravcu s principmi prijatymi Spolo€nostou v tejto politike.

Posudzované dokumenty zahffiaju najma:

— politiku udrzatelnosti na urovni spravcovskej spolo¢nosti (dokumenty tykajuce sa iniciativ v oblasti
udrzatelnosti a zavazkov spravcu);
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— politiku investi¢ného riadenia (procesy a postupy uplatfiované pri riadeni rizik udrzatelnosti,
politiky vylu€enia a pod.) definovanu pre konkrétne spravované portfolio, ak je k dispozicii;
— monitorovacie spravy vyuzivajuce najma tieto KPI:
o vyvoj metrik pouzivanych na meranie rizik udrzatefnosti;
o spravy o poruSeniach politik udrzatelnosti v pripade investicii do kontroverznych
emitentov;
monitorovanie procesu rieSenia kontroverzii;
o monitorovanie prijatych napravnych opatreni.

V sulade s internymi pravidlami Spolo¢nost nedeleguje vykon hlasovacich prav na delegovanych
spravcov. Aj pri tychto produktoch preto uplatiuje dokument ,Stratégia vykonu ucastnickych a
hlasovacich prav tykajucich sa finanénych nastrojov aktiv spravovanych spolo¢nostou Eurizon Capital
SGR S.p.A“

Na delegovanych spravcov sa zaroven vztahuju aj makrostratégie ,negativneho skriningu® opisané v
Casti ,Metody zohladnovania aspektov udrzatelnosti v investichom procese“. Na tento ucel utvar
Compliance & AML vykonava pravidelné monitorovanie prijatého pristupu.

Od tychto obmedzeni mozno upustit len:

— na zaklade osobitnych pokynov klienta v ramci sluzby riadenia portfdlia, alebo
— v pripade rozporu s podmienkami verejného obstaravania alebo sutaznej dokumentacie.

9. POSUDENIE VPLYVU RIZiK UDRZATELNOSTI NA VYKONNOST FINANENYCH PRODUKTOV

V sulade s ¢lankom 6 nariadenia SFDR spolo¢nost Eurizon Capital SGR posudzuje pravdepodobné
vplyvy rizik udrzatelnosti na vykonnost finanénych produktov.

Utvar Risk Management preto prijal metodiku, ktora analyzuje rizikad udrzatelnosti v ramci $irSieho
systému merania a riadenia finan€nych rizik spravovanych produktov.

Posudenie pravdepodobného vplyvu rizik udrzatelnosti na vynosy je zalozené na nasledujucich
premennych:

— riziko udrzatefnosti produktu, vyjadrené prostrednictvom ESG ratingu, vypocitaného na zaklade
udajov poskytovanych Specializovanym poskytovatefom dat MSCI Solutions;

— synteticky ukazovatel rizikovosti produktu, v sulade s udajmi uvedenymi v predajnej
dokumentacii.

Na zaklade kombinacie hodnét tychto dvoch premennych sa urci uroven pravdepodobného vplyvu, ktora
je klasifikovana podla internej metodiky na patstupniovej skale od ,nizkej“ po ,vysoku®.

Pravdepodobny vplyv rizik udrzatefnosti na finanéné vynosy sa povazuje za nizky pri produktoch s
nizkym syntetickym ukazovatelom rizika a zarovenn s ESG ratingom nachadzajucim sa vo vySSich
hodnotiacich pasmach. Uroveri vplyvu sa nasledne postupne zvy$uje v zavislosti od vy$$ej rizikovosti
produktu a/alebo nizSieho ESG ratingu.

10. HLAVNE NEPRIAZNIVE VPLYVY INVESTICNYCH ROZHODNUTi NA UDRZATELINOST

V nasledujucich Castiach je opisana metodika, ktori Spolo¢nost prijala na identifikaciu hlavnych
nepriaznivych vplyvov investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti.

10.1. TRANSPARENTNOST NA UROVNI SPOLOCNOSTI

V sulade s ¢lankom 4 nariadenia SFDR spolo€nost Eurizon Capital SGR vypracuva kazdoro¢né
vyhlasenie, ktoré schvaluje predstavenstvo a ktoré je zverejnené na webovom sidle spolo¢nosti. Toto
vyhlasenie:
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— opisuje stratégie prijaté na identifikaciu hlavnych nepriaznivych vplyvov investi¢nych rozhodnuti
na faktory udrzatelnosti;

— stanovuje suvisiace opatrenia na ich zmierfiovanie a ur€uje priority, ktorym sa ma venovat
osobitna pozornost.

Vzhladom na to, Ze niektoré geografické oblasti zaostavaju pri podpore vysSich Standardov udrzatefného
rozvoja a niektoré priemyselné odvetvia su zo svojej podstaty viac vystavené rizikam a disponuju mensim
poctom prilezitosti na udrzatelny rast, spolo¢nost Eurizon Capital SGR a jej dcérske spolo¢nosti (dalej
spolo¢ne len ,Eurizon“) zastavaju nazor, Zze hodnotenie by malo zohladfiovat geograficky a/alebo
sektorovy kontext, ako aj schopnost spolo¢nosti zavadzat stratégie udrzatelného rozvoja, transformovat
svoj obchodny model alebo vyuzivat prilezitosti na dalSi rozvo;.

Hoci mnohé investicie realizované v mene finanénych produktov mézu mat pozitivny vplyv na
spoloCnosti, do ktorych sa investuje, a na ich zainteresované strany, aktiva drzané v spravovanych
produktoch mézu mat aj negativne dopady na Zivotné prostredie alebo na ludi (tzv. hlavné nepriaznivé
vplyvy investicii na udrzatelnost).

Vzhladom na Siroku Skalu ¢innosti, geografickych oblasti a odvetvi, do ktorych spolo€nosti divizie Asset
Management investuju prostrednictvom svojich produktov, nie su potencialne nepriaznivé vplyvy
homogénne. Eurizon v3ak povazuje primerané monitorovanie expozicie voc&i socialnym a
environmentalnym otdzkam za prioritu pri zmierfiovani potencialnych negativnych dopadov svojich
investicii.

Expozicia investovanych spolocnosti voci rizikam udrzatefnosti méze mat priame alebo nepriame
dosledky na finan¢nu vykonnost investicii, ako aj na reputacné a etickeé rizika. Preto Eurizon kladie déraz
najma na:

— dodrziavanie ludskych prav a boj proti vyrobe zakadzanych alebo nekonvenénych zbrani;

— environmentalne otazky vratane zmierfiovania a adaptacie na zmenu klimy, ochrany biodiverzity
a obmedzovania odlesnovania;

— dodrZiavanie zasad riadnej spravy a riadenia spolo¢nosti.

Eurizon sa aktivne usiluje o zmierfiovanie nepriaznivych vplyvov investicii prostrednictvom stratégii, ktoré
zahfnaju:

— negativny skrining emitentov, ktorého cielom je obmedzit rizika vyplyvajuce z expozicie vocCi
spolocnostiam pdésobiacim v odvetviach povazovanych za nezodpovedné (napriklad fosilne
paliva alebo zakazané a nekonvenc¢né zbrane) alebo voci emitentom spojenym so zavaznymi
environmentalnymi, socialnymi alebo governance problémami;

— pozitivnu integraciu ESG faktorov do analyzy, vyberu a tvorby finan&nych portfolii, ako aj vyber
udrzatelnych investicii v stlade s nariadenim SFDR,;

— angazovanost voci spolo€nostiam, do ktorych investuje, prostrednictvom vykonu hlasovacich

prav a podla potreby aj prostrednictvom dialdgu zameraného najma na environmentalne a
socialne otazky.

Na ochranu investorov a ostatnych zainteresovanych stran Eurizon zaviedol osobitné mechanizmy:

— zabezpecujuce transparentnost pristupu k udrZzatelnosti investicii;
— zamerané na riadenie rizik s ciefom monitorovat zodpovedné prijimanie investicnych rozhodnuti
v ramci spravovanych aktiv.

Vo vztahu k hlavnym nepriaznivym vplyvom investi¢nych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti Eurizon
definoval primerané postupy na identifikaciu, analyzu a urCovanie priorit tychto vplyvov, a to
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prostrednictvom ich monitorovania na zaklade udajov ziskanych od Specializovaného poskytovatela
udajov MSCI Solutions.

V tomto kontexte utvary LTSS, Responsible Investments & Stewardship v ramci investicného oddelenia
a utvar Risk Management spolo¢nosti Eurizon Capital SGR dohliadaju na identifikaciu a ur€ovanie priorit
hlavnych nepriaznivych vplyvov prostrednictvom monitorovania ukazovatefov hlavnych nepriaznivych
vplyvov (Principal Adverse Impact Indicators — PAI).34

Vysledky vykonanych analyz sa predkladaju Vyboru pre finanéné, uverové a operacné rizika, ktory je
zodpovedny za urCovanie vhodnych opatreni na zmiernenie nepriaznivych dopadov suvisiacich s rizikami
udrzatelnosti a za stanovenie priorit pre nasledujuce obdobie. O vysledkoch je nasledne informovany aj
ESG vybor na svojom najbliz8om zasadnuti.

V najlepSom zaujme svojich finanénych produktov sa Eurizon zavazuje:

— pokracovat v rozvoji svojich politik udrzatelnosti s ciefom podporovat zmierfiovanie hlavnych
nepriaznivych vplyvov na faktory udrzatelnosti, vratane zavadzania novych stratégii negativnheho
a/alebo pozitivneho skriningu aktiv;

— zameriavat svoje aktivity engagementu voci spolo¢nostiam, do ktorych investuje, na zlepSovanie
ich postupov v oblasti udrzatelnosti, prifom odpredaj investicie povazZuje za krajnd moznost.

Eurizon zaroven uznava, ze efektivne riadenie hlavnych environmentalnych a socialnych nepriaznivych
vplyvov si vyZaduje kolektivne Usilie, a preto sa hlasi k medzinarodne uznavanym Standardom a kodexom
zodpovedného podnikania.

10.2. TRANSPARENTNOST NA UROVNI FINANENYCH PRODUKTOV

Posudzovanie hlavnych nepriaznivych vplyvov investiénych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti a
definovanie suvisiacich opatreni na ich zmierfiovanie predstavuju neoddelitelnd sucast pristupu
spolo¢nosti Eurizon k udrzatefnosti.

V tejto suvislosti Spolo¢nost prijala internd metodiku, ktora stanovuje spOsob zohladriovania tzv.
ukazovatelov hlavnych nepriaznivych vplyvov (,,Principal Adverse Impact indicators“ — PAI) v
ramci spravovanych aktiv v sulade s ¢lankom 7 nariadenia SFDR.

Tento ramec zahffia pouzivanie Specifickych ukazovatelov ustanovenych v Delegovanom nariadeni
Komisie (EU) 2022/1288 35, ktoré su priradované jednotlivym finanénym produktom podfa ich
charakteristik a investi¢nych ciefov, pri€om vychadzaju z ochrannych mechanizmov uz definovanych
Spolo¢nostou.

Pre kazdy z uvedenych mechanizmov Spolo¢nost identifikovala prisluSné ukazovatele vplyvu s cielom
zabezpedit transparentnost v predajnej dokumentacii, pokial ide o spésob, akym sa tieto ukazovatele
zohladnuju pri jednotlivych spravovanych produktoch.

3 Dalsie informacie st uvedené v dokumente ,Principal Adverse Impact Statement of Eurizon Capital SGR S.p.A. and subsidiaries”,
dostupnom na webovom sidle spolo¢nosti.

% Delegované nariadenie Komisie $pecifikuje obsah, metodiky a spdsob prezentacie informacii pozadovanych podfa ¢lanku 4 nariadenia
SFDR vo vztahu k hlavnym nepriaznivym vplyvom na urovni subjektu, a to v oblasti ukazovatelov udrzatelnosti tykajucich sa:

(i)klimy a dalSich environmentalnych nepriaznivych vplyvov a (ii) zamestnaneckych a socialnych otazok, dodrziavania fudskych prav, boja
proti korupcii a Uplatkarstvu.
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11. INTEGRACIA RIZIK UDRZATELNOSTI DO POLITIK ODMENOVANIA A MOTIVACIE

Politiky odmerovania a motivacie Spolo¢nosti zohladriuju rizika udrzatelnosti v sulade s ¢lankom 5
nariadenia SFDR.%¢

Roéné systémy odmeriovania konkrétne zahffiaju:

— pridelenie osobitného strategického ciela ¢lenom skupiny Group Risk Takers, Company Risk
Takers a strednému manazmentu, ktori nepatria do linie investi¢ného riadenia, pri¢om tento cief
suvisi s iniciativami Spolo¢nosti zohladfujucimi environmentalne, socialne a governance faktory
(ESG faktory);

— korekény mechanizmus teoretickej vySky prémie pre zamestnancov patriacich do linie manazérov
zodpovednych za riadenie rizik udrzatelnosti (tzv. ,,sustainability corrective mechanism®), ktory
je zalozeny na porovnani:

o ,ratingu udrzatelnosti spravovanych portfélii (t. j. vazeného priemeru ESG skore
produktov zverenych konkrétnemu manazérovi),

o s ciefovym ratingom (t. j. priemernym ESG skoére referenénych parametrov produktu,
najma benchmarku alebo investi€éného univerza),

v sulade s metodikou opisanou v Casti ,,Integracia ESG faktorov (ESG Promotion)*.
12. REVIZIA POLITIKY A JEJ ZVEREJNOVANIE

Politika udrzatelnosti Spolo¢nosti je najmenej raz roCne preskumavana utvarom Responsible
Investments & Stewardship v koordinacii s utvarom Compliance & AML, s cielom posudit’ sulad metodik
pouzivanych Spolo¢nostou s vyvojom narodnych a medzinarodnych osvedcéenych postupov.

O v8etkych navrhovanych zmenach je najskér informovany ESG vybor, priCom nasledne su predlozené
na schvalenie predstavenstvu Spolo¢nosti.

13. PODAVANIE SPRAV

V sulade s poziadavkami platnych pravnych predpisov Spolo¢nost spristupriuje klientom, investorom a
ostatnym zainteresovanym stranam toto zhrnutie Politiky udrzatelnosti, ako aj kazdu jej vyznamnu
zmenu, na webovom sidle www.eurizoncapital.com.

V sulade s terminmi stanovenymi nariadenim SFDR sa Spolo¢nost zavazuje poskytovat transparentné
informacie v pravidelnych spravach o produktoch, ktoré:

— podporuju environmentalne alebo socialne charakteristiky, alebo ich kombinaciu, za predpokladu,
Ze spoloc¢nosti, do ktorych investuju, dodrziavaju zasady dobrej spravy a riadenia;

— sleduju ciele udrzatelnych investicii.
Tieto spravy obsahuju kvalitativne aj kvantitativne informacie.
14. MODEL SPRAVY A RIADENIA DCERSKYCH SPOLOCNOSTI

Spolocnost Eurizon Capital SGR ako spolo¢nost skupiny Intesa Sanpaolo, na ktoru sa vztahuje model
koordinacie a kontroly materskej spolo¢nosti, je povinna implementovat usmernenia vydané materskou
spolo€nostou v oblasti riadenia rizik udrzatelnosti:

% Podra glanku 5 nariadenia SFDR: ,Ug&astnici finanéného trhu a finanéni poradcovia zahrn( do svojich politik odmefiovania informacie
o tom, ako su tieto politiky zosuladené s integraciou rizik udrzatelnosti, a tieto informacie zverejnia na svojich webovych sidlach.”
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— ich prisp6sobenim vlastnému organizaénému a korporatnemu prostrediu a Specifikam miestnej
regulacie spravy aktiv;

— ich predlozenim na schvalenie predstavenstvu.
V pripadoch, ked je to vhodné, sa tieto usmernenia prispdsobuiju v sulade so zasadou proporcionality.

Ako veduca spolo¢nost divizie Asset Management, ktora priamo alebo nepriamo vlastni kontrolné podiely
v dcérskych spolo¢nostiach, je Eurizon Capital SGR zodpovedna za:

- Sirenie usmerneni skupiny a tejto Politiky udrzatelnosti medzi dcérskymi spolo&nostami;

— zabezpecenie ich implementacie v prislusnom pravnom a organizacnom prostredi jednotlivych
spolocnosti.

V sulade so zasadou proporcionality spolo€nosti menSieho rozsahu obmedzuju rozsah svojich opatreni
len na oblasti, ktoré su z pohladu ich podnikania najvyznamnejsie.

Pri implementacii poziadaviek vydanych kone€nou materskou spoloCnostou (ISP) a spolocnostou
Eurizon Capital SGR zohladfiuju zahraniéné dcérske spoloCnosti svoje Specifické podmienky a miestne
regulacné poziadavky. Tieto posudenia sa vykonavaju za podpory prisludnych utvarov Compliance.

Na ucely spravnej implementacie politik udrzatelnosti poskytuje Eurizon Capital SGR svojim dcérskym
spolo¢nostiam odbornu podporu:

— ESG vyboru pri tvorbe politik udrzatelnosti;
— Utvaru Responsible Investments & Stewardship, ktory:
o podporuje Sirenie a implementaciu principov udrzatefného investovania,

o presadzuje integraciu environmentalnych, socidlnych a governance faktorov do
investi¢ného procesu,

o monitoruje trhovu prax s ciefom podporovat inovacie metodik a procesov,
o iniciuje proces engagementu voci problematickym emitentom;
— timu LTSS, ktory monitoruje emitentov najviac vystavenych rizikam udrzatelnosti.
15. DEFINICIE
V nasledujucej €asti su uvedené definicie hlavnych pojmov pouzitych v tejto politike, ktoré zohladruju:
— poziadavky regulacného ramca,

— ako aj interné metodiky prijaté Spolo¢nostou na analyzu a riadenie rizik udrzatelnosti.

TERMIN Popis

Clanok 6 SFDR Produkt, ktory integruje rizika udrzatelnosti do svojich investiénych rozhodnuti.

Finanény produkt, ktory podporuje okrem iného environmentélne alebo socialne
Clanok 8 SFDR charakteristiky, alebo ich kombinaciu, za predpokladu, Zze spolo¢nosti, do ktorych sa
investuju, dodrziavaju dobré riadiace postupy.

Finanény produkt, ktorého cielom je udrzatelné investovanie a index bol ureny ako

Clanok 9 SFDR S .
referenény referenény bod.

Produkty klasifikované podla ¢lankov 8 a 9 SFDR investuju do spolocnosti, ktoré
Dobré korporatne riadenie dodrziavaju dobré riadiace praktiky, najma pokial ide o robustné riadiace Struktury, vztahy
s personalom, odmeriovanie personalu a dodrziavanie danovych povinnosti.
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TERMIN

Finan¢ny poradca

Poris

Finan¢ni sprostredkovatelia podliehajuci SFDR, medzi ktoré patria okrem iného
spolo¢nosti spravujuce UCITS a AlF, ktoré poskytuju investicné poradenské sluzby.

DNSH

Nespbsobte vyznamnu ujmu. Toto sa vztahuje na jedno z kritérii potrebnych na
postdenie, &i investicia dosahuje ciel udrzatefnych investicii podla nariadenia (EU)
2019/2088.

Due Diligence

Aktivita na analyzu finanénych a/alebo udrzatelnych aspektov suvisiacich so
spolo¢nostou alebo finanénym produktom.

Emisie sklenikovych plynov

Emisie sklenikovych plynov zodpovedaju hladinam oxidu uhli¢itého, oxidu uholnatého,
oxidu siri¢itého a dalSich plynnych vedlajSich produktov priemyselnych produktov, ktoré
spolognost’ pouziva na svoje aktivity.

Emisie sklenikovych plynov v
ramci Scope 1, Scope 2 a
Scope 3

Emisie uhlika v rozsahu 1, teda emisie generované zo zdrojov kontrolovanych
spolo¢nostou, ktoré vypustaju zakladné aktivity;

Emisie uhlika v rozsahu 2, t. j. emisie vzniknuté spotrebou elektriny, pary alebo inych
zdrojov zakupenej energie generovanej spolo€nostou v pociatoénych oblastiach;
Uhlikové emisie v rozsahu 3, teda vSetky nepriame emisie, ktoré neboli uvedené vyssie,
ktoré sa vyskytuju v hodnotovom retazci spolo€nosti, ktora toto vyhlasenie vydava,
vratane emisii v hornom a dolnom prude, najma pre sektory s vyznamnym dopadom na
klimatickl zmenu a jej zmiernenie.

Faktory udrzatelnosti

Otazky tykajuce sa zivotného prostredia a socialnych zalezitosti,
reSpektovania fudskych prav a boja proti korupcii a uplatkarstvu.

personalu,

FATF

Finan¢na ak&na pracovnéa skupina ma za ulohu vypracovat a vypracovat stratégie na boj
proti praniu kapitalu nelegalneho pévodu a prevenciu financovania terorizmu.

Cierna listina FATF

Zoznam krajin s vysokym rizikom vzhladom na nedostatky v boji proti praniu Spinavych
penazi, financovaniu terorizmu a Sireniu zbrani hromadného ni¢enia, ktoré definuje FATF.

FATF Grey List

Zoznam krajin podliehajucich intenzivnemu monitorovaniu vzhfadom na nedostatky v
usmerneniach na boj proti praniu Spinavych penazi, financovaniu terorizmu a Sireniu
zbrani hromadného ni¢enia definovanych FATF.

Green Bond

Dlhové cenné papiere vydané vladami, ich verejnymi agentirami, nadnarodnymi
institiciami alebo korporatnymi emitentmi, ktorych vynosy sa pouzivaju na financovanie
alebo refinancovanie, Ciastocne alebo Uplne, novych projektov a/alebo existujucich
projektov, ktoré prindSaju environmentalne vyhody alalebo pozitivne klimatické
podmienky.

Greenwashing

Prax, kde potvrdenia, vyhlasenia, kroky alebo komunikacia tykajuca sa udrzatelnosti
neodrazaju jasne a spravodlivo zakladny profil udrzatelnosti subjektu, produktu alebo
finan¢nej sluzby. Tato prax méze byt zavadzajica pre spotrebitelov, investorov alebo
inych u€astnikov trhu.

)Angazovanost (zapojenie)

Dialég medzi spolo&nostami a investormi (najma institucionalnymi, ako su podielové
fondy, déchodkové fondy, poistovne a pod.) s ciefom podporit pozitivhe zmeny vo firmach
a dosiahnut vacsiu udrzatelnost korporatnych aktivit.

Poskytovatel informacii

Profesionalny poskytovatel udajov a/alebo informacii.

Environmentalne udrzatelné
investicie

Investicia do jednej alebo viacerych ekonomickych aktivit povazovanych za
environmentalne udrZatelné v zmysle nariadenia (EU) 852/2020. Najma sa ekonomicka
¢innost povazuje za environmentalne udrzatelnd, ak (i) znamena investiciu do jednej
alebo viacerych ekonomickych aktivit, ktoré spifaju kritéria environmentalne udrzatelné
podla ¢lanku 9 SFDR (zmierfovanie klimatickych zmien; adaptacia na klimatické zmeny;
udrzatefné vyuzivanie a ochrana vodnych a morskych zdrojov; prechod na cirkularnu
ekonomiku; prevencia a kontrola znedistenia; ochrana a obnova biodiverzity a
ekosystémov); (ii) nespdsobuje vyznamnu ujmu ziadnemu z environmentalnych cielov
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podla ¢lanku 9 SFDR a v sulade s ¢lankom 17; (iii) prebieha v stlade s minimalnymi

zarukami predpokladanymi v &lanku 18 (Minimalne zaruky); (iv) spifia technické kritéria
vyberu stanovené komisiou

Investicia do ekonomickej €innosti, ktora prispieva k environmentalnemu ciefu, meranému
napriklad klu€ovymi ukazovatelmi efektivnosti zdrojov tykajucich sa vyuzivania energie,
obnovitelnych zdrojov, surovin, vodnych zdrojov a pédy, produkcie odpadu, emisii
sklenikovych plynov, ako aj vplyvu na biodiverzitu a cirkularnu ekonomiku; alebo
investicia do ekonomickej €innosti, ktora prispieva k socialnemu ciefu, najma investicia,
Udrzatelné investicie ktora prispieva k boju proti nerovnosti, alebo ktora podporuje socialnu inkliziu, integraciu
a priemyselné vztahy; alebo investicie do ludského kapitalu alebo do komunit, ktoré su
ekonomicky €i socidlne znevyhodnené, za predpokladu, Ze tieto investicie budu v sulade
s dobrymi riadiacimi postupmi, najma pokial ide o pevné riadiace Struktury, vztahy s
personalom, odmenovanie personalu a dodrziavanie darovych povinnosti.

Klacovy ukazovatel

. . Indikator navrhnuty na meranie vykonnosti obchodného procesu alebo &innosti.
vykonnosti

Obmedzena chyba

. Typ investi¢ného fondu, ktory ma obmedzenu odchylku od referenéného indexu.
sledovania

Struktura, v ktorej st aktiva takzvaného feeder fondu investované tplne alebo prevazne
Hlavné privodné Struktary do tzv. hlavného fondu.

"Statisticka klasifikdcia ekonomickych aktivit v Eurépskom spolodenstve”, systém
NACE Eurdpske;j Unie klasifikujuci ekonomické aktivity
(https://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/index/nace_all.html).

ZIé uvery, inak nazyvané "nesplacané uvery" alebo "NPL", su expozicie vo€i stranam,
ktoré kvéli zhorSeniu svojej ekonomickej a finanénej situacie nie st schopné plne alebo
Ciastocne splnit svoje zmluvné zavazky. Konkrétne, v sulade s definiciami nesplacanych
uverov prijatymi Bankou Talianska a harmonizovanymi na drovni SSM, odrazaju kritéria
zverejnené v roku 2013 Eurépskym bankovym uradom (EBA) a znamenaju: (i) zlé uvery,
Nesplacana poicka t. j. expozicie so stranami, ktoré su insolventné alebo v situaciach, ktoré su v podstate

rovnakeé, (ii) nepravdepodobné, Ze p6zi¢ky budu realizovat, t. j. expozicie (okrem tych,
ktoré su klasifikované ako zlé pézicky), pri ktorych je nepravdepodobné, ze diznik bez
pouzitia opatreni, ako je vymahanie zaruk, splni svoje zmluvné zavazky v plnej miere a
(iii) oneskorené a/alebo oneskorené expozicie, t. j. expozicie (iné ako tie klasifikované
ako zlé uvery alebo UTP), ktoré vypr3ali alebo prekrocili limity uverovej facility o viac ako
90 dni a su nad predtym stanovenym prahom materiality.

Environmentalne ciele su: i) zmiernenie klimatickych zmien; ii) adaptacia na klimatické
zmeny; iii) udrzatelné vyuzivanie a ochranu vodnych a morskych zdrojov; iv) prechod na
cirkularnu ekonomiku; v) prevencia a kontrola znecistenia; vi) ochrana a obnova
biodiverzity a ekosystémov

Environmentalny ciel

OECD Organizacia pre hospodarsku spolupracu a rozvoj

Podniky v kolektivnych investiciach, do ktorych mézu byt investované inymi podielovymi

Ciefove UCI investi€énymi fondmi na konci procesu due diligence.

Medzinarodna organizacia prace je Specializovana agentura OSN, ktora podporuje

Medzinarodna organizacia ., . , - . < . s .
socialnu spravodlivost a medzinarodne uznavané ludské prava, so zvlaStnym zretefom

prace (ILO) na pracu vo vSetkych jej aspektoch.
Hlavné ukazovatele nepriaznivych dopadov (PAIl) definované delegovanym nariadenim
PAl (EU) 2022/1288. Tieto ukazovatele meraju vplyv investidnych rozhodnuti a investiénych

rad na faktory udrzatelnosti s cielom monitorovat dopady investi¢nych rozhodnuti na
rézne dimenzie, ako je Zivotné prostredie, spolo€nost’ alebo ekonomika.
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(i) Poistoviia, ktora spristuprfiuje investi¢ny poistny produkt (IBIP); (ii) investi¢na firma
poskytujuca sluzby spravy portfélia; (iii) korporatny alebo profesionalny ddchodkovy
subjekt (EPAP); (iv) tvorca déchodkového produktu; (v) spravcu alternativnych
investicnych fondov (GEFIA); (vi) dodavatefa individudlneho paneurdpskeho
déchodkového produktu (PEPP); (vi) spravcu registrovaného kvalifikovaného fondu
rizikového kapitalu v sulade s &lankom 14 nariadenia (EU) &. 345/2013; (vii) spravcu
registrovaného kvalifikovaného fondu socidlneho podnikania v sulade s ¢lankom 15
nariadenia (EU) &. 346/2013; (viii) spolo&nost spravuijticej podniky na kolektivne investicie
do prevoditelnych cennych papierov (UCITS) a Uverovy subjekt poskytujuci sluzby spravy
portfélia.

Ugastnik finanénych trhov

Proces vyberu investicii zahffa riadiace aktivity pod dohladom predstavenstva,
Investi¢ny proces generalneho riaditela a riaditela investicii, ako aj zavedenie jednotnych portféliovych
manazérskych moznosti.

Finan¢éné produkty, ako su podielové investicné fondy, ktoré maju pasivnu investi¢nu

Produkty viazane na indexy politiku zaloZenu na replikacii vynosu daného finanéného indexu.

Environmentalna, socialna alebo riadiaca udalost’ ¢i podmienka, ktora, ak nastane, méze

Riziko udrzatefnosti mat skutoény alebo potencialne vyznamny negativny vplyv na investiénu hodnotu.

Vedecky zalozena cielova iniciativa (SBTi): medzinarodna iniciativa vytvorena na
SBTi podporu podnikov pri definovani ich viastnych cielov v oblasti zmierfiovania klimatickych
zmien v sulade s vedeckymi cielmi.

Skoére pridelované Specializovanymi agenturami emitentom finanénych nastrojov, ako su
podniky a vlady. Na rozdiel od kreditnych skore, ktoré meria pravdepodobnost
ESG skoére nesplatenia emitenta a tym aj jeho kreditné riziko, ESG skore meria prilezitosti a rizika,
ktorym su podniky vystavené v suvislosti s faktormi udrzatelnosti (Zivotné prostredie,
socialne a korporatne riadenie).

Dlhové cenné papiere, z ktorych vynosy sa pouzivaju na ziskavanie finanénych
Socialne puto prostriedkov na financovanie novych a/alebo uz existujucich projektov, ktoré maju
pozitivny vplyv na spolo¢ensku sféru.

Jednotlivci, skupiny alebo subjekty, ktoré maju zaujem alebo podiel na organizacii,
Zainteresované strany spolocnosti, projekte alebo aktivite. Zainteresované strany mézu byt ovplyvnené konanim
organizacie alebo ju mézu nasledne ovplyvnit.

Interakcia s investormi dosiahnuta prostrednictvom (i) uplatfiovania participaénych a

Sprava hlasovacich prav a (i) zapojenia investorov.

Dlhové cenné papiere, z ktorych vynosy sa pouzivaju vyhradne na financovanie alebo

Dihopis udrzatelnosti refinancovanie kombinacie zelenych a socialnych projektov.

Tieto predstavuju 17 prepojenych cielov (uvedenych v €. 169 ciefoch) stanovenych OSN
s ciefom podporit uvedomelejSi a dlhodobejsi globalny rozvoj, ktory zahffia blaho fudi,
ochranu a starostlivost o prirodné prostredie a reakcie na najddlezitejSie spolocenské
otazky (1 - Ziadna chudoba, 2 - Nulovy hlad, 3 - Dobré zdravie a pohoda, 4 - Kvalitné
vzdelavanie, 5 - Rodova rovnost, 6 - Cista voda a sanitacia, 7 - Dostupna a &ista energia,
8 - Déstojna praca a hospodarsky rast, 9 - Priemysel, inovacie a infrastruktara, 10 -
Znizenie nerovnosti, 11 - Udrzatelné mesta a komunity, 12 - Zodpovedna spotreba a
vyroba, 13 - Klimatické opatrenia, 14 - Zivot pod vodou, 15 - Zivot na susi, 16 - Mier,
spravodlivost a silné institucie, 17 - Partnerstva pre ciele).

Regulacia udrzatefného Nariadenie (EU) 2019/2088 Europskeho parlamentu a Rady z 27. novembra 2019 o
finanéného zverejfiovania zverejnovani informacii stvisiacich s udrzatelnostou vo finan¢nom sektore (SFDR).

Ciele udrzatelného rozvoja
alebo SDGs
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Klasifikagny systém zavedeny nariadenim (EU) 2020/852, ktory stanovuje vSeobecny
Eurdpska taxondmia ramec na urcenie, i mbéze byt hospodarska Cinnost povazovana za environmentélne
udrzatefnu.

Iniciativa Organizacie Spojenych narodov (OSN) na mobilizaciu sukromného sektora a
korporatnych organizacii k prijatiu zodpovednych a udrzatelnych obchodnych praktik
zaloZzenych na desiatich univerzalnych principoch pokryvajucich oblasti fudskych prav,
prace, zivotného prostredia a boja proti korupcii.

Globalny pakt OSN (UNGC)

Zasady OSN o podnikani a fudskych pravach, ktoré stanovuji usmernenia pre vSetky
Zasady OSN (UNGP) spolocnosti, aby reSpektovali fudské prava nad ramec dodrziavania narodnych zakonov
a predpisov.
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